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Пðîàíàë³зîâàíî îñîбëèâîñò³ ðîзâèòêó ф³íàíñîâîгî ðèíêó Уêðàїíè â óìîâàх öèфðîâ³зàö³ї åêîíîì³êè. 
Îбґðóíòîâàíî âïëèâ ф³íàíñîâèх òåхíîëîг³é íà зì³íó êîíöåïö³ї ³ñíóâàííÿ ф³íàíñîâîгî ðèíêó. Âèзíà÷åíî 
ñòèìóëюю÷³ òà ñòðèìóю÷³ ÷èííèêè ðîзâèòêó ф³íàíñîâèх òåхíîëîг³é òà íàäàíî їх хàðàêòåðèñòèêó. Âñòà-
íîâëåíî щî äî ÷èííèê³â, ÿê³ íîñÿòü ñòèìóëюю÷èé хàðàêòåð, â³äíåñåíî: зíèжåííÿ äîâ³ðè äî ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ; ñêîðî÷åííÿ ÷èñåëüíîñò³ бàíê³â ³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ òà âèâ³ëüíåííÿ ÷àñòèíè ðèíêó äëÿ ф³í-
òåх-êîìïàí³é; íàÿâí³ñòü âèñîêîêâàë³ф³êîâàíèх фàх³âö³â; зðîñòàííÿ àêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ìîб³ëüíîгî 
бàíê³íгó òà ïëàò³жíèх êàðòîê; àêòèâíå ñïðèÿííÿ з бîêó äåðжàâè ïðîñóâàííю ф³íòåх òà öèфðîâ³зàö³ї åêî-
íîì³êè; âèñîêèé ð³âåíü ïðîíèêíåííÿ ²íòåðíåòó; äîðîñë³шàííÿ ïîêîë³íü У òà Z. Дî ñòðèìóю÷èх ÷èííèê³â 
â³äíåñåíî íàÿâí³ñòü зíà÷íîї ê³ëüêîñò³ ðåгóëÿòîðíèх îбìåжåíü, íèзüêèé ð³âåíü ф³íàíñîâîї îб³зíàíîñò³ 
íàñåëåííÿ, íèзüêèé ð³âåíü ïëàòîñïðîìîжíîñò³ íàñåëåííÿ òà ñóб’єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ.
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Постановка проблеми. Цèфðîâ³зàö³ÿ åêîíîì³÷-
íèх ïðîöåñ³â ÿê íà гëîбàëüíîìó, òàê ³ íà íàö³-
îíàëüíîìó ð³âí³ ñóòòєâî âèäîзì³íює åêîíîì³÷í³ 
â³äíîñèíè òà ñàìó ñòðóêòóðó åêîíîì³êè, îñîбëèâî 
àêòèâíî öå ïðîÿâëÿєòüñÿ ó фóíêö³îíóâàíí³ ф³íàí-
ñîâîгî ðèíêó. Пîÿâà íîâèх ф³íàíñîâèх òåхíîëîг³é 
ïðèзâîäèòü äî ïîÿâè àбñîëюòíî íîâèх âèä³â ф³íàí-
ñîâèх ïîñëóг, ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â à òàêîж 
ó÷àñíèê³â ф³íàíñîâîгî ðèíêó. Щîäî îñòàíí³х íèí³ 
з’ÿâëÿюòüñÿ íîâ³ б³зíåñ-ìîäåë³ бàíê³â (íåîбàíêè), 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é (³íшóðòåх), ÿê³ íàäàюòü ñòðà-
хîâ³ ïîñëóгè â îíëàéí-ðåжèì³. Пîñòóïîâî êëю÷îâ³ 
ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè íà ñâ³òîâîìó ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó – бàíêè òà ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї, – ÿê³ âèêîðèñ-
òîâóюòü êë³єíòîîð³єíòîâàíó ìîäåëü, ïåðåхîäÿòü 
äî фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâèх åêîñèñòåì, ÿê³ зäàòí³ 
íàäàâàòè êîìïëåêñ³ ïîñëóгè íå ëèшå ф³íàíñîâîгî 
хàðàêòåðó. Сòâîðююòüñÿ öèфðîâ³ ïëàòфîðìè, íà 
ÿêèх ñïîжèâà÷ ìîжå îòðèìóâàòè ð³зíîìàí³òí³ 
ïîñëóгè зà äîñèòü êîðîòêèé ïðîì³жîê ÷àñó. Êð³ì 
òîгî, ïîÿâà åëåêòðîííèх гðîшåé, êðèïòîâàëюòè 
ïî÷èíàє âïëèâàòè íà ðîзâèòîê ìîíåòàðíîї ïîë³-
òèêè òà зìóшóє ðåгóëÿòîð³â ф³íàíñîâîгî ðèíêó íà 
ñâ³òîâîìó, ðåг³îíàëüíîìó òà íàö³îíàëüíîìó ð³â-
íÿх зì³íюâàòè ìåòîäîëîг³ю ÿê ðåгóëюâàííÿ, òàê 
³ íàгëÿäó.

Пðè öüîìó ðîзâèòîê ф³íòåх зíà÷íîю ì³ðîю 
ðîзìèâàє íàö³îíàëüí³ ìåж³, à òîìó âèìàгàє ðåгó-
ëюâàííÿ ñàìå íà ì³жíàðîäíîìó ð³âí³. Фàêòè÷íî 
ìîжíà ñòâåðäжóâàòè, щî ðîзâèòîê ф³íòåх хàðàê-
òåðèзóєòüñÿ ïåâíîю äóàë³ñòè÷í³ñòю: з îäíîгî 
бîêó, â³í ñòàâ íàñë³äêîì ф³íàíñîâîї гëîбàë³зàö³ї, 
à з ³íшîгî – â³í є ïðè÷èíîю ïîñèëåííÿ ф³íàíñîâîї 
гëîбàë³зàö³ї. Íàñë³äêàìè ф³íàíñîâîї гëîбàë³зàö³ї 
є «ñòâîðåííÿ «єäèíèх ðèíê³â» ³ «єäèíèх ïàñïîð-
ò³â» äëÿ äîïóñêó ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â ³ ф³íàíñî-
âèх ³íñòðóìåíò³â äî îб³гó; фîðìóâàííÿ òðàíñíà-
ö³îíàëüíèх ф³íàíñîâèх êîíгëîìåðàò³â, òîðгîâèх 
ñèñòåì òà ³íñòèòóò³â; зðîñòàííÿ ðèíê³â ì³жíà-
ðîäíèх ö³ííèх ïàïåð³â (єâðîîбë³гàö³é, єâðîàêö³é, 
єâðîêîìåðö³éíèх ïàïåð³â) ³ äåïîзèòàðíèх ðîзïè-
ñîê, зðîñòàííÿ òðàíñêîðäîííèх ïîòîê³â êàï³òàëó 
³ ф³íàíñîâèх ïðîäóêò³â; ñèëüíà âзàєìîзàëåжí³ñòü 
íàö³îíàëüíèх ф³íàíñîâèх ðèíê³â ó ðóñ³ âàëюò-

íèх êóðñ³â, ïðîöåíòíèх ñòàâîê, фîíäîâèх ³íäåê-
ñ³â (ó ò. ÷. шâèäêå ïåðåíåñåííÿ ðèíêîâèх шîê³â з 
îäíèх ðèíê³â íà ³íш³)» [1]. Çðîñòàííÿ ðîë³ ф³íòåх 
ï³äòâåðäжóєòüñÿ é òèì, щî Сâ³òîâèé бàíê ïî÷è-
íàю÷è з 2011 ð. зà ф³íàíñîâîї ï³äòðèìêè Б³ëëà 
òà Ìåë³íäè Гåéòñ фîðìóє ñòàòèñòè÷íó бàзó гëî-
бàëüíîї ф³íàíñîâîї ³íêëюз³ї (Global Findex), â ÿê³é 
ó òîìó ÷èñë³ íàäàє ³íфîðìàö³ю щîäî àêòèâíîñò³ 
âèêîðèñòàííÿ â б³ëüшå í³ж 140 êðàїíàх ìîб³ëü-
íèх òåëåфîí³â òà ²íòåðíåòó äëÿ äîñòóïó äî öèф-
ðîâèх ф³íàíñîâèх ïîñëóг [2]. Âèхîäÿ÷è ³з öüîгî, 
äîñë³äжåííÿ òåîðåòè÷íèх зàñàä âïëèâó ф³íòåх íà 
фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâîгî ðèíêó ìàє âàжëèâå 
ÿê òåîðåòè÷íå, òàê ³ ïðàêòè÷íå зíà÷åííÿ. 

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
У â³ò÷èзíÿíîìó íàóêîâîìó ñåðåäîâèщ³ ëèшå ïî÷è-
íàюòü з’ÿâëÿòèñÿ ïðàö³ щîäî âïëèâó ñó÷àñíèх 
òåхíîëîг³é íà ñàìó ñóòí³ñòü ф³íàíñîâîгî ðèíêó. 
Сåðåä íèх ïîòð³бíî â³äзíà÷èòè ðîбîòè Â.Â. Êîâà-
ëåíêî [3], Ì.Ì. Лèзîгóбà [4], ².À. Лîìà÷èí-
ñüêîї [5], Г.Ì. Пî÷åí÷óêà [6], С.Ю. Пåðöåâîї òà 
Д.À. Êîïèëîâà [7], À.Ю. Сåìåíîгà òà С.Â. Цèðó-
ëèêà [1], Î.². Òèщåíêà [8] Â.À. Шïèëüîâîгî [9] 
òà ³í. Âàðòî зàзíà÷èòè, щî é ó зàðóб³жíèх äîñë³-
äжåííÿх öå ïèòàííÿ ïî÷àëî âèñâ³òëюâàëèñÿ ñàìå 
â êîíòåêñò³ éîгî ф³íàíñîâîгî, à íå òåхí³÷íîгî òà 
òåхíîëîг³÷íîгî ñêëàäíèê³â ëèшå ïðîòÿгîì îñòàí-
í³х òðüîх ðîê³â. Òàê, зîêðåìà, зàïèò ó ì³жíà-
ðîäí³é íàóêîìåòðè÷í³é бàз³ SCOPUS â³äîбðàжàє 
ñóòòєâå зðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ ñòàòåé, ïðèñâÿ÷åíèх 
ïèòàííю ðîзâèòêó ф³íòåх ó 2017 ð. òà їх ïîäàëü-
шîìó зб³ëüшåííю. Сåðåä зàðóб³жíèх äîñë³äíèê³â, 
ÿê³ âèâ÷àюòü îñîбëèâîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàí-
ñîâîгî ðèíêó òà âïëèâó íà íüîгî ф³íàíñîâèх òåхíî-
ëîг³é, âàðòî âèîêðåìèòè ðîбîòè Å. Дåì³ðгó÷-Êóíò, 
Л. Êëàïïåð [2; 10], Ф. Àëëåíà [10; 11], Å. Àëüхà-
ñàíà, Ê. Ðåää³ [12] òà ³í.

Мета статті. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є 
äîñë³äжåííÿ òåîðåòè÷íèх зàñàä âïëèâó ф³íàíñî-
âèх òåхíîëîг³é íà ðîзâèòîê ф³íàíñîâîгî ðèíêó.

Âиклад основного матеріалу. Çà äîñèòü 
êîðîòêèé ïðîì³жîê ÷àñó ф³íàíñîâ³ òåхíîëîг³ї 
(äàë³ – ф³íòåх) ïî÷àëè â³ä³гðàâàòè â³ä÷óòíó ðîëü, 
³ їх äîñë³äжåííÿ ñòàëî äîñèòü âàжëèâèì íå ëèшå 
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з íàóêîâîгî ïîгëÿäó, à é ³з ïîгëÿäó éîгî ðåгóëю-
âàííÿ ÿê íà ñâ³òîâîìó, òàê ³ íà íàö³îíàëüíîìó 
ð³âí³. У íàóêîâîìó îб³гó з’ÿâèâñÿ òåðì³í «ф³íòåх» 
(Fintech). Çà âèзíà÷åííÿì фàх³âö³â фîðóìó ф³íàí-
ñîâîї ñòàб³ëüíîñò³, «ф³íòåх – öå òåхíîëîг³÷í³ ³ííî-
âàö³ї ó ñфåð³ ф³íàíñîâèх ïîñëóг, ðåзóëüòàòîì ÿêèх 
ìîжóòü бóòè íîâ³ б³зíåñ-ìîäåë³, äîäàòêè, ïðî-
öåñè ÷è ïðîäóêòè, ÿê³ зä³éñíююòü зíà÷íèé âïëèâ 
íà íàäàííÿ ф³íàíñîâèх ïîñëóг» [13]. Íà äóìêó 
À.Ю. Сåìåíîгà òà С.Â. Цèðóëèêà, ф³íòåх – «öå 
ïîñëóгè, щî íàäàюòüñÿ òåхíîëîг³÷íèìè êîìïàí³-
ÿìè зà äîïîìîгîю ñïåö³àëüíîгî ïðîгðàìíîгî зàбåз-
ïå÷åííÿ òà зîñåðåäжåí³ íà зàäîâîëåíí³ ф³íàíñîâèх 
ïîòðåб êë³єíò³â, ïðîïîíóю÷è зðó÷í³, åфåêòèâí³, 
àâòîìàòè÷í³ òà ïðîзîð³ îíëàéí-ïðîäóêòè ïîð³â-
íÿíî з êëàñè÷íèìè ф³íàíñîâèìè ïîñëóгàìè» [1]. 

Íåзâàжàю÷è íà òå щî îб’єêòîì ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó íå є ф³íàíñîâ³ ïîñëóгè, з ÿêèìè íàé÷àñò³шå 
ïîâ’ÿзóюòü ф³íòåх, à îòжå, ìîжå âèíèêíóòè äóìêà, 
щî ф³íòåх, âïëèâàю÷è ëèшå íà ðèíîê ф³íàíñîâèх 
ïîñëóг íå ìàє зâ’ÿзêó з ðîзâèòêîì ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó, ìè ââàжàєìî, щî öå íå є ïðîñòî зâ’ÿзêîì. 
Çì³íè ó ñфåð³ íàäàííÿ ф³íàíñîâèх ïîñëóг ñòàюòü 
ïîòóжíèìè äðàéâåðàìè зì³í ф³íàíñîâîгî ðèíêó, 
âïëèâàю÷è íà ðîзì³ð òðàíñàêö³éíèх âèòðàò, íà 
äèíàì³êó â³äñîòêîâèх ñòàâîê, íà зì³íó ñòðóê-
òóðè êðåäèò³â òîщî. Òàê, âèêîðèñòàííÿ шòó÷íîгî 
³íòåëåêòó, à òàêîж ìîжëèâîñò³ îбðîбêè зíà÷íèх 
ìàñèâ³â ³íфîðìàö³ї (Big Data) äàюòü зìîгó бàí-
êàì, ñòðàхîâèì êîìïàí³ÿì òà ³íшèì ф³íàíñîâèì 
óñòàíîâàì зàñòîñîâóâàòè ñêëàäí³ åêîíîì³êî-ìàòå-
ìàòè÷í³ ìîäåë³, ÿê³ ëÿгàюòü â îñíîâó ïðèéíÿòòÿ 
óïðàâë³íñüêèх ð³шåíü ó ÷àñòèí³ óïðàâë³ííÿ êàï³-
òàëîì. Ç ³íшîгî бîêó, «б³ëüшà åфåêòèâí³ñòü ³ 
шâèäê³ñòü âèêîíàííÿ òðàíзàêö³é, ÿêà îб³öÿíà 
ðîзïîä³ëåíèìè îбë³êîâèìè зàïèñàìè, ìîжóòü 
зìåíшèòè ðèзèêè зà ðàхóíîê зìåíшåííÿ ÷àñó ðîз-
ðàхóíê³â, òèì ñàìèì зб³ëüшóю÷è ÷àñ, ïðîòÿгîì 
ÿêîгî ìîжíà ïðèéíÿòè ð³шåííÿ» [4]. Êð³ì òîгî, 
зàñòîñóâàííÿ òåхíîëîг³é ³äåíòèф³êàö³ї îñîбè, ó 
òîìó ÷èñë³ з âèêîðèñòàííÿì ìîжëèâîñòåé ñîö³àëü-
íèх ìåðåж Facebook, Instagram òîщî, äàє зìîгó 
â³äêðèâàòè ðàхóíêè â бàíêàх бåз зâåðíåííÿ âëàñíå 
â ñàìå â³ää³ëåííÿ бàíêó, щî ìîжå ïåðåòâîðюâàòè 
бàíê ó íåîбàíê, à îòжå, ïðè-
ñêîðюâàòè ïðîöåäóðè â³ä-
êðèòòÿ ÿê äåïîзèòíèх, òàê ³ 
êðåäèòíèх ðàхóíê³â, êàðò ³, 
ÿê íàñë³äîê, ïðèшâèäшóâàòè 
ðóх êàï³òàëó. 

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî íà 
ðîзâèòîê ф³íàíñîâèх òåхíî-
ëîг³é â Уêðàїí³ âïëèâàє ö³ëà 
íèзêà ÷èííèê³â, ñåðåä íèх 
є ò³, ÿê³ ìàюòü ïîзèòèâíèé 
âïëèâ ³ íîñÿòü ñòèìóëюю÷èé 
хàðàêòåð, òà ò³, ÿê³ ìàюòü íå 
ñò³ëüêè íåгàòèâíèé, ñê³ëüêè 
ñòðèìóю÷èé хàðàêòåð, щî, 
ñâîєю ÷åðгîю, âïëèâàє é íà 
ñòàí ðîзâèòêó ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó òà éîгî ó÷àñíèê³â. 

Îäíèì з îñíîâíèх ÷èí-
íèê³â, щî ñòèìóëюâàâ ðîз-
âèòîê ф³íòåх, є зíèжåííÿ 
äîâ³ðè äî ф³íàíñîâèх óñòà-
íîâ, ïåðåäóñ³ì äî бàíê³â. Цå 
зóìîâëåíî ф³íàíñîâèìè òà 
бàíê³âñüêèìè êðèзàìè, ÿê³ 
ïðîÿâëÿюòüñÿ âñå ÷àñò³шå, 
âíàñë³äîê ÷îгî âêëàäíèêè 
âòðà÷àëè ñâîї зàîщàäжåííÿ. 

Íå ìåíш âàжëèâèì ÷èííèêîì ðîзâèòêó ф³íòåх â 
Уêðàїí³ ñòàëî зíà÷íå ñêîðî÷åííÿ ÷èñåëüíîñò³ бàí-
ê³â òà ñòðàхîâèх êîìïàí³é ó ñèëó íèзêè ïðè÷èí, 
гîëîâíèìè ñåðåä ÿêèх є íå ëèшå íàñë³äêè ñâ³òîâîї 
òà â³ò÷èзíÿíîї ф³íàíñîâèх êðèз, à é ö³ëåñïðÿìî-
âàíà ïîë³òèêà Íàö³îíàëüíîгî бàíêó Уêðàїíè щîäî 
î÷èщåííÿ бàíê³âñüêîгî ñåêòîðó. «Ф³íòåх зóìîâ-
ëює зðîñòàííÿ äåз³íòåðìåä³àö³ї ðèíê³â ф³íàíñî-
âèх ïîñëóг» [6]. Цå âèâ³ëüíèëî ÷àñòèíó ðåñóðñ³â 
ó ïåðшó ÷åðгó äîìîгîñïîäàðñòâ, ÿê³ íàìàгàëèñÿ 
зíàéòè àëüòåðíàòèâó бàíê³âñüêèì äåïîзèòàì òà 
³íшèì ф³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòàì íà òë³ âèñîêîгî 
ð³âíÿ íåïðîзîðîñò³ ф³íàíñîâîгî ðèíêó, ó òîìó 
÷èñë³ éîгî фîíäîâîгî ñêëàäíèêà. 

Сâîєю ÷åðгîю, öå ïðèзâåëî äî ïîÿâè êðàóä-
фàíäèíгó (äîñë³âíî – ф³íàíñóâàííÿ íàòîâïîì) òà 
ðîзâèòêó êðàóäфàíäèíгîâèх ïëàòфîðì. Íàéб³ëüш 
ïîâíèì, íà íàшó äóìêó, âèзíà÷åííÿì êðàóäфàí-
äèíгó є âèзíà÷åííÿ, íàäàíå Î.Â. Дîбðîâîëüñüêîю: 
öå «àëüòåðíàòèâíèé ìåòîä ф³íàíñîâîгî зàбåзïå-
÷åííÿ, щî зä³éñíюєòüñÿ зà ïðèíöèïîì ìóëüòèêà-
íàëüíîгî àêóìóëюâàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â â³ä 
íåâèзíà÷åíîгî êîëà ф³зè÷íèх òà юðèäè÷íèх îñ³б 
(â³ðòóàëüíîгî òîâàðèñòâà) íà бàз³ ñïåö³àë³зîâàíîї 
²íòåðíåò-ïëàòфîðìè з ìåòîю ф³íàíñóâàííÿ êîí-
êðåòíèх ïðîåêò³â òà îòðèìàííÿ âèгîäè ф³íàíñî-
âîгî òà/àбî íåф³íàíñîâîгî хàðàêòåðó» [14]. Âàðòî 
зàзíà÷èòè, щî ïîÿâà êðàóäфàíäèíгîâèх ïëàòфîðì 
ñфîðìóâàëà òà ñóòòєâî ñïðèÿëà ðîзâèòêó òàê зâà-
íîгî àëüòåðíàòèâíîгî ф³íàíñóâàííÿ, ³ íà ñó÷àñ-
íîìó åòàï³ â³í ñòàє âñå б³ëüш ïîïóëÿðíèì òà ìîжå 
бóòè âжå ñòðóêòóðîâàíèé зà ð³зíèìè êëàñèф³êà-
ö³éíèìè îзíàêàìè. Êðàóäфàíäèíг íàбèðàє ïîïó-
ëÿðí³ñòü ñàìå ÿê äжåðåëî ф³íàíñóâàííÿ ìàëîгî 
òà ñåðåäíüîгî б³зíåñó, à òàêîж ñòàðòàï ïðîåêò³â. 
Уðàхîâóю÷è âïðîâàäжåííÿ б³ëüш жîðñòêèх âèìîг 
ï³ñëÿ ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè 2007–2008 ðð. äî 
ðåгóëюâàííÿ бàíê³âñüêîгî êàï³òàëó òà бàíê³âñüêèх 
ðèзèê³â, щî зíàéшëè ñâîє â³äîбðàжåííÿ â Бàзåëü 
²²² òà ïðîäîâжóюòü åâîëюö³îíóâàòè â Бàзåë³ IV, 
бàíêè зíà÷íî ïîñèëèëè ñâîї âèìîгè äî ïîзè÷àëü-
íèê³â, òèì ñàìèì ïåâíà ÷àñòêà ïîòåíö³éíèх ïîзè-
÷àëüíèê³â íå зìîгëà îòðèìàòè íåîбх³äí³ êðåäèòí³ 
ðåñóðñè. Ç ³íшîгî бîêó, äîâ³ðà äî бàíê³â ÿê äî 
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Ðис. 1. Ñистематизація основних чинників розвитку фінтех в Óкраїні
Джерело: складено автором
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ф³íàíñîâèх óñòàíîâ òàêîж ñóòòєâî зíèзèëàñÿ, àëå 
äîâ³ðà â³äíîâëюєòüñÿ â ìåжàх êðàóäфàíäèíгîâèх 
ïëàòфîðì, îñê³ëüêè ïîòåíö³éíèé ³íâåñòîð, îзíà-
éîìèâшèñü ³з б³зíåñ-ïðîåêòîì, ïðåзåíòîâàíèì íà 
ïëàòфîðì³, ñàìîñò³éíî ìîжå âèбðàòè êîíêðåòíèé 
îб’єêò äëÿ ³íâåñòóâàííÿ. Фàêòè÷íî â³äбóâàєòüñÿ 
ö³ëüîâå ф³íàíñóâàííÿ êîíêðåòíîгî ïðîåêòó бåз 
ó÷àñò³ бàíê³â ÿê ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â. ²íâåñ-
òîðè ñàìîñò³éíî âèбèðàюòü ïðîåêò äëÿ âêëàäàííÿ 
êîшò³â, ÿêèé ïðåäñòàâëåíî íà ïëàòфîðì³. 

Сàìå êðàóäфàíäèíг ñïðè÷èíèâ ïîÿâó Ð-2-Ð 
(ï³ðèíгîâîгî) êðåäèòóâàííÿ (ïðèâàòíèé – ïðèâàò-
íèé), ÿêå з ÷àñîì ïî÷àëî ðîзâèâàòèñÿ ó фîðìàх 
Ð-2-Â (ïðèâàòíèé – б³зíåñ) òà Â-2-Â (б³зíåñ – б³з-
íåñ) êðåäèòóâàííÿ. Яêщî íà ìîìåíò ïîÿâè îñíî-
âíèì зàâäàííÿì бóëî àêóìóëюâàòè ðåñóðñè äëÿ 
бëàгîä³éíèх òà ñîö³àëüíèх ïðîåêò³â, òî íèí³ âжå 
ìîжíà âèîêðåìèòè зíà÷íó ÷àñòèíó ïðîåêò³â, ÿê³ 
ìàюòü зà ìåòó îòðèìàííÿ ïðèбóòêó. Âèîêðåìëю-
юòü òàê³ ð³зíîâèäè êðàóäфàíäèíгó, ÿê êðàóä³íâåñ-
òèíг, àбî àêö³îíåðíî îð³єíòîâàíèé êðàóäфàíäèíг 
(equity-based crowdfunding), êðàóäëåíäèíг, àбî 
êðåäèòíî îð³єíòîâàíèé êðàóäфàíäèíг (lending-
based crowdfunding), ³íâîéñ-òðåéäèíг òà ³í. Òàêèì 
÷èíîì, ðîзâèòîê êðàóäфàíäèíгó ÿê àëüòåðíàòèâ-
íîгî äжåðåëà ф³íàíñóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ åêîíîì³÷-
íèх àгåíò³â, ïåðåäóñ³ì ìàëîгî òà ñåðåäíüîгî б³зíåñó 
ìàє äâ³ ñóòòєâ³ ïåðåâàгè: ïî-ïåðшå, â³äíîâëåííÿ 
ф³íàíñóâàííÿ òèх ïðîåêò³â, ÿêèì äîñèòü ñêëàäíî 
îòðèìàòè ф³íàíñóâàííÿ зà äîïîìîгîю òðàäèö³éíèх 
ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â – бàíê³â, ³íâåñòèö³éíèх 
êîìïàí³é òîщî; ïî-äðóгå, ñêîðî÷åííÿ òðàíзàê-
ö³éíèх âèòðàò, âèòðàò íà ðåêëàìó. Âîäíî÷àñ òàêà 
àëüòåðíàòèâà íå ïîзбàâëåíà ñóòòєâèх íåäîë³ê³â, 
щî ïðîÿâëÿюòüñÿ â ï³äâèщåíèх ðèзèêàх ф³íàí-
ñóâàííÿ, îñê³ëüêè, ÿê ïðàâèëî, ïðîöåäóðà îö³íêè 
ðèзèêó ïðîåêòó (duediligence) íå зä³éñíюєòüñÿ, ³ 
ïëàòфîðìà, íà ÿê³é ðîзì³щåíî ïðîåêò, íå íåñå â³ä-
ïîâ³äàëüíîñò³ зà ³íâåñòèö³éí³ ÷è êðåäèòí³ ðèзèêè, 
â³äñóòíÿ òàêîж зàêîíîäàâ÷à бàзà, ÿêà ðåгóëює òàê³ 
óгîäè, à îòжå, ïðàêòè÷íî íåзàхèщåíèìè є îбèäâà 
ñóб’єêòè òàêîї ф³íàíñîâîї îïåðàö³ї.

Âàðòî òàêîж зàзíà÷èòè, щî êðàóäфàíäèíг 
âèзíà÷àюòü ÿê àëüòåðíàòèâíå äжåðåëî ф³íàíñó-
âàííÿ, щî íå ìîжå бóòè åëåìåíòîì ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó зà îзíàêîю â³äñóòíîñò³ êëàñè÷íîгî ф³íàíñî-
âîгî ïîñåðåäíèêà, àëå, íà íàшó äóìêó, ñàìå êðà-
óäфàíäèíгîâà ïëàòфîðìà ìîжå ââàжàòèñÿ ÷àñòè-
íîю òåхí³÷íîї ³íфðàñòðóêòóðè ф³íàíñîâîгî ðèíêó.

Çíà÷íèì ñòèìóëюю÷èì ÷èííèêîì ðîзâèòêó 
ф³íòåх òà éîгî âïëèâó íà ф³íàíñîâèé ðèíîê ñòàâ 
âèñîêèé ð³âåíü ïðîíèêíåííÿ ²íòåðíåòó, òîбòî 
зíà÷íà ÷àñòêà íàñåëåííÿ Уêðàїíè є àêòèâíèìè 
êîðèñòóâà÷àìè ²íòåðíåòó, à òàêîж àêòèâíå âèêî-
ðèñòàííÿ ìîб³ëüíèх òåëåфîí³â. Òàê, зà äàíèìè, 
ïðåäñòàâëåíèìè â êàòàëîз³ ф³íòåх-êîìïàí³é 
Уêðàїíè, ÿêèé бóëî ðîзðîбëåíî Íàö³îíàëüíèì 
бàíêîì Уêðàїíè ñï³ëüíî з êîìïàí³єю VISA é 
Уêðàїíñüêîю àñîö³àö³єю ф³íòåх òà ³ííîâàö³éíèх 
êîìïàí³é ó 2019 ð. [15], 6% íàñåëåííÿ Уêðàїíè 
êîðèñòóєòüñÿ ²íòåðíåòîì íà ðåгóëÿðí³é îñíîâ³. 
Âîäíî÷àñ, зà äàíèìè Internet World Stats, ð³âåíü 
ïðîíèêíåííÿ ²íòåðíåòó â Уêðàїí³ є зíà÷íî âèщèì 
³ ñòàíîâèòü ìàéжå 93%, ïðè öüîìó öåé ïîêàзíèê 
ó ñåðåäíüîìó ïî êðàїíàх Єâðîïè ñòàíîâèòü 86,8%, 
à ñóìàðíèé ñâ³òîâèé ïîêàзíèê зíàхîäèòüñÿ íà 
ð³âí³ 58,8% [16]. 

Íå ìåíш âåëèêîгî зíà÷åííÿ íàбóâàє é ñòàí 
âèêîðèñòàííÿ ìîб³ëüíèх òåëåфîí³â òà ïëàò³жíèх 
êàðòîê â Уêðàїí³. Çà äàíèìè òîгî ж êàòàëîгó [15], 
45% äîðîñëîгî íàñåëåííÿ êîðèñòóєòüñÿ ñìàðò-
фîíàìè, êð³ì òîгî, 79,4% ïëàò³жíèх òåðì³íàë³â 
ï³äòðèìóюòü бåзêîíòàêòíó îïëàòó. Сüîгîäí³ Уêðà-
їíà зàéìàє ÷åòâåðòó ïîзèö³ю ó ñâ³ò³ зà бåзêîíòàê-
òíîю îïëàòîю òîâàð³â, ðîб³ò òà ïîñëóг. «Ìàñîâà 
ïîïóëÿðí³ñòü ìîб³ëüíèх äîäàòê³â äëÿ êîìóí³êàö³ї 
зðîбèëà їх ³äåàëüíîю ïëàòфîðìîю äëÿ ÷àò-бîò³â, 
ÿê³, ñâîєю ÷åðгîю, äîïîìàгàюòü ïîбóäóâàòè б³ëüш 
äîâ³ðëèâ³ ñòîñóíêè ì³ж ф³íàíñîâèìè ïðîâàéäå-
ðàìè òà ñïîжèâà÷àìè, щî îñîбëèâî àêòóàëüíî 
äëÿ òèх, хòî íàðîäèâñÿ íà ìåж³ ñòîë³òü» [17]. 
Òàêà ñèòóàö³ÿ ñòâîðèëà óìîâè äëÿ шâèäêîгî ðîз-
ïîâñюäжåííÿ ìîб³ëüíîгî бàíê³íгó òà ìîб³ëüíèх 
гðîшåé. «Ìîб³ëüíèé бàíê³íг – öå ñèñòåìà, щî 
äàє ìîжëèâ³ñòü óïðàâëÿòè âëàñíèìè бåзгîò³âêî-
âèìè êîшòàìè зà äîïîìîгîю ìîб³ëüíîгî òåëåфîíó, 
ñìàðòфîíó àбî ïëàíшåòíîгî êîìï'юòåðà» [18]. 
Òàê, зг³äíî з äàíèìè Сâ³òîâîгî бàíêó, 18% íàñå-
ëåííÿ â Уêðàїí³ âèêîðèñòîâóâàëè â 2017 ð. ìîб³ëü-
íèé òåëåфîí àбî ж ²íòåðíåò äëÿ äîñòóïó äî ñâîїх 
ðàхóíê³â, ïðè öüîìó зíà÷åííÿ öüîгî ïîêàзíèêà ó 
ñâ³ò³ ñòàíîâèëî 25%. Щå б³ëüшà ÷àñòêà íàñåëåííÿ 
âèêîðèñòîâóâàëà ²íòåðíåò äëÿ îïëàòè ðàхóíê³â 
àбî ж äëÿ ïðèäбàííÿ òîâàð³â, ðîб³ò ïîñëóг: ïîêàз-
íèê 2014 ð. ñòàíîâèâ 13%, à âжå â 2017 ð. â³í 
ñòàíîâèâ 29%, щî зíàхîäèòüñÿ íà ð³âí³ ñåðåä-
íüîñâ³òîâèх зíà÷åíü, òîбòî ïðîñòåжóєòüñÿ äîñèòü 
ñòð³ìêà äèíàì³êà зðîñòàííÿ (ðèñ. 2) [2]. Îêð³ì 

òîгî, â Уêðàїí³ ïîñòóïîâî 
зðîñòàє ÷àñòêà âèêîðèñ-
òàííÿ ìîб³ëüíèх òåëåфîí³â 
äëÿ зä³éñíåííÿ êîìóíàëüíèх 
ïëàòåж³â, ³ ÿêщî â 2014 ð. 
âîíè ñòàíîâèëè ëèшå 1%, 
òî â 2017 ð. – óжå 4%, àëå 
ïðè öüîìó зíà÷åííÿ öüîгî 
ïîêàзíèêà ïîð³âíÿíî з ïîïå-
ðåäí³ìè є зíà÷íî íèж÷å, í³ж 
ó ñâ³ò³, äå ïîêàзíèê ñòàíîâèâ 
4% òà 15% â³äïîâ³äíî. Âàðòî 
зàзíà÷èòè, щî ïîë³ïшåííю 
äàíîгî ïîêàзíèêà ñïðèÿє é 
ðîбîòà ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ є 
ïîñòà÷àëüíèêàìè åíåðгîðå-
ñóðñ³â òà àêòèâíî âïðîâà-
äжóюòü òåхíîëîг³ї, щî äàюòü 
зìîгó ñïëà÷óâàòè òà êîíòð-
îëюâàòè êîìóíàëüí³ ïëàòåж³ 
ñïîжèâà÷àìè.

Îêð³ì âèêîðèñòàííÿ 
ìîб³ëüíîгî бàíê³íгó äëÿ ïðî-

Ðис. 2. Показники, що характеризують розвиток  
фінансових технологій в Óкраїні та світі

Джерело: складено автором на основі [2]
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âåäåííÿ ñòàíäàðòíîгî íàбîðó îïåðàö³é, ó òîìó 
÷èñë³ äëÿ ñïëàòè ïîêóïîê â ²íòåðíåò-ìàгàзèíàх, 
ìîб³ëüíèé бàíê³íг ïî÷èíàє àêòèâíî âèêîðèñòî-
âóâàòèñÿ äëÿ Ð-2-Ð-êðåäèòóâàííÿ. Êð³ì òîгî, 
íàñåëåííÿ Уêðàїíè àêòèâíî êîðèñòóєòüñÿ ÿê 
äåбåòîâèìè, òàê ³ êðåäèòíèìè êàðòêàìè, ³ їхíÿ 
÷àñòêà ïîñòóïîâî зðîñòàє. Òàê, зà äàíèìè Сâ³òî-
âîгî бàíêó, ê³ëüê³ñòü äåбåòîâèх êàðò зб³ëüшè-
ëàñÿ з 34% ó 2011 ð. äî 49% ó 2017 ð. Âîäíî÷àñ 
÷àñòêà êðåäèòíèх êàðò зíà÷íî ìåíшå ³ ñòàíîâèòü 
27% ó 2017 ð. Âàðòî зàзíà÷èòè, щî â³äñîòîê äåбå-
òîâèх êàðò â Уêðàїí³ зíàхîäèòüñÿ íà ð³âí³ ñâ³òî-
âèх ïîêàзíèê³â, âîäíî÷àñ ÷àñòêà êðåäèòíèх êàðò 
â Уêðàїí³ íà 10% âèщå. Пîäàëüшå íàðîщåííÿ 
òàêèх îïåðàö³é ïîâ’ÿзàíå з òèì, щî òàê³ ïîñëóгè 
â³äïîâ³äàюòü î÷³êóâàííÿì ñïîжèâà÷³â ф³íàíñîâèх 
ïîñëóг, îñîбëèâî äëÿ ïîêîë³ííÿ У òà Z, àäжå ñàìå 
äîðîñë³шàííÿ öüîгî ïîêîë³ííÿ є òèì ñòèìóëю-
ю÷èì ÷èííèêîì, ÿêèé зìóшóє ф³íàíñîâèх ïîñå-
ðåäíèê³â óäîñêîíàëюâàòè ñâîї ïîñëóгè, íàëàшòî-
âóю÷è їх ï³ä ïîòðåбè ïîêîë³ííÿ, ÿêå âèðîñëî â 
åïîхó ²íòåðíåò-òåхíîëîг³é. Хàðàêòåðíèìè ðèñàìè 
äëÿ ñïîжèâà÷³â ф³íàíñîâèх ïîñëóг öèх ïîêîë³íü є 
їх â³ääàëåí³ñòü òà ìîб³ëüí³ñòü. Â³ääàëåí³ñòü ïåðåä-
бà÷àє, щî âîíè íå зàö³êàâëåí³ ó â³äâ³äóâàíí³ îф³-
ñ³â ф³íàíñîâèх óñòàíîâ. Îñíîâíèìè ïðèíöèïàìè 
ф³íòåх-ïîñëóг äëÿ äàíîгî ïîêîë³ííÿ є їх åêîíîì³÷-
í³ñòü, äèâåðñèф³êàö³ÿ òà ðîзïîä³ë ðèзèê³â, ÿêèé 
хàðàêòåðíèé äëÿ шåð³íгîâîї åêîíîì³êè.

Âåëèêå зíà÷åííÿ äëÿ ðîзâèòêó ф³íòåх ìàє äåð-
жàâíà ï³äòðèìêà. У öüîìó íàïðÿì³ â Уêðàїí³ з бîêó 
äåðжàâíèх îðгàí³â зä³éñíåíî ö³ëó íèзêó зàхîä³â. 
Çîêðåìà, ó 2018 ð. Êàб³íåòîì Ì³í³ñòð³â Уêðàїí³ 
ñхâàëåíî «Êîíöåïö³ю ðîзâèòêó öèфðîâîї åêîíî-
ì³êè òà ñóñï³ëüñòâà Уêðàїíè íà 2018–2020 ðîêè» 
[19], â ÿê³é îäíèì ³з гîëîâíèх íàïðÿì³â öèфðî-
â³зàö³ї âèзíà÷åíî бåзгîò³âêîâ³ ðîзðàхóíêè, òîбòî 
фîðìóâàííÿ бåзгîò³âêîâîї åêîíîì³êè, ÿêà ñïðè-
ÿòèìå зìåíшåííю ðîзì³ð³â ò³íüîâîї åêîíîì³êè â 
Уêðàїí³, îбñÿгó гîò³âêîâîгî îб³гó, à îòжå, зðîñ-
òàííю ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Íå ìåíш 
âåëèêå зíà÷åííÿ ìàє é äåêëàðóâàííÿ ë³бåðàë³зàö³ї 
ïîë³òèêè äåðжàâè ó ñфåð³ зàêîíîäàâ÷îгî ðåгóëю-
âàííÿ ðîзâèòêó öèфðîâîї åêîíîì³êè, íîâèх âèä³â 
ф³íàíñîâèх ïîñëóг, щî íàäàюòüñÿ íå ëèшå òðàäè-
ö³éíèìè ф³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè – бàíêàìè, 
ñòðàхîâèìè, ф³íàíñîâèìè êîìïàí³ÿìè, à é ф³í-
òåх-êîìïàí³ÿìè. Дëÿ ðîзâèòêó ф³íàíñîâîгî ðèíêó 
òàêîж âàгîìîгî зíà÷åííÿ íàбóâàє âàëюòíà ë³бåðà-
ë³зàö³ÿ, òîìó âåëèêå зíà÷åííÿ ìàє ïðèéíÿòèé ó 
2018 ð. Çàêîí Уêðàїíè «Пðî âàëюòó òà âàëюòí³ 
îïåðàö³ї» [20]. Àêòèâíó ïîзèö³ю â íàïðÿì³ ðîзâè-
òêó ф³íàíñîâîгî ðèíêó â ÷àñòèí³ ï³äòðèìêè ф³í-
òåх зàéìàє ñàìå ÍБУ. Íèí³ íà îбгîâîðåíí³ зíà-
хîäèòüñÿ ñòðàòåг³ÿ ðîзâèòêó ф³íàíñîâîгî ñåêòîðó 
Уêðàїíè íà ïåð³îä äî 2025 ð. Çîêðåìà, ó í³é зàзíà-
÷åíî фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâîї åêîñèñòåìè Уêðàїíè, 
ñåðåä êëю÷îâèх гðàâö³â ÿêîї ïîðÿä ³з òðàäèö³é-
íèìè ф³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè ðîзгëÿäàюòüñÿ 
ф³íòåх-êîìïàí³ї, êðèïòîâàëюòí³ б³ðж³ òà åì³òåíòè 
êðèïòîâàëюò, ³ííîâàö³éí³ хàбè òà ³í. Êð³ì òîгî, ó 
÷àñòèí³ ñòðàòåг³÷íèх íàïðÿì³â ³ííîâàö³éíîгî ðîз-
âèòêó âèзíà÷åíî ðîзâèòîê â³äêðèòîї àðх³òåêòóðè 
ф³íàíñîâîгî ðèíêó, ðîзâèòîê ф³íòåх- òà öèфðîâèх 
òåхíîëîг³é, à òàêîж ðîзâèòîê ñó÷àñíèх ðåгóëÿ-
òîðíèх òà íàгëÿäîâèх òåхíîëîг³é, îñê³ëüêè ïåðåä-
бà÷åíî фîðìóâàííÿ ðåгóëÿòèâíîї «ï³ñî÷íèö³» 
(SupTech òà RegTech) [21]. Îêð³ì òîгî, ðîзâèòêó 
ф³íòåх â Уêðàїí³ àêòèâíî ñïðèÿє íàÿâí³ñòü âèñî-

êîêâàë³ф³êîâàíèх ²Ò-фàх³âö³â. Çà äàíèìè Дåð-
жàâíîї ñëóжбè ñòàòèñòèêè Уêðàїíè, ó äðóгîìó 
êâàðòàë³ 2019 ð. ÷àñòêà ïîñëóг ³з êîìï’юòåðíîгî 
ïðîгðàìóâàííÿ, êîíñóëüòóâàííÿ òà ïîâ’ÿзàíîї з 
íèìè ä³ÿëüíîñò³ â зàгàëüí³é ñóì³ ïîñëóг ñòàíîâèòü 
б³ëüшå 5% – ïîíàä 11,66 ìëðä гðí.

Íåзâàжàю÷è íà зíà÷íèé ïåðåë³ê ñòèìóëюю÷èх 
÷èííèê³â, â Уêðàїí³ ïðèñóòí³ òàêîж ³ ÷èííèêè, 
ÿê³ ñòðèìóюòü éîгî шâèäêå ðîзïîâñюäжåííÿ. 
Пåðåäóñ³ì öå ñòîñóєòüñÿ зíà÷íîгî êîëà îбìåжåíü, 
щî ³ñíóюòü ó зàêîíîäàâ÷³é òà íîðìàòèâí³é бàз³, 
íåзâàжàю÷è íà âèщåâèêëàäåíèé ìàòåð³àë щîäî 
ñïðîщåííÿ зàêîíîäàâ÷îгî ðåгóëюâàííÿ â îêðåìèх 
íàïðÿìàх ðîзâèòêó ф³íàíñîâîгî ðèíêó. Б³ëüшå 
òîгî, â îêðåìèх ïèòàííÿх íå ³ñíóє ñüîгîäí³ зàêî-
íîäàâ÷îї бàзè òà ðîзðîбëåíîї ìåòîäîëîг³ї ðåгó-
ëюâàííÿ òà íàгëÿäó íà ì³жíàðîäíîìó ð³âí³. Цå 
ñòîñóєòüñÿ, зîêðåìà, ðåгóëюâàííÿ ïîñëóг, щî 
зä³éñíююòüñÿ з âèêîðèñòàííÿì êðàóäфàíäèíгî-
âèх ïëàòфîðì, ÿê³ ëèшå ÷àñòêîâî âðåгóëüîâàí³ â 
îêðåìèх êðàїíàх; ðåгóëюâàííÿ îïåðàö³é ³з êðèï-
òîâàëюòîю ³, щî íå ìåíш âàжëèâî, зàïîб³гàííÿ 
âèêîðèñòàííю òàêèх îïåðàö³é ³з ìåòîю â³äìè-
âàííÿ бðóäíèх êîшò³â òà ф³íàíñóâàííÿ òåðîðèзìó.

Êð³ì òîгî, зíà÷íèìè ñòðèìóю÷èìè ÷èííèêàìè 
ðîзâèòêó ÿê ф³íòåх, òàê ³ ф³íàíñîâîгî ðèíêó є 
íèзüêèé ð³âåíü ф³íàíñîâîї îб³зíàíîñò³ íàñåëåííÿ, 
à òàêîж íèзüêèé ð³âåíü ïëàòîñïðîìîжíîñò³ íàñå-
ëåííÿ òà ñóб’єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ, щî íå äàє 
зìîгè ïðîñóâàòè б³ëüш ³íòåíñèâíî ф³íàíñîâ³ 
ïîñëóгè.

Âîäíî÷àñ, íà íàшó äóìêó, ñòèìóëюю÷èх ÷èí-
íèê³â зíà÷íî б³ëüшå, í³ж ñòðèìóю÷èх, à òàêîж 
íå ìåíш âàжëèâèì є ïðîàêòèâíà ïîзèö³ÿ з бîêó 
ф³íàíñîâèх ðåгóëÿòîð³â щîäî зàïðîâàäжåííÿ ф³í-
òåх â Уêðàїí³. 

Âисновки і пропозиції. Îòжå, â óìîâàх ðîз-
âèòêó öèфðîâîї åêîíîì³êè â³äбóâàєòüñÿ зì³íà 
êîíöåïö³ї фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâîгî ðèíêó, 
ïåðåäóñ³ì ï³ä âïëèâîì ф³íàíñîâèх òåхíîëîг³é òà 
ðîзâèòêó ф³íàíñîâèх ïîñëóг. Îñíîâíèìè ÷èííè-
êàìè ðîзâèòêó ф³íàíñîâîгî ðèíêó ÷åðåз ïðèзìó 
ф³íòåх є: íèзüêèé ð³âåíü äîâ³ðè äî ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ â Уêðàїí³ òà, â³äïîâ³äíî, ïîшóê àëüòåð-
íàòèâíèх äжåðåë äëÿ îòðèìàííÿ êàï³òàëó ³ éîгî 
ðîзì³щåííÿ; ñêîðî÷åííÿ ÷èñåëüíîñò³ бàíê³â òà 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ òà âèâ³ëüíåííÿ ÷àñòèíè ðèíêó 
äëÿ ф³íòåх-êîìïàí³é; íàÿâí³ñòü âèñîêîêâàë³ф³êî-
âàíèх фàх³âö³â; зðîñòàííÿ àêòèâíîñò³ âèêîðèñ-
òàííÿ ìîб³ëüíîгî бàíê³íгó òà ïëàò³жíèх êàðòîê; 
àêòèâíå ñïðèÿííÿ з бîêó äåðжàâè ïðîñóâàííю ф³í-
òåх òà öèфðîâ³зàö³ї åêîíîì³êè; êð³ì òîгî, â Уêðà-
їí³ íèí³ ñïîñòåð³гàєòüñÿ âèñîêèé ð³âåíü ïðîíèê-
íåííÿ ²íòåðíåòó, ³ íå ìåíш âàжëèâèì ÷èííèêîì 
є äîðîñë³шàííÿ ïîêîë³íü У òà Z, ÿê³ â íàéбëèж÷³ 
ðîêè ñòàíóòü îñíîâíèìè ñïîжèâà÷àìè ф³íàíñîâèх 
ïîñëóг. Пðè öüîìó íåîбх³äíî â³äзíà÷èòè, щî ñòðè-
ìóю÷èх ÷èííèê³â ðîзâèòêó ф³íòåх òà, â³äïîâ³äíî, 
ф³íàíñîâîгî ðèíêó ìåíшå ³ зà ñïðèÿííÿ з бîêó äåð-
жàâè ìîжíà ñóòòєâî зìåíшèòè ê³ëüê³ñòü ðåгóëÿ-
òîðíèх îбìåжåíü òà ï³äâèщèòè ð³âåíü ф³íàíñîâîї 
îб³зíàíîñò³ íàñåëåííÿ. Îäíèì ³з íàéб³ëüш ñêëàä-
íèх ÷èííèê³â, ÿêèé âàжêî ïîäîëàòè, є íèзüêèé 
ð³âåíü ïëàòîñïðîìîжíîñò³ íàñåëåííÿ òà ñóб’єêò³â 
гîñïîäàðюâàííÿ. Уðàхîâóю÷è íàÿâí³ñòü ñïðèÿò-
ëèâîї ñèòóàö³ї, âåëèêîгî зíà÷åííÿ äëÿ ïîäàëüшèх 
äîñë³äжåíü íàбóâàє âèзíà÷åííÿ ìåòîäîëîг³ї фóíê-
ö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâîгî ðèíêó â ì³íëèâèх óìîâàх 
åêîíîì³÷íîгî ñåðåäîâèщà.
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Благун È. È.
Пðèêàðïàòñêèé íàöèîíàëüíыé óíèâåðñèòåò èìåíè Âàñèëèÿ Сòåфàíèêà

ÂËÈЯÍÈÅ ФÈÍÒÅХ ÍÀ ÐÀЗÂÈÒÈÅ ФÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÐЫÍÊÀ ÓÊÐÀÈÍЫ

Ðезюме
Пðîàíàëèзèðîâàíы îñîбåííîñòè ðàзâèòèÿ фèíàíñîâîгî ðыíêà Уêðàèíы â óñëîâèÿх öèфðîâèзàöèè эêî-
íîìèêè. Îбîñíîâàíî âëèÿíèå фèíàíñîâых òåхíîëîгèé íà ñìåíó êîíöåïöèè ñóщåñòâîâàíèÿ ðыíêà. Îïðå-
äåëåíы ñòèìóëèðóющèå è ñäåðжèâàющèå фàêòîðы ðàзâèòèÿ фèíàíñîâых òåхíîëîгèé è ïðåäñòàâëåíà 
èх хàðàêòåðèñòèêà. Уñòàíîâëåíî, ÷òî ê фàêòîðàì, êîòîðыå íîñÿò ñòèìóëèðóющèé хàðàêòåð, îòíîñÿòñÿ: 
ñíèжåíèå äîâåðèÿ ê фèíàíñîâыì ó÷ðåжäåíèÿì; ñîêðàщåíèå ÷èñëåííîñòè бàíêîâ è фèíàíñîâых ó÷ðåж-
äåíèé è âыñâîбîжäåíèå ÷àñòè ðыíêà äëÿ фèíòåх-êîìïàíèé; íàëè÷èå âыñîêîêâàëèфèöèðîâàííых ñïåöè-
àëèñòîâ; ðîñò àêòèâíîñòè èñïîëüзîâàíèÿ ìîбèëüíîгî бàíêèíгà è ïëàòåжíых êàðò; àêòèâíîå ñîäåéñòâèå 
ñî ñòîðîíы гîñóäàðñòâà â ïðîäâèжåíèè фèíòåх è öèфðîâèзàöèè эêîíîìèêè; âыñîêèé óðîâåíü ïðîíèê-
íîâåíèÿ Иíòåðíåòà; âзðîñëåíèÿ ïîêîëåíèé У è Z. Ê ñäåðжèâàющèì фàêòîðàì îòíîñÿòñÿ íàëè÷èå зíà-
÷èòåëüíîгî êîëè÷åñòâà ðåгóëÿòîðíых îгðàíè÷åíèé, íèзêèé óðîâåíü фèíàíñîâîé гðàìîòíîñòè íàñåëåíèÿ, 
íèзêèé óðîâåíü ïëàòåжåñïîñîбíîñòè íàñåëåíèÿ è ñóбъåêòîâ хîзÿéñòâîâàíèÿ.
Êлючевые слова: фèíàíñîâыé ðыíîê, фèíòåх, фèíàíñîâыå óñëóгè, ðåгóëèðîâàíèå.
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THE INFLUENCE OF FINTECH ON THE DEVELOPMENT  
OF THE FINANCIAL MARKET OF UKRAINE

Summary
The digitalization of economic processes at the global and national level significantly modifies the economic 
relations and the structure of the economy. It reflects on the functioning of the financial market. Under the 
influence of fintech the new types of financial services, financial instruments and participants in financial 
market – neobanks, insurtech and others. Financial intermediaries are moving to customer-centric business 
model and form the financial ecosystem. The purpose of the article is to research the theoretical foundations 
of the impact of financial technologies on the development of the financial market. The article presents the 
results of the research as to determination the factors that influence the development of the fintech and 
financial market of Ukraine. The main factors of financial market development include low level of trust 
towards financial institutions in Ukraine and the search for alternative sources for obtaining capital and for 
posting it. We suppose that it is not just connection. Changes in the provision of financial services can be 
powerful drivers of changes in the financial market, affecting the size of transaction costs, the dynamics of 
interest rates, changes in the structure of loans. In Ukraine there is a high level of Internet penetration, and 
qualified specialists in the IT-field are available that contribute to the development of Fintech. Significant 
factors of the development of fintech include the growth of active usage of mobile banking and payment 
cards. The crucial factor is the growing of generation Y and Z, which in the coming years will become major 
consumers of financial services. In this case the limiting factors in the development of fintech and, accord-
ingly, the financial market is relatively small and with the assistance from the state can significantly reduce 
the amount of regulatory restrictions and increase the level of financial awareness of the population. One 
of the most complex factors that is difficult to overcome is the low level of solvency of the population and 
business entities. Taking into consideration the favourable situation, the further research should include the 
methodology of functioning of the financial market in a changing economic environment.
Keywords: financial market, fintech, financial services, regulation.


