
Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2019. Ò. 24. Âèï. 2(75)

32 © Цèòîê Ð. П., 2019

УДÊ 330.3

Öиток Ð. П. 
²íñòèòóò åêîíîì³êè òà ìåíåäжìåíòó
Уí³âåðñèòåòó «Уêðàїíà» 

ЗÐÎÑÒÀÍÍЯ ÊÀП²ÒÀËÜÍÈХ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²Й Â²Ä ЧÈÑÒÈХ ЗÀÎЩÀÄЖÅÍÜ  
ÒÀ ЇХ ÂПËÈÂ ÍÀ ÂÂП Â ÓÊÐÀЇÍ²

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè, щî хàðàêòåðèзóєòüñÿ гîñòðîю ïîòðåбîю â ³íâåñòèö³ÿх, 
äîñë³äжåííÿ ïèòàíü òðàíñфîðìàö³ї зàîщàäжåíü äîìîгîñïîäàðñòâ ó ³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ òà éîгî âïëèâó 
íà зðîñòàííÿ âíóòð³шíüîгî âàëîâîгî ïðîäóêòó є âàжëèâèì òà àêòóàëüíèì. У ñòàòò³ äîñë³äжóєòüñÿ íàÿâ-
í³ñòü зâ’ÿзêó ì³ж âåëè÷èíîю ÷èñòèх зàîщàäжåíü ³ êàï³òàëüíèìè ³íâåñòèö³ÿìè, ì³ж âåëè÷èíîю êàï³-
òàëüíèх ³íâåñòèö³é òà âíóòð³шíüîгî âàëîâîгî ïðîäóêòó (ÂÂП) зà äîïîìîгîю åêîíîìåòðè÷íèх ìåòîä³â. 
Îòðèìàí³ ó ïðîöåñ³ äîñë³äжåííÿ ÷àñîâèх ðÿä³â ðåгðåñ³éí³ ìîäåë³ äàюòü ìîжëèâ³ñòü ñфîðìóâàòè зàгàëüíå 
óÿâëåííÿ ïðî ñòóï³íü âïëèâó êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é íà зðîñòàííÿ ÂÂП, ÷èñòèх зàîщàäжåíü – íà зðîñ-
òàííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é ³ ðîзðàхóâàòè íåîбх³äí³ îбñÿгè êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é äëÿ äîñÿгíåííÿ 
бàжàíîгî â³äñîòêà ðîñòó ÂÂП òà íåîбх³äí³ îбñÿгè ÷èñòèх зàîщàäжåíü äëÿ äîñÿгíåííÿ бàжàíîгî â³äñîòêà 
ðîñòó êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é.
Êлючові слова: ÷èñò³ зàîщàäжåííÿ, êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї, âíóòð³шí³é âàëîâèé ïðîäóêò, åêîíîìåòðè÷íà 
ìîäåëü, ë³í³éíà ðåгðåñ³éíà ìîäåëü.

Постановка проблеми. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîз-
âèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè, щî хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
гîñòðîю ïîòðåбîю â ³íâåñòèö³ÿх, äîñë³äжåííÿ 
ïèòàíü òðàíñфîðìàö³ї зàîщàäжåíü äîìîгîñïî-
äàðñòâ â ³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ òà éîгî âïëèâó íà 
зðîñòàííÿ âíóòð³шíüîгî âàëîâîгî ïðîäóêòó є âàж-
ëèâèì òà àêòóàëüíèì. Сòàб³ëüíå зðîñòàííÿ åêî-
íîì³êè íåìîжëèâå бåз зàëó÷åííÿ зíà÷íèх îбñÿг³â 
³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, îäíèì з îñíîâíèх äжåðåë 
ÿêèх â óìîâàх åêîíîì³÷íîї êðèзè ìàюòü бóòè зàî-
щàäжåííÿ äîìîгîñïîäàðñòâ.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Òåîðåòè÷íèì òà ïðàêòè÷íèì àñïåêòàì ïðîöåñó 
фîðìóâàííÿ зàîщàäжåíü äîìîгîñïîäàðñòâ òà 
òðàíñфîðìàö³ї їх â ³íâåñòèö³ї ïðèñâÿ÷åíî ðîбîòè 
Å.Ì. Àâðàìîâîї, Î.Ç. Âàòàìàíюêà, Í. Дîðîфєє-
âîї, Ò.Î. Ê³зèìà, Í.Â. Ìàíîх³íîї, С. Пàí÷èшèíà, 
Â.Â. Ðàäàєâà, À.Ю. Ðàìñüêîгî, Ì.². Сàâëóêà òà 
³í. Сóêóïíèé åфåêò òàêîї òðàíñфîðìàö³ї òà зàëó-
÷åííÿ ³íâåñòèö³é є ïåðåäóìîâîю åêîíîì³÷íîгî 
зðîñòàííÿ â êðàїí³, ï³äâèщåííÿ êîíêóðåíòîñïðî-
ìîжíîñò³ ï³äïðèєìñòâ, зб³ëüшåííÿ îбñÿг³â ïðî-
äóêö³ї òà ïîñëóг, ðåзóëüòàòîì ÷îгî ñòàє зðîñòàííÿ 
âåëè÷èíè ÂÂП, ï³äâèщåííÿ äîбðîбóòó òà ð³âíÿ 
жèòòÿ íàñåëåííÿ. 

Мета статті ïîëÿгàє ó äîñë³äжåíí³ зâ’ÿзêó ì³ж 
âåëè÷èíîю ÷èñòèх зàîщàäжåíü ³ êàï³òàëüíèìè 
³íâåñòèö³ÿìè, ì³ж âåëè÷èíîю êàï³òàëüíèх ³íâåñ-
òèö³é òà âíóòð³шíüîгî âàëîâîгî ïðîäóêòó (ÂÂП) зà 
äîïîìîгîю åêîíîìåòðè÷íèх ìåòîä³â. 

Îб’єêòîì äîñë³äжåííÿ є ïðîöåñ òðàíñфîðìàö³ї 
зàîщàäжåíü â ³íâåñòèö³ї, âèä³ëåííÿ ó ñòðóêòóð³ 
³íâåñòèö³é êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é, àíàë³з їхíüîї 
ñòðóêòóðè òà âïëèâó íà âåëè÷èíó âíóòð³шíüîгî 
âàëîâîгî ïðîäóêòó. Ðîзгëÿíåìî äâà åòàïè òðàíñ-
фîðìàö³ї: ÷èñò³ зàîщàäжåííÿ – êàï³òàëüí³ ³íâåñ-
òèö³ї òà êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї – âíóòð³шí³é âàëî-
âèé ïðîäóêò ³ ðîзðîбèìî åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íó 
ìîäåëü äëÿ îö³íюâàííÿ âïëèâ³â ì³ж äîñë³äжóâà-
íèìè зì³ííèìè.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Дàìî 
êîðîòêå âèзíà÷åííÿ. Åêîíîìåòðè÷íà ìîäåëü – öå 
ìàòåìàòè÷íèé îïèñ ó фîðì³ ð³âíÿííÿ ÷è ñèñòåìè 
ð³âíÿííÿ, щî хàðàêòåðèзóє âèîêðåìëåí³ äîñë³äíè-
êîì âзàєìîзàëåжíîñò³ ì³ж åêîíîì³÷íèìè ïîêàз-
íèêàìè.

Пåð³îäîì äîñë³äжåííÿ âèбðàíî 2002–2017 ðð. 
Âèх³äí³ ñòàòèñòè÷í³ äàí³ ïî ïîêàзíèêàх «÷èñò³ 
зàîщàäжåííÿ», «êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї» òà «âíó-
òð³шí³é âàëîâèé ïðîäóêò» äëÿ äîñë³äжåííÿ âзÿò³ 

з îф³ö³éíîгî ñàéòó Дåðжàâíîї ñëóжбè ñòàòèñòèêè 
Уêðàїíè [2], ñòàòèñòè÷íîгî щîð³÷íèêà Уêðàїíè [3] 
òà â³äêðèòîї ñòàòèñòè÷íîї бàзè äàíèх Knoema [4].

Àíàë³з зàîщàäжåíü äîìîгîñïîäàðñòâ òà фîðìó-
âàííÿ íèìè ³íâåñòèö³éíîгî ðåñóðñó âêàзóє íà òå, 
щî â Уêðàїí³ ëèшå íåзíà÷íà ÷àñòêà зàîщàäжåíü 
òðàíñфîðìóєòüñÿ â ³íâåñòèö³ї [5]. Пðîöåñ òðàíñ-
фîðìàö³ї зàîщàäжåíü â ³íâåñòèö³ї òà ïîäàëüшîї 
òðàíñфîðìàö³ї ³íâåñòèö³éíèх ïîòîê³â ìîжå бóòè 
ðîзгëÿíóòèé íà îñíîâ³ åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîгî 
ìîäåëюâàííÿ äëÿ âèÿâëåííÿ ñòóïåíю зâ’ÿзêó ÷èñ-
òèх зàîщàäжåíü ³з êàï³òàëüíèìè ³íâåñòèö³ÿìè òà 
êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é з³ зðîñòàííÿì ÂÂП. 

Чàñîâ³ ðÿäè, ïðåäñòàâëåí³ íà ðèñ. 1, äàюòü зìîгó 
зà äîïîìîгîю ìåòîä³â ðåгðåñ³éíîгî àíàë³зó зìîäå-
ëюâàòè äèíàì³êó ÂÂП зàëåжíî â³ä îбñÿг³â êàï³-
òàëüíèх ³íâåñòèö³é òà îбñÿгè êàï³òàëüíèх ³íâåñòè-
ö³é зàëåжíî â³ä îбñÿг³â ÷èñòèх зàîщàäжåíü.

 
Ðис. 1. Äинаміка номінального внутрішнього 

валового продукту (GDP_H), капітальних інвестицій 
(CAP_INV_H) та чистих заощаджень  

(chisti_zaoschadzh) в Óкраїні  
в 2002–2017 рр., млрд. грн.

Дëÿ ìîäåëюâàííÿ äèíàì³êè ÂÂП ðîзгëÿíåìî 
äâ³ ìîäåë³: ë³í³éíó ðåгðåñ³éíó òà ìîäåëü ðåгðåñ³ї â 
ëîг-ë³í³éí³é фîðì³.

Дàí³ зà 2014–2017 ðð. бåз óðàхóâàííÿ òèì÷à-
ñîâî îêóïîâàíîї òåðèòîð³ї Àâòîíîìíîї Ðåñïóбë³êè 
Êðèì, ì. Сåâàñòîïîëÿ òà ÷àñòèíè зîíè ïðîâåäåííÿ 
àíòèòåðîðèñòè÷íîї îïåðàö³ї.
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Òàбëèöÿ 1 
Модель залежності обсягів ÂÂП від обсягів капітальних інвестицій

Форма Y b0 b1 Х R2

Л³í³éíà ÂÂП -296.84 6.75 Êàï. ²íâåñò 0.86

ëîг-ë³í³éíà Ln(ÂÂП) 0.74 1.16 Ln(Êàï. ²íâåñò) 0.91
Джерело: розраховано автором

У ïåðшîìó âèïàäêó ó зàгàëüíîìó âèгëÿä³ ð³â-
íÿííÿ ÂÂП бóäå зàëåжíîю зì³ííîю, щî ïîзíà-
÷èìî ë³òåðîю Y , êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї бóäóòü 
íåзàëåжíîю зì³ííîю, щî ïîзíà÷èìî ë³òåðîю x , 
ïðîñòà âèб³ðêîâà ë³í³éíà ðåгðåñ³éíà ìîäåëü зàïè-
шåòüñÿ ó âèгëÿä³ [6]:

Y b b x e= + +0 1 ,                     (1)

äå y – âåêòîð ñïîñòåðåжåíü ÂÂП, x  – âåêòîð 
ñïîñòåðåжåíü êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é, b0 , b1 – 
íåâ³äîì³ ïàðàìåòðè ðåгðåñ³éíîї ìîäåë³, e  – âåêòîð 
âèïàäêîâèх âåëè÷èí (ïîìèëîê).

Êîëè êîжíà íåзàëåжíà зì³ííà íàбóâàє зíà÷åíü 
x1 , x2 ,., �xn,  зàëåжíà зì³ííà íàбóâàє зíà÷åíü y1 , 
y2 ,., �yn , ó ïðèïóщåíí³ ë³í³éíîї зàëåжíîñò³ îòðè-
ìóєìî n ð³âíÿíü:

y b b x ei i i= + +0 1  i=1.n,                 (2)

äå �ei  – íåзàëåжí³ òà ðîзïîä³ëåí³ з ìàòåìàòè÷-
íèì ñïîä³âàííÿì 0 òà äèñïåðñ³єю se .

Пîòð³бíî îö³íèòè ïàðàìåòðè ìîäåë³ b0 , b1,  
âèêîðèñòîâóю÷è êðèòåð³é íàéìåíшèх êâàäðàò³â 
ÿê êðèòåð³é ÿêîñò³: 

i

n

ie
=
∑

1

2  -> min                        (3)

Пåðåïèшåìî (3) ÿê фóíêö³ю â³ä �b0 , b1 :
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Дëÿ ïîшóêó ì³í³ìóìó фóíêö³ї (4) зíàхîäèìî 
÷àñòêîâ³ ïîх³äí³ òà ïðèð³âíюєìî їх äî íóëÿ, âíà-
ñë³äîê ÷îгî ïðèхîäèìî äî ñèñòåìè ë³í³éíèх ð³â-
íÿíü:
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Çâ³äñè, îòðèìóєìî ñèñòåìó ë³í³éíèх ð³âíÿíü:
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Пîзíà÷èìî âèб³ðêîâ³ ñåðåäí³: 

x
n

x
i

n

i=
=
∑1

1

,                        (7)

y
n

y
i

n

i=
=
∑1

1

,                        (8)

xy
n

x y
i

n

i i=
=
∑1

1

,                      (9)

x
n

x
i

n

i
2

1

21
=

=
∑                       (10)

Ðîзâ’ÿзîê (6) äëÿ íåâ³äîìîї b1  (íàхèë ïðÿìîї) äàє:

b
x y xy

x x

cov x y

var x1 2 2
=

−

− ( )
=

( )
( )

* ,
,             (11) 

b y b x0 1= −                        (12)

Ìîäåëü ðåгðåñ³ї â ëîг-ë³í³éí³é фîðì³ ìàòèìå 
âèгëÿä: 

ln lnY b b x e( ) = + ( ) +0 1                (13)

У ðåзóëüòàò³ ðîзðàхóíê³â ó ïàêåò³ Econometric 
Views îòðèìàíî ïàðàìåòðè äâîх ðåгðåñ³éíèх ìîäå-
ëåé (òàбë. 1). Дëÿ ïåðåâ³ðêè ÿêîñò³ öèх äâîх ìîäå-
ëåé âèêîíóєìî òàê³ êðîêè:

1) ïåðåâ³ðÿєìî г³ïîòåзó зíà÷óщîñò³ îêðåìèх 
êîåф³ö³єíò³â. У äâîх ìîäåëÿх ðåàëüíî äîñÿгíóòèé 
ð³âåíü зíà÷óщîñò³ зà êîåф³ö³єíò³â êàï³òàëüíèх 
³íâåñòèö³é зà t-ñòàòèñòèêîю ìåíшå êðèòè÷íîгî 
ð³âíÿ 0.05. Òîбòî íóëüîâà г³ïîòåзà H 0  ïðî òå, щî 
âïëèâ öüîгî фàêòîðà íå є ñóòòєâèì, ó ìîäåëÿх â³ä-
êèäàєòüñÿ. Цåé фàêòîð зíà÷èìèé ó ìîäåëÿх. À îò 
зà зì³ííîю b0  ð³âåíü зíà÷óщîñò³ 0.1, щî ñâ³ä÷èòü, 
щî öÿ âåëè÷èíà íå є ñóòòєâîю ó ìîäåë³;

2)  ïåðåâ³ðÿєìî ñóì³ñíó зíà÷èì³ñòü. Çà f-ñòàòèñ-
òèêîю Сòüюäåíòà ïàðàìåòðè ðåгðåñ³ї â îбîх ð³â-
íÿííÿх ñòàòèñòè÷íî зíà÷èìî â³äð³зíÿюòüñÿ â³ä 
íóëÿ;

3) ïåðåâ³ðÿєìî г³ïîòåзó ïðî зàëèшêè íà гåòåðîñ-
êåäàñòè÷í³ñòü. Íà ä³àгðàìàх ðîзñ³юâàííÿ ï³ä ÷àñ 
â³зóàëüíîгî àíàë³зó ïîì³òíî, щî êâàäðàòè ïîìè-
ëîê ìîжóòü зб³ëüшóâàòèñÿ з ðîñòîì ÿê ïîêàзíèêà 
ÂÂП, òàê ³ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é, щî ìîжå ñâ³ä-
÷èòè ïðî гåòåðîñêåäàñòè÷í³ñòü. Дëÿ âèÿâëåííÿ 
гåòåðîñêåäàòè÷íîñò³ âèêîðèñòîâóєìî òåñò Бðîéшà-
Пàгàíà-Гîäфð³. Çà íèì íóëüîâà г³ïîòåзà H 0  ïðî 
òå, щî íåìàє зâ’ÿзêó ì³ж êâàäðàòàìè ïîìèëîê 
òà íàâåäåíèìè ó âàð³àíòàх ð³âíÿíü äîïîì³жíîї 
ðåгðåñ³ї ïàðàìåòðàìè ÂÂП ³ êàï³òàëüíèх ³íâåñòè-
ö³é òà êâàäðàòàìè їх зíà÷åíü зà F-ñòàòèñòèêîю, 
íå ìîжå бóòè â³äêèíóòà. У âñ³х âàð³àíòàх ð³âíÿíü 
äîïîì³жíîї ðåгðåñ³ї зàëèшêè гîìîñêåäàñòè÷í³;

4) ïåðåâ³ðÿєìî г³ïîòåзó ïðî зàëèшêè íà àâòî-
êîðåëÿö³ю. Çà зíà÷åííÿì ñòàòèñòèêè Дàðб³íà-Уîò-
ñîíà ïîïåðåäí³é âèñíîâîê – àâòîêîðåëÿö³ÿ ïåð-
шîгî ïîðÿäêó äëÿ зàëèшê³â, щî ï³äòâåðäжóєòüñÿ 
âèäîì êîððåëîгðàìè;

5) ïåðåâ³ðÿєìî г³ïîòåзó ïðî зàëèшêè íà íîð-
ìàëüí³ñòü. Дëÿ öüîгî âèêîðèñòàєìî òåñò íà íîð-
ìàëüí³ñòü Жàðêà-Бåðà, г³ïîòåзà ïðî òå, щî зàëèшêè 
ðîзïîä³ëåí³ íîðìàëüíî, íå â³äхèëÿєòüñÿ äëÿ îбîх 
ìîäåëåé.

Âèхîäÿ÷è з âèщåâêàзàíîгî, ñïðîбóєìî ïîë³ï-
шèòè íàш³ ìîäåë³. Ââåäåìî ëàгè ïî â³äïîâ³äíèх 
зì³ííèх, ïî÷èíàю÷è з åíäîгåííîї:

y b x b y b x ei i i i i= + + +− −1 2 1 3 1  i=1.n         (14)

Òà â ëîг-ë³í³éí³é фîðì³:
ln ln ln lny b x b y b x ei i i i i( ) = ( ) + ( ) + ( ) +− −1 2 1 3 1  i=1.n  (15)

Ðîзðàхóíîê ïàðàìåòð³â ìîäåë³ â ïàêåò³ 
Econometric Views íàâåäåíî â òàбë. 2, â³í ïîêàзóє, 
щî âñ³ зì³íí³ â ìîäåë³, â³äïîâ³äíî äî t-ñòàòèñòèêè, 
зíà÷èì³, àâòîêîðåëÿö³ÿ зàëèшê³â â³äñóòíÿ.

Âèñîêèé êîåф³ö³єíò äåòåðì³íàö³ї ñâ³ä÷èòü ïðî 
âèñîêèé зâ’ÿзîê ì³ж òàбëè÷íèìè äàíèìè òà ðîз-
ðàхîâàíèìè зà ð³âíÿííÿì ðåгðåñ³ї. Çà ðåгðåñ³éíèì 
ð³âíÿííÿì ó ë³í³éí³é фîðì³ (14) з îö³íåíèìè ïàðà-
ìåòðàìè ìè ìîжåìî ðîзðàхóâàòè îбñÿг êàï³òàëü-
íèх ³íâåñòèö³é äëÿ íåîбх³äíîгî ïðîöåíòó зðîñ-
òàííÿ ÂÂП. 

Дëÿ ìîäåëюâàííÿ äèíàì³êè êàï³òàëüíèх ³íâåñ-
òèö³é ðîзгëÿíåìî ë³í³éíó ðåгðåñ³éíó ìîäåëü, äå 
êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї бóäóòü зàëåжíîю зì³ííîю, 



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2019. Ò. 24. Âèï. 2(75)

34

щî ïîзíà÷èìî ë³òåðîю Y , ÷èñò³ зàîщàäжåííÿ 
бóäóòü íåзàëåжíîю зì³ííîю, щî ïîзíà÷èìî ë³òå-
ðîю x , âèб³ðêîâà ðåгðåñ³éíà ìîäåëü ³з ëàгîì зàïè-
шåòüñÿ ó âèгëÿä³:

y b x b y ei i i i= + +−1 2 1  i=1.n             (16)

Ðîзðàхóíîê ïàðàìåòð³â ìîäåë³ â ïàêåò³ 
Econometric Views íàâåäåíî â òàбë. 3. Â³í ïîêàзóє, 
щî âñ³ зì³íí³ â ìîäåë³, â³äïîâ³äíî äî t-ñòàòèñòèêè, 
зíà÷èì³, àâòîêîðåëÿö³ÿ зàëèшê³â â³äñóòíÿ.

Çà ð³âíÿííÿì (16) з îö³íåíèìè ïàðàìåòðàìè 
ìîжåìî îö³íèòè îбñÿг ÷èñòèх зàîщàäжåíü äëÿ íåîб-
х³äíîгî â³äñîòêà зðîñòàííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é. 

Âисновки. Òåìïè ðîзâèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè 
òà зðîñòàííÿ її ÂÂП бåзïîñåðåäíüî зàëåжàòü â³ä 
îбñÿгó ³íâåñòèö³é, зàëó÷åíèх äëÿ ðîзâèòêó ³ ðîз-
бóäîâè â³ò÷èзíÿíîгî âèðîбíèöòâà. Пîбóäîâà б³ëüш 
ñïðèÿòëèâîгî ³íâåñòèö³éíîгî ñåðåäîâèщà äàñòü 
зìîгó зàëó÷èòè êðàїí³ б³ëüшå ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
íà âíóòð³шí³х òà зîâí³шí³х ðèíêàх зàïîзè÷åíü, à 
ïðàâèëüíà ïîäàòêîâà ïîë³òèêà – зб³ëüшèòè êàï³-

òàëüí³ ³íâåñòèö³ї, щîб зíà÷íà ÷àñòèíà зàëó÷åíèх 
³íâåñòèö³éíèх êîшò³â íå éшëà ó êîðîòêîñòðîêîâ³ 
ñïåêóëÿòèâí³ îïåðàö³ї.

Îòðèìàí³ ó ïðîöåñ³ äîñë³äжåííÿ ÷àñîâèх ðÿä³â 
ðåгðåñ³éí³ ìîäåë³ äàюòü ìîжëèâ³ñòü ñфîðìóâàòè 
зàгàëüíå óÿâëåííÿ ïðî ñòóï³íü âïëèâó êàï³òàëü-
íèх ³íâåñòèö³é íà зðîñòàííÿ ÂÂП, ÷èñòèх зàîщà-
äжåíü – íà зðîñòàííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é ³ 
ðîзðàхóâàòè íåîбх³äí³ îбñÿгè êàï³òàëüíèх ³íâåñ-
òèö³é äëÿ äîñÿгíåííÿ бàжàíîгî â³äñîòêà ðîñòó 
ÂÂП òà íåîбх³äí³ îбñÿгè ÷èñòèх зàîщàäжåíü äëÿ 
äîñÿгíåííÿ бàжàíîгî â³äñîòêà ðîñòó êàï³òàëüíèх 
³íâåñòèö³é. Пåðñïåêòèâè ïîäàëüшèх ðîзâ³äîê 
ïîëÿгàюòü ó äåòàë³зàö³ї ñêëàäíèê³â зàîщàäжåíü 
òà äжåðåë êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é òà äîñë³äжåíí³ 
é ïîбóäîâ³ ìîäåëåé âïëèâ³â ì³ж îñíîâíèìè ñêëàä-
íèêàìè зàîщàäжåíü òà îбñÿгîì êàï³òàëüíèх ³íâåñ-
òèö³é, ì³ж äжåðåëàìè êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é 
òà îбñÿгîì ÂÂП ó ðåàëüíèх âåëè÷èíàх ³ ïîшóêó 
зàëåжíîñòåé ì³ж äîñë³äжóâàíèìè ïîêàзíèêàìè â 
åêîíîì³êàх ³íшèх êðàїí. 
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ÐÎÑÒ ÊÀПÈÒÀËÜÍЫХ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈЙ ÎÒ ЧÈÑÒЫХ ÑБÅÐÅЖÅÍÈЙ  
È ÈХ ÂËÈЯÍÈÅ ÍÀ ÂÂП Â ÓÊÐÀÈÍÅ

Ðезюме
Íà ñîâðåìåííîì эòàïå ðàзâèòèÿ эêîíîìèêè Уêðàèíы, хàðàêòåðèзóющåìñÿ îñòðîé ïîòðåбíîñòüю â èíâå-
ñòèöèÿх, èññëåäîâàíèå òðàíñфîðìàöèè ñбåðåжåíèé äîìîхîзÿéñòâ â èíâåñòèöèîííыé ðåñóðñ è åгî âëè-
ÿíèÿ íà ðîñò âíóòðåííåгî âàëîâîгî ïðîäóêòà ÿâëÿåòñÿ âàжíыì è àêòóàëüíыì. Â ñòàòüå èññëåäóåòñÿ 
íàëè÷èå ñâÿзè ìåжäó âåëè÷èíîé ÷èñòых ñбåðåжåíèé è êàïèòàëüíыìè èíâåñòèöèÿìè, ìåжäó âåëè÷èíîé 
êàïèòàëüíых èíâåñòèöèé è âíóòðåííåгî âàëîâîгî ïðîäóêòà (ÂÂП) ñ ïîìîщüю эêîíîìåòðè÷åñêèх ìåòî-
äîâ. Пîëó÷åííыå â ïðîöåññå èññëåäîâàíèÿ âðåìåííых ðÿäîâ ðåгðåññèîííыå ìîäåëè äàюò âîзìîжíîñòü 
ñфîðìèðîâàòü îбщåå ïðåäñòàâëåíèå î ñòåïåíè âëèÿíèÿ êàïèòàëüíых èíâåñòèöèé íà ðîñò ÂÂП, ÷èñòых 
ñбåðåжåíèé – íà ðîñò êàïèòàëüíых èíâåñòèöèé è ðàññ÷èòàòü íåîбхîäèìыå îбъåìы êàïèòàëüíых èíâå-
ñòèöèé äëÿ äîñòèжåíèÿ жåëàåìîгî ïðîöåíòà ðîñòà ÂÂП è íåîбхîäèìыå îбъåìы ÷èñòых ñбåðåжåíèé äëÿ 
äîñòèжåíèÿ жåëàåìîгî ïðîöåíòà ðîñòà êàïèòàëüíых èíâåñòèöèé.
Êлючевые слова: ÷èñòыå ñбåðåжåíèÿ, êàïèòàëüíыå èíâåñòèöèè, âíóòðåííèé âàëîâîé ïðîäóêò, эêîíîìå-
òðè÷åñêàÿ ìîäåëü, ëèíåéíàÿ ðåгðåññèîííàÿ ìîäåëü.

Òàбëèöÿ 3 
Модель залежності обсягів капітальних інвестицій від обсягів чистих заощаджень

Y b1 Х b2 R2

Êàï. ³íâåñò. 0.61 Чèñò. зàîщàä. 0.91 0.90
Джерело: розраховано автором

Òàбëèöÿ 2 
Поліпшена модель залежності обсягів ÂÂП від обсягів капітальних інвестицій

Форма Y b1 Х b2 b3 R2

Л³í³éíà ÂÂП 1.86 Êàï. ²íâåñò 1.21 -2.29 0.99

ëîг-ë³í³éíà Ln(ÂÂП) 0.43 Ln(Êàï. ²íâåñò) 0.95 -0.35 0.99
Джерело: розраховано автором
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GROWTH OF CAPITAL INVESTMENT FROM NET SAVINGS  
AND THEIR IMPACT ON GDP IN UKRAINE

Summary
At the current stage of development of the Ukrainian economy, characterized by a sharp need for investment, 
the study of the issues of transforming household savings into an investment resource and its impact on the 
growth of the gross domestic product is important and relevant. The article studies the existence of a link 
between the magnitude of net savings and capital investments, and between the magnitude of capital invest-
ments and gross domestic product (GDP) using econometric methods. The regression models obtained during 
the research of time series give an opportunity to form a general idea about the degree of influence of capital 
investments on GDP growth, net savings on the growth of capital investments, and to calculate the necessary 
volumes of capital investments to achieve the desired percentage of GDP growth, and the necessary amount 
of net savings to achieve the desired Percentage of capital investment growth.
Keywords: net savings, capital investments, gross domestic product, econometric model, linear regression 
model.


