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У ñòàòò³ âèñâ³òëåíî ìåòîäè÷í³ îñíîâè îö³íêè ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó â ðîзð³з³ гðóï ïîòåíö³àë³â, à ñàìå 
бàзîâ³ ïîòåíö³àëè, ïîòåíö³àëè òðàíñфîðìàö³éíîї åêîíîì³êè, ïîòåíö³àëè ðîзâèòêó. Дîñë³äжåíî â³ò÷èзíÿ-
íèé òà зàðóб³жíèé äîñâ³ä îö³íêè ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó. Ðîзгëÿíóòî àñèì³ëÿö³éíèé ïîòåíö³àë ÿê 
â³äíîâëюю÷ó îñîбëèâ³ñòü ïðèðîäíî-ðåñóðñíîгî ïîòåíö³àëó, щî âïëèâàє íà фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîгî 
ïîòåíö³àëó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.
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Постановка проблеми. ²íâåñòóâàííÿ â³ä³гðàє 
âàжëèâó ðîëü â åêîíîì³ö³ òà є бàзîю, íà ÿê³é 
ґðóíòóєòüñÿ åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê ñóñï³ëüñòâà 
зàгàëîì. Â óìîâàх êîíêóðåíòíîї ïîë³òèêè òà 
òðàíñфîðìàö³éíèх зì³í ðîзâèòîê íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè зàëåжèòü â³ä ñòóïåíÿ ³íâåñòèö³éíîї 
àêòèâíîñò³. Пðè öüîìó ïðàгíåííÿ îäåðжàòè äîх³ä, 
ÿêèé є äîñòàòí³ì äëÿ â³äíîâëåííÿ òà ïðèðîñòó åêî-
íîì³÷íîгî ïîòåíö³àëó, зìóшóє шóêàòè íàïðÿìè 
åфåêòèâíîгî âêëàäåííÿ âëàñíèх êîшò³â òà зàëó-
÷àòè б³ëüшó ê³ëüê³ñòü ³íâåñòîð³â [1]. Òðàíñфîð-
ìàö³éí³ ïðîöåñè åêîíîì³êè Уêðàїíè â³äбóâàюòüñÿ 
äîñèòü ñêëàäíî. Íèí³ êðàїíà ïåðåжèâàє гëèбîêó 
ñèñòåìíó êðèзó, ÿêà â³äзíà÷àєòüñÿ â³äñóòí³ñòю 
âëàñíîї âèâàжåíîї ñòðàòåг³ї фîðìóâàííÿ òà íàðî-
щóâàííÿ âèðîбíè÷îгî ïîòåíö³àëó, íååфåêòèâíèì 
âèêîðèñòàííÿì ïðèðîäíî-ðåñóðñíîгî, ³íфîðìàö³é-
íîгî òà íàóêîâîгî-òåхí³÷íîгî ïîòåíö³àëó êðàїíè.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Шèðîêå êîëî ïèòàíü, ïîâ’ÿзàíèх з ïðîбëåìàìè 
îö³íêè ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó òà ïîшóêîì 
ïð³îðèòåòíèх íàïðÿì³â ï³äâèщåííÿ éîгî åфåêòèâ-
íîñò³, ðîзгëÿíóòå â ïðàöÿх зàðóб³жíèх òà â³ò÷èз-
íÿíèх â÷åíèх, òàêèх ÿê Â. Бàзèëåâè÷, Г. Бàíÿ-
íèí, Â. Бåðåíñ, ². Бëàíê [2], Є. Бîéêî, Л. Г³òìàí, 
À. Гîéêî, Ì. Джîíê, À. Дóêà, Я. Êðóïêà, 
Â. Лåщóê, Г. Ìàхîâ³êîâà, Ò. Îâ÷àðåíêî, Ê. Ðåéë³, 
П. Ðîгîжèí, Д. Чåðâàíüîâ, У. Шàðï, 
Â. Шåâ÷óê. Àíàë³з їх ïðàöü ïîêàзàâ, 
щî íèí³ àêòóàëüíèì ïèòàííÿì є 
äîñë³äжåííÿ ìåòîäèêè îö³íêè ³íâåñ-
òèö³éíîгî ïîòåíö³àëó íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè.

Âиділення не вирішених раніше 
частин загальної проблеми. У äîñë³-
äжåííÿх згàäàíèх àâòîð³â â³äñóòíÿ 
ñèñòåìàòèзàö³ÿ зàñòîñîâóâàíèх ìåòî-
äèê îö³íêè ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³-
àëó ìåзîð³âíÿ åêîíîì³êè; íåäîñòàò-
íüî ÷³òêî ñфîðìóëüîâàí³ ïåðåâàгè 
òà íåäîë³êè êîжíîгî ïðîïîíîâàíîгî 
ìåòîäè÷íîгî ï³äхîäó; íå ïðîâåäå-
íèé гëèбèííèé àíàë³з ïåðñïåêòèâ 
їх âèêîðèñòàííÿ â ðàìêàх ñó÷àñíîї 
åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè. Цå îбóìîâ-
ëює íåîбх³äí³ñòü ïðîâåäåííÿ б³ëüш 
гëèбîêèх äîñë³äжåíü ìåòîäîëîг³ї 
îö³íêè ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó 
íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè [2].

Мета статті ïîëÿгàє ó âèâ÷åíí³ 
ìåòîäè÷íèх îñíîâ îö³íêè фîðìó-
âàííÿ òà ðåгóëюâàííÿ ³íâåñòèö³é-
íîгî ïîòåíö³àëó з îгëÿäó íà ìîж-
ëèâîñò³ їх ïîäàëüшîї àäàïòàö³ї òà 
зàñòîñóâàííÿ â Уêðàїí³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
У ñó÷àñí³é ³íâåñòèö³éí³é ïðàêòèö³ âèêîðèñòî-
âóюòüñÿ ïåðåâàжíî ïîêàзíèêè, зàñíîâàí³ íà 
âèêîðèñòàíí³ äèñêîíòíèх ìåòîä³â ðîзðàхóíêó. 
Сòàòèñòè÷í³ ïîêàзíèêè îö³íêè åфåêòèâíîñò³ 
³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
ïåðåâàжíî äëÿ îö³íюâàííÿ åфåêòèâíîñò³ êîðîò-
êîñòðîêîâèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â [2]. Сóòí³ñòü 
ïîòåíö³àëó êðàїíè â äèíàì³÷í³é åêîíîì³÷í³é ñèñ-
òåì³ äàñòü зìîгó âèзíà÷èòè îñíîâí³ ñêëàäîâ³ åêî-
íîì³÷íîгî ïîòåíö³àëó, îö³íèòè ì³ñöå ³íâåñòèö³é-
íîгî ïîòåíö³àëó ó éîгî ñêëàä³ (ðèñ. 1).

Â³äïîâ³äíî äî îñîбëèâîñòåé åêîíîì³÷íîгî ïîòåí-
ö³àëó Уêðàїíè âèä³ëÿєìî òàê³ òðè гðóïè ïîòåíö³-
àë³â, ÿê³ фîðìóюòüñÿ зàëåжíî â³ä ìîжëèâîñòåé 
òà ïåðñïåêòèâ ðîзâèòêó ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³-
àëó êðàїíè зàгàëîì: бàзîâ³ ïîòåíö³àëè (íàÿâí³ñòü 
ðåñóðñ³â òà ìîжëèâîñòåé ðîзâèòêó), ïîòåíö³àëè 
òðàíñфîðìàö³éíîї åêîíîì³êè (ðåñóðñè òà ìîжëè-
âîñò³ ðîзâèòêó â ïåð³îä åêîíîì³÷íèх зì³í), ïîòåí-
ö³àëè ðîзâèòêó (ïîòåíö³àë, ÿêèé є îñíîâîю ðîзâè-
òêó åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè).

Ìåòîäè îö³íêè ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó 
бóäåìî ðîзгëÿäàòè â ðîзð³з³ âèзíà÷åíèх íàìè 
âèщå òðüîх гðóï ïîòåíö³àë³â (ðèñ. 1).

Òàêèé ï³äх³ä є íîâèì òà îðèг³íàëüíèì, îñê³ëüêè 
äàє зìîгó âèÿâèòè ñï³ëüí³ òà â³äì³íí³ ìåòîäèêè 

Ðис. 1. ²нвестиційний потенціал національної економіки країни  
у трансформаційній економічній системі

Джерело: сформовано автором

 



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2019. Ò. 24. Âèï. 2(75)

46

äëÿ äîñë³äжåííÿ ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó, à 
гîëîâíå, ñфîðìóâàòè ìåòîäè÷íó ïëàòфîðìó äëÿ 
äîñë³äжåííÿ ïåðñïåêòèâíîгî ³íâåñòèö³éíîгî 
ïîòåíö³àëó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. Дëÿ äîñÿг-
íåííÿ ïîñòàâëåíîї ìåòè ðîзгëÿíåìî ìåòîäèêè, щî 
ïðèзíà÷åí³ äëÿ ñêëàäíèê³â êîжíîї гðóïè ïîòåíö³-
àë³â, à òàêîж îö³íèìî їх åфåêòèâí³ñòü щîäî зàñòî-
ñóâàííÿ äî äîñë³äжåííÿ ñàìèх ïîòåíö³àë³â.

Дëÿ äîñë³äжåííÿ ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó, 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
ïîêàзíèêè, щî àêòèâí³ â зàðóб³жíèх ðåéòèíгîâèх 
ìåòîäèêàх “Standard & Poors Rating Services”, 
“World Bank Group”, “Moodys Investors Service”, 
“The Global Competitiveness Index”. Ц³ ìåòî-
äèêè âèг³äí³ ó зàñòîñóâàíí³, êîëè ³ñíóє íåîбх³ä-
í³ñòü íàäàííÿ ïîð³âíÿëüíîї îö³íêè ³íâåñòèö³é-
íîгî ïîòåíö³àëó, à фàêòîðè, щî éîгî âèзíà÷àюòü, 
íåìîжëèâî ÷è ñêëàäíî îхàðàêòåðèзóâàòè зà äîïî-
ìîгîю ê³ëüê³ñíèх ïàðàìåòð³â. Íåäîë³êàìè öèх 
ìåòîä³â є â³äñóòí³ñòü єäèíîї ìåòîäîëîг³÷íîї бàзè, 
зíà÷íèé ð³âåíü ñóб’єêòèâ³зìó.

У ñâ³òîâ³é åêîíîì³÷í³é íàóö³ âèâ÷åííÿ бàзî-
âèх ïîòåíö³àë³â ïîâ’ÿзàíå з ï³äхîäàìè, ÿê³ äàюòü 
зìîгó îö³íèòè ïîòåíö³àë ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â 
êðàїíè, зîêðåìà àñèì³ëÿö³éíèé ïîòåíö³àë, òðó-
äîâèх ðåñóðñ³â (íàÿâíèх òà ìîжëèâèх), âèðîбíè-
÷èé (âêëю÷àє òåхí³÷íó òà òåхíîëîг³÷íó ñêëàäîâ³ 
âèðîбíè÷îгî ïðîöåñó). Дëÿ îö³íюâàííÿ ïðèðîäíî-
ðåñóðñíîгî ïîòåíö³àëó ó ñó÷àñíèх óìîâàх, ïðè-
ñêîðåíèх òðàíñфîðìàö³єю åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè, 
ââàжàєìî зà íåîбх³äíå âèä³ëèòè àñèì³ëÿö³éíèé 
ïîòåíö³àë, ÿêèé фàêòè÷íî â³äîбðàжàє зäàòí³ñòü 
ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â äî ñàìîâ³äíîâëåííÿ.

Ââàжàєìî, щî àñèì³ëÿö³éíèé ïîòåíö³àë òðàíñ-
фîðìàö³éíîї åêîíîì³êè зàгàëîì ìîжíà âèзíà÷èòè 
ÿê її зäàòí³ñòü äî â³äòâîðåííÿ òà â³äíîâëåííÿ 
ïðîòÿгîì ïåâíîгî ÷àñîâîгî ïðîì³жêó. Çàëåж-

í³ñòü àñèì³ëÿö³éíîгî ïîòåíö³àëó â³ä åêîíîì³÷íîгî 
ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, ÿê â³ä ³íâåñ-
òèö³éíîгî ïîòåíö³àëó, ìîжå бóòè âèзíà÷åíà ÿê 
îбåðíåíî ïðîïîðö³éíà. Íà ðèñ. 2 ïîäàíî àñèì³ëÿ-
ö³éíèé ïîòåíö³àë òðàíñфîðìàö³éíîї åêîíîì³êè ó 
âзàєìîзâ’ÿзêó з ³íâåñòèö³éíèì ïîòåíö³àëîì. Чàñ-
òèíà ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â зäàòíà äî â³äíîâëåííÿ, 
ïî-ïåðшå, êîëè âîíè âèêîðèñòîâóюòüñÿ äî ïåâíîї 
(êðèòè÷íîї) ìåж³, à ïî-äðóгå, êîëè íà їх â³äíîâ-
ëåííÿ âèòðà÷àюòüñÿ зíà÷í³ êîшòè.

Йäåòüñÿ ïðî ïåâíèé ð³âåíü ³íâåñòèö³éíèх 
ïîòîê³â, щî зäàòíèé íå ëèшå åêîíîìèòè âèòðàòè 
ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â, àëå é ñòèìóëюâàòè їх â³ä-
íîâëåííÿ (åíåðгîзбåð³гàю÷³ òåхíîëîг³ї, б³îïà-
ëèâî òîщî). Òî÷êà E0 íà ðèñ. 2 â³äîбðàжàє ïåâ-
íèé ïåðåëîìíèé ìîìåíò â åêîíîì³ö³ (íàïðèêëàä, 
б³фóðêàö³éíèé âèбóх, íàóêîâî-òåхí³÷íó ðåâîëю-
ö³ю), ï³ñëÿ ÿêîгî ðóх åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â ìîжå 
ñòèìóëюâàòè àñèì³ëÿö³éíèé ïîòåíö³àë (äî ïîëî-
жåííÿ À2²П2) àбî зíèжóâàòè éîгî (äî ïîëîжåííÿ 
äîñë³äжåíèìè åêîíîì³÷íèìè òðàíñфîðìàö³ÿìè). 
²íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë ñòâîðює àëüòåðíàòèâó 
ïîäàëüшîìó ðîзâèòêó íàâêîëèшíüîгî ïðèðîäíîгî 
ñåðåäîâèщà зà àêòèâíîгî ñïîжèâàííÿ ïðèðîäíèх 
ðåñóðñ³â, âëàñòèâîгî â³äêðèò³é òðàíñфîðìàö³éí³é 
ðèíêîâ³é åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³.

Òðóäîâèé ïîòåíö³àë ó ñêëàä³ бàзîâîгî ïîòåíö³-
àëó ïðîïîíóєìî äîñë³äжóâàòè íà îñíîâ³ ìåòîäèêè, 
зàïðîïîíîâàíîї òàêèìè àâòîðàìè, ÿê Г. Бåêêåð òà 
Б. Чèзó³ê [3], ÿê³ ïðîïîíóâàëè îö³íюâàòè âïëèâ 
äîхîä³â íà ³íâåñòèö³éíó àêòèâí³ñòü ðåг³îíó, ì³гðà-
ö³ю òðóäîâèх ðåñóðñ³â (ÿê ì³жðåг³îíàëüíó, òàê ³ 
зà ìåж³ êðàїíè), щî є âèзíà÷àëüíèì фàêòîðîì äëÿ 
äîñë³äжåííÿ éîгî (ðåг³îíó) ³íâåñòèö³éíîї зäàòíîñò³.

Íà íàш ïîгëÿä, ìåòîäèêà äîñë³äжåííÿ òðóäîâîгî 
ïîòåíö³àëó òà åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåí-
ö³àëó ìàє âêëю÷àòè ñхèëüí³ñòü äî ì³гðàö³ї òðóäî-

Ðис. 2. Àсиміляційний потенціал трансформаційної економіки
Джерело: сформовано автором
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де А1 – умовно початковий рівень асиміляційного потенціалу природних ресурсів;
А2, А3 – діапазон зміни асиміляційного потенціалу за позитивної трансформації 
економічного потенціалу;
АС, – економічна крива асиміляційного потенціалу;
АС1, АС2 – зміни економічної кривої асиміляційного потенціалу;
ІП1 – умовно позначений максимальний рівень інвестиційного потенціалу;
ІП2, ІП3, ІП4 – рівень інвестиційного потенціалу у взаємозв’язку із асиміляційним 
потенціалом та трансформаціями економіки;
E0 – переломний момент в економіці, який визначає передумови для подальшого 
розвитку.
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âèх ðåñóðñ³â òà ³íфëÿö³éíó ñêëàäîâó. Çà äîïîìîгîю 
ì³гðàö³ї ðîбî÷îї ñèëè íà ìàêðîð³âí³ ïîєäíóюòüñÿ 
ìàñшòàбè, íàïðÿìè, ³íòåíñèâí³ñòü ð³зíèх ì³гðàö³é-
íèх ïîòîê³â ì³ж ðåг³îíàìè зà ïàðàìåòðàìè ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó òåðèòîð³ї (зàðîб³òíà 
ïëàòà, ð³âåíü зàéíÿòîñò³, ðîзì³ðè êàï³òàëîâêëàäåíü, 
жèòëîâ³ óìîâè, ê³ëüê³ñòü ðîбî÷èх ì³ñöü òîщî). Íà 
ì³êðîð³âí³ âèâ÷àєòüñÿ ì³гðàö³éíà ðåàêö³ÿ îêðåìèх 
³íäèâ³ä³â, ñ³ìåé àбî äîìîгîñïîäàðñòâ íà зì³íó òèх ÷è 
³íшèх ïîêàзíèê³â óìîâ жèòòÿ, âàжëèâèх з îгëÿäó 
íà ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü щîäî ì³гðàö³ї [3].

Âèðîбíè÷èé ïîòåíö³àë бåзïîñåðåäíüî ïîâ’ÿ-
зàíèé з òðóäîâèì òà ðåñóðñíèì, ñêëàäàє з íèìè 
òàêó íåðîзðèâíó ñèñòåìó, âèзíà÷åíó ÿê îñíîâíà â 
åêîíîì³÷í³é òåîð³ї: «ðåñóðñè – ïðàöÿ – êàï³òàë». 
Ìåòîä ïðîгíîзóâàííÿ Бðàóíà (ìîäåëü åêñïîíåí-
ö³éíîгî згëàäжóâàííÿ) äëÿ óìîâ, ÿê³ âèзíà÷àє 
äèíàì³÷íà íåë³í³éíà åêîíîì³÷íà ñèñòåìà, зäàòíèé 
â³äîбðàжàòè ðîзâèòîê íå ò³ëüêè ó âèгëÿä³ ë³í³éíîї 
òåíäåíö³ї, àëå é ó âèгëÿä³ âèïàäêîâîгî ïðîöåñó, 
щî íå ìàє òåíäåíö³ї. Åêñòðàïîëÿö³éíèé ïðîгíîз 
äîñë³äжóє ñфîðìîâàí³ â ìèíóëîìó òà ñüîгîäåíí³ 
ñò³éê³ òåíäåíö³ї åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó, ïåðå-
íîñèòü їх íà ìàéбóòíє, щîбè ïîêàзàòè, äî ÿêèх 
ðåзóëüòàò³â ìîжíà ä³éòè â ìàéбóòíüîìó, ÿêщî 
ðóхàòèñÿ äî íüîгî з ò³єю ñàìîю шâèäê³ñòю àбî 
ïðèñêîðåííÿì, щî é ó ìèíóëîìó [4].

Çàгàëîì ñóêóïí³ñòü ìåòîäèê äîñë³äжåííÿ бàзî-
âèх ïîòåíö³àë³â ïîâèííà ìàòè ñï³ëüíèé âåêòîð, 
à â íàéïðîñò³шîìó ìàòåìàòè÷íîìó âèгëÿä³ ìîжå 
бóòè ïðåäñòàâëåíà òàê:

БП= П-ðП+ÒП+ÂП,                 (1)

äå БП – бàзîâ³ ïîòåíö³àëè; П-ðП – ïðèðîäíî-
ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë; ÒП – òðóäîâèé ïîòåíö³àë; 
ÂП – âèðîбíè÷èé ïîòåíö³àë.

Ðîзгëÿíåìî ìåòîäèêè, àêòóàëüí³ äëÿ äîñë³-
äжåííÿ ïîòåíö³àë³â òðàíñфîðìàö³éíîї åêîíîì³êè. 
У êëàñè÷í³é åêîíîì³÷í³é òåîð³ї ïîòåíö³àë òðàíñ-
фîðìàö³éíîї åêîíîì³êè äîñë³äжåíèé ìàëî ïåðå-
âàжíî ÷åðåз ³íш³ ñêëàäîâ³ åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè, 
щî є äåщî îбìåжåíèìè òà äåфîðìîâàíèìè.

Сêëàäîâîю ïîòåíö³àë³â òðàíñфîðìàö³éíîї åêî-
íîì³êè є ò³íüîâèé ïîòåíö³àë, ÿêèé є ïîòåíö³éíèì 
ñòàíîì ò³íüîâîгî ñåêòîðó, òîбòî íàéб³ëüш éìîâ³ð-
íèì ïðîгíîзîì éîгî ðîзâèòêó. Îö³íèòè ò³íüîâèé 
ïîòåíö³àë, ÿêèé â³äîбðàжàє ìàéбóòí³é ñòàí ðîз-
âèòêó ò³íüîâîї åêîíîì³êè, щî íåгàòèâíî âïëè-
âàє íà íàö³îíàëüíå гîñïîäàðñòâî, ³íâåñòèö³éíèé 
ïîòåíö³àë, à òàêîж ïðèâîäèòü äî âàжêî âèïðàâíèх 
äåфîðìàö³é ñòðóêòóðè åêîíîì³êè, ñåðéîзíèх ïîë³-
òè÷íèх òà åêîíîì³êî-ñîö³àëüíèх íàñë³äê³â, ìîжíà 
шëÿхîì äîñë³äжåííÿ íàÿâíîгî ò³íüîâîгî ñåêòîðó òà 
з óðàхóâàííÿì ïðîгíîз³â òåíäåíö³é éîгî ðîзâèòêó. 
Ò³íüîâèé ñåêòîð, ÿêèé ò³єю ÷è ³íшîю ì³ðîю âëàñ-
òèâèé бóäü-ÿê³é åêîíîì³ö³, ³ñòîòíî ñòðèìóє åêîíî-
ì³÷íå зðîñòàííÿ òà ïîñëàбëює ³íòåгðàö³éí³ ìîж-
ëèâîñò³ êðàїíè, îêðåìèх åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â, її 
ñîö³îêóëüòóðíèé òà íàóêîâèé ïîòåíö³àë.

²íфîðìàö³éíèé ïîòåíö³àë ïîєäíóє îðгàí³зà-
ö³éíî-òåхí³÷í³ òà ³íфîðìàö³éí³ ìîжëèâîñòåé, 
ÿê³ зàбåзïå÷óюòü ï³äгîòîâêó òà ïðèéíÿòòÿ óïðàâ-
ë³íñüêèх ð³шåíü [1; 2]. У ñêëàä³ ³íфîðìàö³éíîгî 
ïîòåíö³àëó ìîжíà îêðåìî âèä³ëèòè ³íфîðìàö³éíî-
îб÷èñëюâàëüíèé ïîòåíö³àë, äî ÿêîгî íàëåжèòü 
êîìïëåêñ òåхí³÷íèх, ïðîгðàìíî-ìàòåìàòè÷íèх, 
îðгàí³зàö³éíî-åêîíîì³÷íèх зàñîб³â òà ñïåö³àëüíèх 
êàäð³â, ïðèзíà÷åíèé äëÿ àâòîìàòèзàö³ї ïðîöåñó 
âèð³шåííÿ зàâäàíü óïðàâë³ííÿ ï³äïðèєìñòâîì ó 
ð³зíèх гàëóзÿх ëюäñüêîї ä³ÿëüíîñò³ [5].

²íфîðìàö³éíî ðîзâèíåíå ñóñï³ëüñòâî є åêîíî-
ì³÷íèì ïîòåíö³àëîì êðàїíè зàгàëîì. Яê â³äîìî, 

³íфîðìàö³ÿ ìàє óïðàâë³íñüêó ñêëàäîâó, äàє ìîж-
ëèâîñò³ ³íòåíñèâíîгî ðîзâèòêó åêîíîì³êè òà íå 
îбìåжåíèé â ÷àñ³ ïîñò³éíèé ïðîöåñ ïåðåòâîðåíü 
ñèñòåìè òà її åëåìåíò³â, зâ’ÿзê³â ³ â³äíîñèí ì³ж 
íèìè. ²ì³äжåâèé ïîòåíö³àë зà äîïîìîгîю ³íфîð-
ìàö³éíîгî ïîòåíö³àëó фîðìóє óïðàâë³íñüê³, åêî-
íîì³÷í³, ñîö³àëüí³ òà ³ì³äжåâ³ ìîжëèâîñò³. Сèñ-
òåìíèé ðîзâèòîê ³íфîðìàö³éíîгî ïîòåíö³àëó є 
åфåêòèâíèì ìåхàí³зìîì ³íòåгðàö³ї êðàїíè â ì³ж-
íàðîäíó ³íâåñòèö³éíó ñфåðó, ðîзâèòêó íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè òà êóëüòóðè. Âðàхóâàííÿ âïëèâó 
³íфîðìàö³éíîгî ïîòåíö³àëó äàñòü зìîгó êîìïëåê-
ñíî îö³íèòè ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë òðàíñфîðìà-
ö³éíîї åêîíîì³êè Уêðàїíè.

Âàжëèâèì ³íäèêàòîðîì êîëèâàíü ó фîðìó-
âàíí³ ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè, ³íâåñòèö³éíîї ïðè-
âàбëèâîñò³ êðàїíè òà її ðåг³îí³â є ³íфëÿö³ÿ, ÿêà 
хàðàêòåðèзóєòüñÿ зàгàëüíèì ï³äâèщåííÿì ö³í òà 
зíèжåííÿì êóï³âåëüíîї ñïðîìîжíîñò³ гðîшåé. 
Â ðåзóëüòàò³ зðîñòàííÿ ö³í зíèжóєòüñÿ êîíêóðåí-
òîñïðîìîжí³ñòü íàö³îíàëüíèх òîâàð³â, âíàñë³äîê 
÷îгî зðîñòàє ³ìïîðò, зìåíшóєòüñÿ åêñïîðò, бàí-
êðîòóюòü íàö³îíàëüí³ âèðîбíèêè, зб³ëüшóєòüñÿ 
ïîïèò íà б³ëüш ñòàб³ëüíó ³íîзåìíó âàëюòó, ïîñè-
ëюєòüñÿ âòå÷à êàï³òàë³â зà êîðäîí, à öå ñïðèÿє 
зíèжåííю ïîë³òè÷íîї ñòàб³ëüíîñò³ ó ñóñï³ëüñòâ³, 
зðîñòàííю ñîö³àëüíîї íàïðóжåíîñò³ [6, ñ. 23]. 
Âñå öå ïðèâîäèòü äî òîгî, щî зì³íюєòüñÿ ñòðóê-
òóðà, зìåíшóюòüñÿ ðåàëüí³ äîхîäè äåðжàâíîгî 
бюäжåòó, зâóжóюòüñÿ ìîжëèâîñò³ äåðжàâè äëÿ 
ïðîâåäåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè, зðîñòàюòü 
бюäжåòíèé äåф³öèò ³ äåðжàâíèé бîðг.

Â³äïîâ³äíî äî öèх âëàñòèâîñòåé фîðìóюòüñÿ 
ìåòîäèêè îö³íêè ³íфëÿö³éíîгî ïîòåíö³àëó. Чàñòî 
éäåòüñÿ ïðî êîìïëåêñí³ ìåòîäè, щî âêëю÷àюòü 
ìàòåìàòè÷í³ òà åêîíîì³÷í³ ï³äхîäè. Òàê, äëÿ 
äîñë³äжåííÿ ³íфëÿö³éíîгî ïîòåíö³àëó íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè âèêîðèñòîâóюòü àгðåгàòíèé ³íäåêñ 
ö³í (ÿêèé ґðóíòóєòüñÿ íà íàñë³äêîâîìó хàðàêòåð³ 
³íфëÿö³ї). Òàêà ìåòîäèêà äàñòü зìîгó ñë³äêóâàòè 
зà ïðîöåñîì ï³äâèщåííÿ зàгàëüíîгî ð³âíÿ ö³í â 
åêîíîì³ö³ êðàїíè àбî ð³âíîö³ííîгî зíèжåííÿ êóï³-
âåëüíîї ñïðîìîжíîñò³ гðîшåé.

Ð³зí³ ïðèéîìè òà ìåòîäè àíòè³íфëÿö³éíîї ïîë³-
òèêè âèêîðèñòîâóє äåðжàâà ï³ä ÷àñ зä³éñíåííÿ 
ïîë³òè÷íèх ð³шåíü ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè êðà-
їíè. Îñíîâíå зàâäàííÿ ïîë³òè÷íîгî ïîòåíö³àëó 
òðàíñфîðìàö³éíîї åêîíîì³êè ïîëÿгàє â òîìó, 
щîбè ïåðåäбà÷èòè ìîжëèâó ñфåðó âèêîðèñòàííÿ 
êîжíîгî ìåòîäó òà âèбðàòè íàéåфåêòèâí³шèé ó 
êîжíîìó êîíêðåòíîìó âèïàäêó, îñê³ëüêè âèб³ð 
ïåâíîгî ìåòîäó ïðîгíîзóâàííÿ ïîë³òè÷íèх ïðîöå-
ñ³â зàëåжèòü â³ä ìåòè, òåðì³í³â òà ÷àñó, â³äâåäå-
íîгî íà ðîзðîбëåííÿ ïðîгíîз³â. У öüîìó êîíòåêñò³ 
äîö³ëüíî ðîзгëÿíóòè òàê³ ìåòîäè, ÿê ìåòîä êîëåê-
òèâíîї гåíåðàö³ї ³äåé («ìîзêîâîї àòàêè»), ìåòîä 
ìîäåëюâàííÿ, ìåòîä êîëåêòèâíîї åêñïåðòíîї 
îö³íêè, ìåòîä Дåëüф³, ìåòîä ïîбóäîâè ñöåíàð³їâ, 
ìåòîäè åêñòðàïîëÿö³ї òà ³íòåðïîëÿö³ї [7].

Дëÿ ³ì³äжåâîгî ïîòåíö³àëó íàö³îíàëüíîї åêîíî-
ì³êè âèбèðàєìî ìåòîä ó âèгëÿä³ åêîíîì³êî-ìàòåìà-
òè÷íîї ìîäåë³ ÿê îäèí ³з ñó÷àñíèх òà êîìïëåêñíèх 
ï³äхîä³â, щî äàє ìîжëèâ³ñòü îö³íèòè зì³íè ïîòåí-
ö³àëó â ðåзóëüòàò³ ³íòåгðàö³ї. Дëÿ âèð³шåííÿ ³íòå-
гðàö³éíèх зàâäàíü ³ì³äжåâîгî ïîòåíö³àëó íåîбх³äíî 
ðîзðîбèòè îðгàí³зàö³éíî-åêîíîì³÷íèé ìåхàí³зì, щî 
îïèñóє îö³íюâàííÿ зì³íè ïîòåíö³àëó â ðåзóëüòàò³ 
³íòåгðàö³ї, òà ïîбóäóâàòè ìîäåëü îö³íêè ïîòåíö³-
àëó ³ì³äжåâîгî ïîòåíö³àëó ñóб’єêòà з óðàхóâàííÿì 
зàïëàíîâàíèх, ïîòåíö³éíèх òà ä³ю÷èх ïðîåêò³â [5].

Дëÿ äîñë³äжåííÿ ïîòåíö³àë³â òðàíñфîðìàö³é-
íîї åêîíîì³êè òàêèé ï³äх³ä äàñòü зìîгó îö³íèòè 
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âàжëèâ³ñòü óðàхóâàííÿ òèх ÷è ³íшèх фàêòîð³â, 
à òàêîж ïîбóäóâàòè їх âзàєìîзàëåжí³ñòü. Íà ö³é 
îñíîâ³ ìîжíà îбðàхóâàòè êîåф³ö³єíòè фîðìóëè:

ПÒÅ= ÒП+²П+²íП+ПП+²Ì,           (2)

äå ПÒÅ – ïîòåíö³àëè òðàíñфîðìàö³éíîї åêî-
íîì³êè; ÒП – ò³íüîâèé ïîòåíö³àë; ²П– ³íфîðìà-
ö³éíèé ïîòåíö³àë; ²íП – ³íфëÿö³éíèé ïîòåíö³àë; 
ПП – ïîë³òè÷íèé ïîòåíö³àë; ²П – ³ì³äжåâèé 
ïîòåíö³àë.

Ðîзгëÿíåìî íàéб³ëüш ïîшèðåí³ ìåòîäèêè 
äîñë³äжåííÿ ïîòåíö³àëó ðîзâèòêó. Íèí³ âîíè 
хàðàêòåðèзóюòüñÿ ðîзìàїòòÿì, à їх ïîñò³éíå êîðè-
гóâàííÿ, âäîñêîíàëåííÿ òà äîïîâíåííÿ â³äбóâà-
юòüñÿ ïàðàëåëüíî òîìó, ÿê зì³íююòüñÿ ðèíîê òà 
åêîíîì³êà íàшîї êðàїíè, її ðåг³îí³â òà ñâ³òó. Б³ëü-
ш³ñòü öèх ìåòîäèê ґðóíòóєòüñÿ íà îбðàхóâàíí³ 
îêðåìèх, âèзíà÷åíèх ÿê ïð³îðèòåòí³, ïîêàзíèê³â, 
³íш³ – íà êîìïëåêñíîìó ï³äхîä³. Дî íàéб³ëüш 
ïîшèðåíèх ìåòîäèê ó ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é íàóö³ 
â³äíîñèìî åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íå òà ³ì³òàö³éíå 
ìîäåëюâàííÿ, ïîбóäîâà åêîíîìåòðè÷íîї ìîäåë³.

Îö³íêà ïîòåíö³àëó ðîзâèòêó ó âàðò³ñíîìó âèðà-
жåíí³ ïåðåäбà÷àє âèзíà÷åííÿ âàðòîñò³ àêòèâ³â òà 
âåëè÷èí åêîíîì³÷íèх ðåзóëüòàò³â, ÿê³ ìîжóòü 
бóòè îòðèìàí³ â ìàéбóòíüîìó [1]. Êðèòåð³єì òàêîї 
îö³íêè ïîòåíö³àëó є âåëè÷èíà íîâîñòâîðåíîї âàð-
òîñò³ її ñêëàäîâèх ÷àñòèí. Ìåòîäèêà âàðò³ñíîї 
îö³íêè є îäí³єю з íàéб³ëüш ïðèäàòíèх äëÿ âèì³ðó 
òà з³ñòàâëåííÿ ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó â ñó÷àñ-
íèх åêîíîì³÷íèх óìîâàх.

Íàóêîâî-òåхí³÷íèé ïîòåíö³àë äîö³ëüíî ðîзгëÿ-
äàòè â ðîзð³з³ òåхíîëîг³÷íîї òà íàóêîâî-äîñë³äíèöü-
êîї ñêëàäîâèх, ÿê³ âèðàжåí³ ÷åðåз êîåф³ö³єíòè. 
Â³äб³ð ïîêàзíèê³â äëÿ îö³íюâàííÿ ñòðóêòóðíèх 
ñêëàäíèê³â íàóêîâî-òåхí³÷íîгî ïîòåíö³àëó ïðîâî-
äèòüñÿ ³з зàëó÷åííÿì åêñïåðò³â.

Ðèíêîâî-ф³íàíñîâèé ïîòåíö³àë ðîзâèâàєòüñÿ â 
ïåâíèé ïåð³îä ï³ä âïëèâîì íå ëèшå åêîíîì³÷íèх, 
àëå é êóëüòóðíèх òà ñîö³àëüíèх ÷èííèê³â. Ðîзðà-
хóíîê âåëè÷èíè àбñîëюòíîгî ðèíêîâî-ф³íàíñîâîгî 
ïîòåíö³àëó зä³éñíюєòüñÿ зà фîðìóëîю:

Q=n*p*q*v,                       (3)

äå Q – àбñîëюòíèé ðèíêîâî-ф³íàíñîâèé ïîòåí-
ö³àë; n – ê³ëüê³ñòü ïîòåíö³éíèх ñïîжèâà÷³â 
òîâàðó; p – ÷àñòîòà êóï³âë³ òîâàðó; v – ìàêñèìàëü-
íèé îбñÿг ñïîжèâàííÿ òîâàðó [8].

Ðèíêîâî-ф³íàíñîâèé ïîòåíö³àë зàëåжèòü â³ä 
÷àñó, à â éîгî ñêëàä ìè âíîñèìî ф³íàíñîâèé ïîòåí-
ö³àë ÿê îñíîâó ðèíêîâèх â³äíîñèí íà ³íâåñòèö³é-
íîìó ðèíêó. Йîгî зì³íà âèêëèêàєòüñÿ зì³íàìè 
ñïîжèâ÷èх зâè÷îê, ïð³îðèòåò³â, êóëüòóðíèх ö³í-
íîñòåé, äîхîä³â, òåхíîëîг³é, ð³âíÿ ö³í, ð³âíÿ ïðî-
жèòêîâîгî ì³í³ìóìó, зàðîб³òíîї ïëàòè, зì³íàìè â 
зàêîíîäàâñòâ³ òîщî. Пåðåë³÷åí³ ÷èííèêè îбóìîâ-
ëююòü зì³íè â åòàïàх жèòòєâîгî öèêëó, âíàñë³äîê 
÷îгî зì³íюєòüñÿ âåëè÷èíà ðèíêîâî-ф³íàíñîâîгî 
ïîòåíö³àëó. Çàзíà÷èìî, щî, íåзâàжàю÷è íà зíà-

÷íó ê³ëüê³ñòü ìåòîäèê, âîíè ñïðÿìîâàí³ íà àíàë³з 
óжå íàÿâíîгî ñòàíó, äîñë³äжåííÿ ïîòåíö³àëó ÿê 
òàêîгî є їх ñëàбêîю ñòîðîíîю.

Пîòåíö³àë óïðàâë³ííÿ âèíèêàє ÿê íàñë³äîê òà 
íåîбх³äí³ñòü åфåêòèâíîї ðèíêîâî-åêîíîì³÷íîї ñèñ-
òåìè. Ìåòîäè ïîòåíö³àëó óïðàâë³ííÿ íàö³îíàëüíîю 
åêîíîì³êîю ñêëàäàюòü ñèñòåìó, щî зàбåзïå÷óє âзà-
єìîä³ю ä³àгíîñòèêè, ðåгóëюâàííÿ òà ìîí³òîðèíгó 
ïîêàзíèê³â, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü íîðìàëüíèé, 
íåñòàб³ëüíèé òà êðèзîâèé òèïè ³íâåñòèö³éíîї ñò³é-
êîñò³, äàюòü ìîжëèâ³ñòü ï³äâèщèòè åфåêòèâí³ñòü 
óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèì ïîòåíö³àëîì.

Дëÿ âèзíà÷åííÿ щ³ëüíîñò³ зâ’ÿзêó òà âзàєìî-
зàëåжíîñò³ ì³ж òàêèìè ïàðàìåòðàìè ïîòåíö³àëó 
ðîзâèòêó äîö³ëüíî âèêîðèñòàòè ïîêàзíèêè щ³ëü-
íîñò³ â íåë³í³éí³é ìîäåë³. Òàêèé ï³äх³ä äàñòü 
зìîгó îö³íèòè âàжëèâ³ñòü óðàхóâàííÿ òèх ÷è 
³íшèх фàêòîð³â òà ïîбóäóâàòè їх ³єðàðх³ю щ³ëü-
íîñò³. Íà ö³é îñíîâ³ є ìîжëèâèì îбðàхóâàííÿ êîå-
ф³ö³єíò³â фîðìóëè:

ПÐ= Í-òП+Ð-фП+ПУ,               (4)

äå ПÐ – ïîòåíö³àëè ðîзâèòêó; Í-òП – íàóêîâî-
òåхí³÷íèé ïîòåíö³àë; Ð-фП – ðèíêîâî-ф³íàíñîâèé 
ïîòåíö³àë; ПУ – ïîòåíö³àë óïðàâë³ííÿ.

Íàñàìê³íåöü ðîзгëÿíåìî ìåòîäèêè äîñë³-
äжåííÿ ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó зàäëÿ îö³íю-
âàííÿ ïîêàзíèê³â, ÿê³ ëåжàòü â îñíîâ³ âèзíà÷å-
íèх íàìè âèщå гðóï ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó. 
Сóêóïí³ñòü ïîòåíö³àë³â, зîбðàжåíèх íà ðèñ. 1, 
äàñòü ìîжëèâ³ñòü îö³íèòè ³íâåñòèö³éíèé ïîòåí-
ö³àë íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.

²П=БП+ПÒÅ+ПÐ                    (5)

äå ²П – ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë; БП – бàзîâ³ 
ïîòåíö³àëè; ПÒÅ – ïîòåíö³àëè òðàíñфîðìàö³éíîї 
åêîíîì³êè; ПÐ – ïîòåíö³àëè ðîзâèòêó.

Çàóâàжèìî, щî äëÿ äîñë³äжåííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîгî ïîòåíö³àëó ðîзгëÿíóò³ âèщå ïîêàзíèêè 
ïîâèíí³ бóòè ñêîðåгîâàí³ з óðàхóâàííÿì ïåâíèх 
âàгîâèх êîåф³ö³єíò³â (ìóëüòèïë³êàòîð³â), щî 
ïîêëèêàí³ â³äîбðàзèòè їх ðîëü äëÿ ³íâåñòèö³éíîгî 
ïîòåíö³àëó â êîíêðåòíèé ïðîì³жîê ÷àñó (åêîíî-
ì³÷íèé ïåð³îä).

Âисновки. У ñòàòò³ äîâåäåíî, щî åфåêòèâí³шå 
äîñë³äжóâàòè ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë з óðà-
хóâàííÿì âñ³х ïîòåíö³àë³â íèж÷èх ð³âí³â, à íå 
ëèшå з îгëÿäó íà ñòàòèñòè÷í³ ïîêàзíèêè åêîíî-
ì³÷íîгî ðîзâèòêó êðàїíè. Êîжåí з ðîзгëÿíóòèх 
ìåòîä³â îö³íюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó 
â³ä³гðàє âèð³шàëüíó ðîëü ó зàбåзïå÷åíí³ ñòðà-
òåг³÷íîї êîíêóðåíòîñïðîìîжíîñò³ íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè. Дîâåäåíî, щî ïîêàзíèêè ìîжóòü зì³-
íюâàòèñÿ â ÷àñ³ òà ìàюòü òðàíñфîðìàö³éíó ñêëà-
äîâó. Пîäàëüшå âäîñêîíàëåííÿ ìåòîäè÷íèх îñíîâ 
äîö³ëüíî зä³éñíюâàòè â ìåжàх ñâ³òîâèх òåíäåí-
ö³é åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó з âèêîðèñòàííÿì 
зàðóб³жíîгî äîñâ³äó фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîгî 
ïîòåíö³àëó.
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Чåðêàññêèé гîñóäàðñòâåííыé òåхíîëîгè÷åñêèé óíèâåðñèòåò

МÅÒÎÄÈЧÅÑÊÈÅ ÎÑÍÎÂЫ ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÃÎ ПÎÒÅÍÖÈÀËÀ: 
ÎÒÅЧÅÑÒÂÅÍÍЫЙ È ЗÀÐÓБÅЖÍЫЙ ÎПЫÒ

Ðезюме
Â ñòàòüå îñâåщåíы ìåòîäè÷åñêèå îñíîâы îöåíêè èíâåñòèöèîííîгî ïîòåíöèàëà â ðàзðåзå гðóïï ïîòåíöèà-
ëîâ, à èìåííî бàзîâыå ïîòåíöèàëы, ïîòåíöèàëы òðàíñфîðìàöèîííîé эêîíîìèêè, ïîòåíöèàëы ðàзâèòèÿ. 
Иññëåäîâàí îòå÷åñòâåííыé è зàðóбåжíыé îïыò îöåíêè èíâåñòèöèîííîгî ïîòåíöèàëà. Ðàññìîòðåí àññè-
ìèëèðóющèé ïîòåíöèàë êàê âîññòàíàâëèâàющàÿ îñîбåííîñòü ïðèðîäíî-ðåñóðñíîгî ïîòåíöèàëà, êîòîðàÿ 
âëèÿåò íà фîðìèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîгî ïîòåíöèàëà íàöèîíàëüíîé эêîíîìèêè.
Êлючевые слова: ìåòîäèêà îöåíêè, èíâåñòèöèîííыé ïîòåíöèàë, èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, óïðàâ-
ëåíèå, ðåгóëèðîâàíèå.
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METHODOLOGICAL BASES OF EVALUATION OF INVESTMENT POTENTIAL: 
DOMESTIC AND EXTERNAL EXPERIENCE

Summary
In the article the methodical bases of estimation of investment potential in the context of potential groups 
are highlighted, namely: base potentials, transformational economy potentials, developmental potentials. The 
domestic and foreign experience of estimation of investment potential is investigated. Assimilation potential 
is considered as a restorative feature of natural resource potential that influences formation of investment 
potential of national economy.
Keywords: estimation methodology, investment potential, investment activity, management, regulation.


