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Ðîзâèòîê íàö³îíàëüíîгî гîñïîäàðñòâà íåìîжëèâèé бåз гàðìîí³éíîї âзàєìîä³ї âñ³х éîгî îêðåìèх ñåгìåí-
ò³â. Сåðåä òàêèх ñåгìåíò³â íàö³îíàëüíîгî гîñïîäàðñòâà âàðòî âèä³ëèòè âàëюòíèé ðèíîê, ÿêèé зäàòåí 
ñèíхðîí³зóâàòè ðóх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, щî ìàюòü ð³зíîìàí³òíó ïðèðîäó ñâîгî óòâîðåííÿ â³äïîâ³äíî äî 
îêðåìèх êðàїí ñâ³òó. Â ÿêîñò³ хàðàêòåðèñòèê ðóхó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, щî ìàюòü ð³зíîìàí³òíó ïðèðîäó 
ñâîгî óòâîðåííÿ â³äïîâ³äíî äî îêðåìèх êðàїí ñâ³òó îбðàíî âàðò³ñí³ ïîêàзíèêè êóï³âë³/ïðîäàжó âàëюò. 
Çîêðåìà, â ðîбîò³ ðîзгëÿäàюòüñÿ âàðò³ñí³ ïîêàзíèêè êóï³âë³/ïðîäàжó äîëàðó СШÀ, єâðî òà ðîñ³éñüêîгî 
ðóбëÿ. Дëÿ ïðîâåäåííÿ â³äïîâ³äíîгî àíàë³зó îбðàíî ìåòîäîëîг³ю âåéâëåò àíàë³зó òà, зîêðåìà, âåéâëåò 
êîгåðåíòí³ñòü. Цå äîзâîëèëî ðîзêðèòè âзàєìí³ñòü âïëèâ³â ì³ж êóï³âëåю/ïðîäàжåì â ðîзð³з³ îêðåìèх 
âàëюò òà ïðîàíàë³зóâàòè óìîâè ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîгî âàëюòíîгî ðèíêó. Àíàë³з îбðàíîгî äîñë³äжåííÿ 
ïðîâåäåíî íà ï³äñòàâ³ ðåàëüíèх îф³ö³éíèх äàíèх щîäî êóï³âë³/ïðîäàжó âàëюòè â Уêðàїí³ (з ñàéòó  
http://mezhbank.org.ua/), щî â ñâîю ÷åðгó, äîзâîëèëî íàäàòè óзàгàëüíåíó îö³íêó åêîíîì³÷íîї бåзïåêè 
íàðîäíîгî гîñïîäàðñòâà â êîíòåêñò³ äîñë³äжóâàíîгî íàïðÿìó.
Êлючові слова: êóï³âëÿ âàëюòè, ïðîäàж âàëюòè, âàëюòíèé ðèíîê, âåéâëåò àíàë³з, âåéâëåò êîгåðåíòí³ñòü.

Âступ. Âàëюòíèé ðèíîê ÿê îäíà ³з ñêëàäîâèх 
ф³íàíñîâîгî ðèíêó â³ä³гðàє âàжëèâå зíà÷åííÿ ó 
фîðìóâàíí³ òà ðîзâèòêó ñòàëèх åêîíîì³÷íèх â³äíî-
ñèí, à òàêîж âèзíà÷åíí³ ð³âíÿ åêîíîì³÷íîї бåзïåêè 
íàðîäíîгî гîñïîäàðñòâà â ö³ëîìó. Цå ïîâ’ÿзàíî з 
òèì, щî âàëюòíèé ðèíîê íàäàє ìîжëèâîñò³ äëÿ 
бåзïåðåðâíîгî ðóхó ф³íàíñîâèх ïîòîê³â з ïîгëÿäó 
ìíîжèííîñò³ ³ñíóю÷èх óìîâ їх ðóхîìîñò³. Òîбòî, 
âàëюòíèé ðèíîê зàбåзïå÷óє ïåðåòâîðåííÿ ф³íàíñî-
âèх ïîòîê³â з ïîгëÿäó îêðåìèх óìîâ їх ðóхîìîñò³, 
щî é âèзíà÷àє бåзïåðåðâí³ñòü òàêîгî ðóхó â ö³ëîìó 
[1; 2]. Пðîòå, ïîðóшåííÿ óìîâ ïåðåòâîðåííÿ ð³з-
íèх ф³íàíñîâèх ïîòîê³â ñòâîðює ðèзèêè òà зàгðîзè 
щîäî бåзïåðåðâíîñò³ ðóхîìîñò³ òàêèх ïîòîê³â, фîð-
ìóє óòâîðåííÿ íåгàòèâíèх âïëèâ³â щîäî фóíêö³î-
íóâàííÿ îêðåìèх ñóб’єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ. Цå, ó 
ñâîю ÷åðгó є ï³äґðóíòÿì äëÿ ïîг³ðшåííÿ åêîíîì³÷-
íîї бåзïåêè íàðîäíîгî гîñïîäàðñòâà â ö³ëîìó.

Îñîбëèâî âàжëèâèì ïèòàííÿ àíàë³зó é âèзíà-
÷åííÿ ïðîбëåìíèх àñïåêò³â ó фóíêö³îíóâàíí³ 
âàëюòíîгî ðèíêó, є äëÿ êðàїí з ïåðåх³äíîю åêîíî-
ì³êîю òà òèх êðàїí, åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê ÿêèх 
є íàäòî зàëåжíèì â³ä зì³ííîñò³ êîí’юíêòóðè íà 
зîâí³шí³х ðèíêàх. Сàìå äî òàêèх êðàїí â³äíî-
ñèòüñÿ åêîíîì³êà Уêðàїíè.

Â³äòàê бóäü-ÿê³ ïèòàííÿ äîñë³äжåííÿ òà àíà-
ë³зó óìîâ фóíêö³îíóâàííÿ âàëюòíîгî ðèíêó є 
âêðàé âàжëèâèìè ÿê ó òåîðåòè÷íîìó, òàê é ïðàê-
òè÷íîìó àñïåêòàх.

Постановка завдань дослідження. Àíàë³з óìîâ 
фóíêö³îíóâàííÿ òà ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîгî âàëюò-
íîгî ðèíêó ïîñò³éíî ìîжíà зíàéòè ñåðåä äîñë³-
äжåíü ð³зíèх íàóêîâö³â. Пðè öüîìó, òàê³ íàïðà-
öюâàííÿ óìîâíî ìîжíà ïîä³ëèòè íà:

– äîñë³äжåííÿ, ÿê³ з ïîгëÿäó òåîðåòè÷íèх 
зàñàä àíàë³зóюòü íàÿâí³ óìîâè зàбåзïå÷åííÿ ñòàëîї 
ä³єâîñò³ â³ò÷èзíÿíîгî âàëюòíîгî ðèíêó. Çîêðåìà, 
Â.Д. Бàзèëåâè÷ äîêëàäíî ðîзêðèâàє âзàєìí³ñòü 
ðîзâèòêó ð³зíèх ñêëàäîâèх ф³íàíñîâîгî ðèíêó, 
ðîбëÿ÷è íàгîëîñ íà âàжëèâîñò³ âðàхóâàííÿ ó òàê³é 
âзàєìíîñò³ ðîзâèòêó ñàìå âàëюòíîгî ðèíêó [2]. 
Ðàзîì з öèì, À.À. Ìåщåðÿêîâ òà С.Â. Сîïîòÿí, 
ïðè âèзíà÷åíí³ ïðîбëåì ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîгî 
âàëюòíîгî ðèíêó, íàäàюòü ïåðåâàгè ïèòàííÿì 
зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ó êîíòåêñò³ фóíê-
ö³îíóâàííÿ äàíîї ñêëàäîâîї зàгàëüíîгî ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó [3]. Â ÿêîñò³ ïðèêëàäó, ìîжíà âêàзàòè é 
ðîбîòó Ò.Г. Сàâ÷åíêî òà Ì.À. Єï³фàíîâîї, äå âèзíà-
÷àюòüñÿ ³íñòðóìåíòè âàëюòíîгî ðåгóëюâàííÿ òà 
íàäàєòüñÿ éîгî îö³íêà з òåîðåòè÷íîї òî÷êè зîðó [4];

– äîñë³äжåííÿ, ÿê³ ïðèñâÿ÷åí³ ðîзêðèòòю óìîâ 
фóíêö³îíóâàííÿ âàëюòíîгî ðèíêó зà äîïîìîгîю ð³з-
íèх ìåòîä³â òà ï³äхîä³â. Íàïðèêëàä, Í.Ì. Шåëóäüêî 
òà À.². Шêëÿð, ðîбëÿòü òàêå ðîзêðèòòÿ зà äîïîìî-
гîю ìåòîä³â ïîð³âíÿëüíîгî òà ñòàòèñòè÷íîгî àíàë³зó 
[5]. Ìåòîäè ñòàòèñòè÷íîгî àíàë³зó зàñòîñîâàí³ é ó 
äîñë³äжåíí³ С.Ì. Òèìê³âà щîäî ðîзêðèòòÿ âзàєìî-
ä³ї ìîíåòàðíîї òà âàëюòíîї ïîë³òêè з ïîгëÿäó ñòàб³-
ë³зàö³ї åêîíîì³êè Уêðàїíè [6].

Îäíàê, íàжàëü ìîжíà êîíñòàòóâàòè, щî зàä³-
ÿí³ ï³äхîäè é ìåòîäè з ðåòðîñïåêòèâíîгî àíàë³зó 
фóíêö³îíóâàííÿ òà ðîзêðèòòÿ ñó÷àñíîгî ñòàíó 
â³ò÷èзíÿíîгî âàëюòíîгî ðèíêó є âêðàé îбìåжå-
íèìè, ïîð³âíÿíî з ï³äхîäàìè щî зàñòîñîâóюòüñÿ, 
íàïðèêëàä, äëÿ â³äïîâ³äíîгî àíàë³зó бàíê³âñüêîгî 
ñåгìåíòó åêîíîì³êè [7-11]. Â³äòàê, â ÿêîñò³ осно-
вної мети даного дослідження є зàïðîâàäжåííÿ 
íîâèх ñó÷àñíèх ìåòîä³â àíàë³зó âàëюòíîгî ðèíêó 
äëÿ ³ìîâ³ðíîгî ðîзêðèòòÿ âèíèêàю÷èх ðèзèê³â з 
óðàхóâàííÿì зàбåзïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîї бåзïåêè 
íàðîäíîгî гîñïîäàðñòâà.

Òîж, â ÿêîñò³ окремих завдань дослідження 
âèзíà÷åíî:

– îбðàííÿ ñó÷àñíîгî ï³äхîäó щîäî àíàë³зó 
фóíêö³îíóâàííÿ âàëюòíîгî ðèíêó;

– äîñë³äжåííÿ óìîâ фóíêö³îíóâàííÿ âàëюò-
íîгî ðèíêó Уêðàїíè.

Âиклад основного матеріалу. Â³äïîâ³äíî äî 
гîëîâíîї ìåòè äàíîї ðîбîòè òà â³äïîâ³äíî òî 
ïîñòàâëåíèх зàâäàíü äîñë³äжåííÿ, â ÿêîñò³ ñó÷àñ-
íîгî ï³äхîäó з àíàë³зó фóíêö³îíóâàííÿ âàëюò-
íîгî ðèíêó îбðàíî ìåòîäîëîг³ю âåéâëåò³â [12; 13]. 
Òàêèé âèб³ð зàñíîâàíî íà òîìó, щî äàíà ìåòîäîëî-
г³ÿ ïîêàзàëà гàðí³ òà íàä³éí³ ðåзóëüòàòè ïðè àíà-
ë³з³ äàíèх, ÿê³ îïèñóюòü ð³зíîìàí³òí³ åêîíîì³÷í³ 
ïðîöåñè [12; 14; 15]. У ñâîю ÷åðгó öå âèзíà÷àєòüñÿ 
òèì, щî бóäü ÿê³ äàí³ щî óзàгàëüíююòü ïåâíó 
åêîíîì³÷íó äèíàì³êó ìîжíà ïîäàòè ó âèгëÿä³ 
÷àñîâîгî ðÿäó [16]. Пðè öüîìó ñàìå ìåòîäîëîг³ÿ 
âåéâëåò³â äîзâîëÿє ïðîâîäèòè äîêëàäíèé àíàë³з 
÷àñîâèх ðÿä³â äàíèх, ðîзêðèâàю÷è ÿê íàÿâí³, òàê 
é ïðèхîâàí³ òåíäåíö³ї. Òîбòî, íàäàє ìîжëèâ³ñòü 
äëÿ ïðîâåäåííÿ ïåðåхðåñíîгî àíàë³зó ì³ж äîñë³-
äжóâàíèìè ðÿäàìè äàíèх.

Сåðåä ð³зíîìàí³òòÿ ìåòîä³â зàгàëüíîї ìåòîäîëî-
г³ї âåéâëåò³â îñîбëèâîї óâàгè зàñëóгîâóє âåéâëåò 
êîгåðåíòí³ñòü. Âåéâëåò êîгåðåíòí³ñòü äîзâîëÿє 
зä³éñíюâàòè àíàë³з âзàєìíîгî зâ’ÿзêó ì³ж äîñë³-
äжóâàíèìè ðÿäàìè ó ÷àñ³ òà àíàë³зóâàòè ÷àñòîòó 
âèíèêíåííÿ òàêîгî зâ’ÿзêó. Цå äîзâîëÿє б³ëüш 
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ïîâí³шå ïðîâåñòè àíàë³з äîñë³äжóâàíèх äàíèх. 
Â îñíîâ³ òàêîгî òâåðäжåííÿ зíàхîäèòüñÿ òîé фàêò, 
щî ³íфîðìàö³éí³ ïîòîêè, ÿê³ ïîðîäжóюòüñÿ ÷àñî-
âèìè ðÿäàìè ìàюòü фðàêòàëüí³ âëàñòèâîñò³, щî é 
ðîзï³зíàє âåéâëåò ïåðåòâîðåííÿ òà íàäàє ìîжëè-
â³ñòü âîëîä³òè б³ëüшîю ³íфîðìàòèâí³ñòю [12].

Îòжå, äëÿ ïðîâåäåííÿ óзàгàëüíåíîгî ïåðå-
хðåñíîгî àíàë³зó ì³ж ð³зíèìè ÷àñîâèìè ðÿäàìè 
бóäåìî зàñòîñîâóâàòè âåéâëåò êîгåðåíòí³ñòü, ÿêà 
âèì³ðює ëîêàëüíó êîðåëÿö³ю äâîх ÷àñîâèх ðÿä³â 
ó ÷àñîâî-÷àñòîòí³é îбëàñò³. Дëÿ öüîгî зàñòîñîâó-
єòüñÿ íàñòóïíà фîðìàë³зîâàíà ìîäåëü [17]:

R u s
Q s W u s

Q s W u s Q s W u s

xy

x y

2
1

1 2 1 2( , )
( ( , ))

( ( , ) ) ( ( , ) )
�

�
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,     (1)

äå Q  – îïåðàòîð згëàäжóâàííÿ;
R u s2( , )  – âåéâëåò êîгåðåíòí³ñòü, ÿê êâàäðàò 

àбñîëюòíîгî зíà÷åííÿ згëàäжåíèх ïîïåðå÷íèх 
âåéâëåò ñïåêòð³â W u sxy( , )  (ïî ÷àñó (ïî îñ³ x ) òà 
ïî ÷àñòîò³ (ïî îñ³ y ) àíàë³зîâàíîгî ÷àñîâîгî ðÿäó), 
íîðìîâàíèх íà ìóëüòèïë³êàòèâíå âèзíà÷åííÿ 
згëàäжåíèх îêðåìèх âåéâëåò ñïåêòð³â ïîòóжíîñò³ 
êîжíîї ñåð³ї.

Â ÿêîñò³ äàíèх äëÿ ïîäàëüшîгî àíàë³зó, ìè 
бóäåìî âèêîðèñòîâóâàòè îф³ö³éí³ äàí³ щîäî 
êóï³âë³/ïðîäàжó âàëюòè â Уêðàїí³ (з ñàéòó http://
mezhbank.org.ua/). Â³äïîâ³äí³ äàí³ îхîïëююòü 
гîðèзîíò з 2014 ðîêó ïî 2016 ð³ê ó ðîзð³з³ îêðå-
ìèх òîðг³âåëüíèх äí³â. Çîêðåìà, öå äîзâîëÿє ïðî-
âîäèòè ðåòðîñïåêòèâíèé àíàë³з äàíèх. Дëÿ àíà-
ë³зó îбðàíî äîëàð СШÀ (íàäàë³ ïðîñòî äîëàð), 
єâðî òà ðîñ³éñüêèé ðóбëü, ÿê íàéб³ëüш ïîшèðåí³ 
âàëюòè ó â³ò÷èзíÿíîìó åêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³.

Пðè öüîìó âàðòî зâåðíóòè óâàгó íà òå, щî збà-
ëàíñîâàí³ñòü ì³ж âàðò³ñíèìè хàðàêòåðèñòèêàìè 
êóï³âë³ òà ïðîäàжó âàëюòè зàгàëîì хàðàêòåðèзóє 

â³äñóòí³ñòü ðèзèêîâèх ïîä³é íà âàëюòíîìó ðèíêó, 
à â³äòàê é ïåâíó зàбåзïå÷åí³ñòü åêîíîì³÷íîї бåз-
ïåêè íàðîäíîгî гîñïîäàðñòâà ó äàíîìó ñåíñ³. 
Òîж, зíà÷åííÿ ïîêàзíèê³â âåéâëåò êîгåðåíòíîñò³ 
ìîжóòü ñëóгóâàòè ³íäèêàòîðîì îö³íêè фóíêö³îíó-
âàííÿ âàëюòíîгî ðèíêó, òà åêîíîì³÷íîї бåзïåêè 
íàðîäíîгî гîñïîäàðñòâà.

Íà ðèñ. 1 (âëàñí³ àâòîðñüê³ ðîзðàхóíêè) ïîäàíî 
äàí³ щîäî àíàë³зó âåéâëåò êîгåðåíòíîñò³ äëÿ ÷àñî-
âèх ðÿä³â äàíèх, ÿê³ âèзíà÷àюòü äèíàì³êó êóï³âë³/
ïðîäàжó äîëàðà (ðèñ. 1 à), єâðî (ðèñ. 1 б) òà ðîñ³é-
ñüêîгî ðóбëÿ (ðèñ. 1 â) íà â³ò÷èзíÿíîìó ì³жбàí-
ê³âñüêîìó ðèíêó ïðîòÿгîì 2014-2016 ðîê³â.

Щîäî ðîз’ÿñíåíü äî ðèñ. 1, òî íà íüîìó â³äî-
бðàжåíî:

– ïî îñ³ àбñöèñ – ÷àñîâ³ ïàðàìåòðè àíàë³зîâàíèх 
ðÿä³â äàíèх, ÿê³ â³äïîâ³äàюòü äàíèì îêðåìèх òîð-
г³âåëüíèх äí³â ïðîòÿгîì 2014-2016 ðîê³â. Çîêðåìà, 
ìè ðîзгëÿäàєìî 740 îêðåìèх äí³â зà ï³äñóìêàìè 
ÿêèх бóëî зä³éñíåíî êóï³âëю/ïðîäàж âàëюòè;

– ïî îñ³ îðäèíàò – зâàжåíó хàðàêòåðèñòèêó êîå-
ф³ö³єíò³â âåéâëåò êîгåðåíòíîñò³ âх³äíèх àíàë³зîâà-
íèх ðÿä³â ó ÷àñîâî-÷àñòîòíîìó ïðîñòîð³ їх âèì³ðó;

– зäîâж äàíèх âåéâëåò êîгåðåíòíîñò³ ïîäàíî 
îêðåìèé ñòîâï÷èê ÿê шêàëó зíà÷èìîñò³ ðåзóëüòà-
ò³â â³ä 0 äî 1 òà â³äïîâ³äí³ êîëüîðîâ³ ñï³âñòàâëåíí³ 
òàêîї зíà÷èìîñò³.

Àíàë³з äàíèх ðèñ. 1, íàñàìïåðåä, зàñâ³ä÷óє 
зàгàëüíó óзгîäжåí³ñòü ì³ж êóï³âëåю òà ïðîäàжåì 
âàëюòè ïðîòÿгîì äîñë³äжóâàíîгî ïåð³îäó ÷àñó. 
Âò³ì, ìè òàêîж, ìîжåìî âèä³ëèòè îêðåì³ ïðî-
ì³жêè ÷àñó, êîëè â³äïîâ³äíà óзгîäжåí³ñòü íå ñïî-
ñòåð³гàëàñÿ. Îñîбëèâî òàêà íåóзгîäжåí³ñòü є ïðè-
òàìàííîю äëÿ 2014 ðîêó.

Íà ðèñ. 2 (âëàñí³ àâòîðñüê³ ðîзðàхóíêè) ïîäàíî 
äàí³ щîäî àíàë³зó âåéâëåò êîгåðåíòíîñò³ äëÿ 
÷àñîâèх ðÿä³â äàíèх, ÿê³ âèзíà÷àюòü äèíàì³êó 

Ðис. 1. Âейвлет когерентність часових рядів даних: купівля/продаж долара (рис. 1 а),  
євро (рис. 1 б) та російського рубля (рис. 1 в) на вітчизняному міжбанківському ринку 

протягом 2014-2016 років

        
      1 а)            1 б) 

 
     1 в) 



139

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2019. Ò. 24. Âèï. 1(74)

êóï³âë³/ïðîäàжó äîëàðà (ðèñ. 2 à), єâðî (ðèñ. 2 б) 
òà ðîñ³éñüêîгî ðóбëÿ (ðèñ. 2 â) íà â³ò÷èзíÿíîìó 
ì³жбàíê³âñüêîìó ðèíêó ïðîòÿгîì 2014 ðîêó.

Ç äàíèх ðèñ. 2 âèäíî, щî íàéб³ëüшà íåóзгîäжå-
í³ñòü ì³ж êóï³âëåю òà ïðîäàжåì âàëюòè â Уêðà-
їí³ ñïîñòåð³гàєòüñÿ з ïîгëÿäó äîëàðó, щî є äåÿêîю 
îзíàêîю íàäàííÿ ïåðåâàгè ó ðîзðàхóíêàх äîëàðó. 
À â³äòàê ïðîÿâè íåгàðàзä íà âàëюòíîìó ðèíêó 
ïîзíà÷àюòüñÿ ñàìå â îïåðàö³ÿх êóï³âë³/ïðîäàжó 
äîëàðó. Òîбòî, öå ìîжå бóòè ïåâíèì ³íäèêàòîðîì 
зàëåжíîñò³ â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè â³ä äîëàðó. Ìè 
òàêîж, з äàíèх ðèñ. 2 ìîжåìî бà÷èòè é ïåâíó íåó-
згîäжåí³ñòü ì³ж êóï³âëåю/ïðîäàжåì ÿê äëÿ єâðî, 
òàê ³ äëÿ ðîñ³éñüêîгî ðóбëÿ. Òîж âèíèêàє ïèòàííÿ 
щîäî âзàєìíîñò³ òàêîї íåóзгîäжåíîñò³.

Íà ðèñ. 3 (âëàñí³ àâòîðñüê³ ðîзðàхóíêè) ïîäàíî 
äàí³ щîäî àíàë³зó âåéâëåò êîгåðåíòíîñò³ äëÿ 
÷àñîâèх ðÿä³â äàíèх, ÿê³ âèзíà÷àюòü äèíàì³êó 
ïðîäàжó äîëàðó â³äïîâ³äíî äî êóï³âë³/ïðîäàжó 
єâðî (ðèñ. 3 à) òà äèíàì³êó êóï³âë³ äîëàðó â³äïî-
â³äíî äî êóï³âë³/ïðîäàжó єâðî (ðèñ. 3 б) ïðîòÿ-
гîì 2014 ðîêó. Ç фîðìàë³зîâàíîї òî÷êè зîðó, ìè 
âèзíà÷àєìî âåéâëåò êîгåðåíòí³ñòü, ÿêà ðîзêðèâàє 
зàëåжí³ñòü ïåâíîгî ïàðàìåòðó À â³ä фóíêö³îíàëü-
íîї зàëåжíîñò³ (F) äâîх ³íшèх ïàðàìåòð³â Â òà С:

A F B C≅ ( , )                        (2)

Ç åêîíîì³÷íîї òî÷êè зîðó òàêèé ï³äх³ä ñïðèÿє 
âèзíà÷åííю âзàєìíîї зàëåжíîñò³ ì³ж äîñë³äжó-
âàíèìè âåëè÷èíàìè òà ðîзêðèòò³ її îñîбëèâîñ-
òåé, щî є äîñèòü âàжëèâèì, зîêðåìà, äëÿ àíàë³зó 
âèíèêíåííÿ ðèзèê³â íà âàëюòíîìó ðèíêó òà óзà-
гàëüíåíí³ îö³íêè åêîíîì³÷íîї бåзïåêè íàðîäíîгî 
гîñïîäàðñòâà.

Àíàë³з äàíèх ðèñ. 3 âêàзóє íà íàÿâíó âзàєì-
í³ñòü щîäî êóï³âë³/ïðîäàжó äîëàðó â³äïîâ³äíî äî 
êóï³âë³/ïðîäàжó єâðî. Òîж, ïðè ðîзêðèòò³ ìîж-
ëèâèх ðèзèê³â íà â³ò÷èзíÿíîìó âàëюòíîìó ðèíêó 
ìîжíà îð³єíòóâàòèñÿ íà îäíó з öèх âàëюò. Òàêîж 

ìîжíà гîâîðèòè é ïðî òå, щî ïåâí³ íåгàðàзäè ó ïðî-
ÿâàх êóï³âë³/ïðîäàжó îäí³єї з âàëюò ïîзíà÷àюòüñÿ 
é íà â³äïîâ³äíèх îïåðàö³ÿх з ³íшîю âàëюòîю.

Яêщî ïîð³âíÿòè äàí³ ðèñ. 3 òà äàí³ ðèñ. 
2 à é ðèñ. 2 б ñë³ä ï³äêðåñëèòè, щî ñàìå îïåðà-
ö³ї (êóï³âëÿ/ïðîäàж) з äîëàðîì ïîзíà÷àюòüñÿ é íà 
äèíàì³ö³ îïåðàö³é з єâðî (êóï³âëÿ/ïðîäàж) òà íà 
âзàєìí³é зàëåжíîñò³ îïåðàö³é (êóï³âëÿ/ïðîäàж) 
ì³ж òàêèìè âàëюòàìè. Òîбòî, äîì³íóю÷å ïîëî-
жåííÿ ó â³ò÷èзíÿíîìó åêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³ 
ïðîòÿгîì 2014 ðîêó зàéìàâ ñàìå äîëàð.

Íà ðèñ. 4 (âëàñí³ àâòîðñüê³ ðîзðàхóíêè) ïîäàíî 
äàí³ щîäî àíàë³зó âåéâëåò êîгåðåíòíîñò³ äëÿ ÷àñî-
âèх ðÿä³â äàíèх, ÿê³ âèзíà÷àюòü äèíàì³êó êóï³âë³ 
äîëàðó â³äïîâ³äíî äî êóï³âë³/ïðîäàжó ðîñ³éñüêîгî 
ðóбëÿ (ðèñ. 4 à) òà äèíàì³êó ïðîäàжó äîëàðó â³ä-
ïîâ³äíî äî êóï³âë³/ïðîäàжó ðîñ³éñüêîгî ðóбëÿ 
(ðèñ. 4 б) ïðîòÿгîì 2014 ðîêó.

Àíàë³з äàíèх ðèñ. 4 òàêîж ñâ³ä÷èòü ïðî âзàєì-
í³ñòü ì³ж êóï³âëåю/ïðîäàжåì äîëàðó â³äïîâ³äíî 
äî êóï³âë³/ïðîäàжó ðîñ³éñüêîгî ðóбëÿ. Îäíàê òàêà 
âзàєìí³ñòü є б³ëüш íåóзгîäжåíîю íà â³äì³íó â³ä 
âзàєìíîñò³ ì³ж êóï³âëåю/ïðîäàжåì äîëàðó â³äïî-
â³äíî äî êóï³âë³/ïðîäàжó єâðî (äèâ. ó ïîð³âíÿí³ з 
ðèñ. 4 äàí³ ðèñ. 3).

Пîð³âíюю÷è äàí³ ðèñ. 2 òà ðèñ. 4 äîñèòü 
ñêëàäíî ñêàзàòè щîäî ïðèâàëюâàííÿ îêðåìèх ïðî-
öåñ³â щîäî êóï³âë³/ïðîäàжó âàëюòè. Íàòîì³ñòü, 
ìîжíà âêàзàòè íà íàÿâí³ñòü ìóëüòèïë³êàòèâíèх 
зâ’ÿзê³â ó òàêèх ïðîöåñàх. Òîбòî, íàÿâí³ íåгàòèâí³ 
òåíäåíö³ї ó êóï³âë³/ïðîäàжó äîëàðó ï³äñèëююòüñÿ 
íàÿâíèìè íåгàòèâíèìè òåíäåíö³ÿìè щîäî êóï³âë³/
ïðîäàжó ðîñ³éñüêîгî ðóбëÿ. Â³äòàê, âèíèêíåííÿ 
ðèзèê³â íà âàëюòíîìó ðèíêó ìîжå бóòè б³ëüш ³ìî-
â³ðíèì ³ ÿê ñë³äñòâî зàбåзïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîї бåз-
ïåêè íàðîäíîгî гîñïîäàðñòâà âàðòî ï³äñèëюâàòè.

Îòжå, âåéâëåò êîгåðåíòí³ñòü ÿê ï³äх³ä äî àíà-
ë³зó фóíêö³îíóâàííÿ âàëюòíîгî ðèíêó äîзâîëÿє 
íå ëèшå âèзíà÷èòè óìîâè éîгî ðîзâèòêó з ïîгëÿäó 

Ðис. 2. Âейвлет когерентність часових рядів даних: купівля/продаж долара (рис. 2 а),  
євро (рис. 2 б) та російського рубля (рис. 2 в) на вітчизняному міжбанківському ринку 

протягом 2014 року

     
  2 а)        2 б) 

 
    2 в) 
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ðåòðîñïåêòèâè, à é âêàзàòè íà âзàєìí³ âïëèâè з 
ïîгëÿäó ïðîöåñ³â êóï³âë³/ïðîäàжó îêðåìèх âàëюò.

Âисновки. Â ðîбîò³ ðîзêðèòî óзàгàëüíåíó 
ìåòîäîëîг³ю з àíàë³зó фóíêö³îíóâàííÿ âàëюò-
íîгî ðèíêó щîäî âèзíà÷åííÿ åêîíîì³÷íîї бåзïåêè 
íàðîäíîгî гîñïîäàðñòâà ó äàíîìó ñåíñ³. Сóòí³ñòü 
òàêîї ìåòîäîëîг³ї бàзóєòüñÿ íà âèзíà÷åíí³ âåé-
âëåò êîгåðåíòíîñò³ ì³ж àíàë³зîâàíèìè ÷àñîâèìè 
ðÿäàìè äàíèх. Çîêðåìà, äëÿ äîñë³äжåííÿ ñòàíó 
ðîзâèòêó âàëюòíîгî ðèíêó з ïîгëÿäó îö³íêè åêî-
íîì³÷íîї бåзïåêè íàö³îíàëüíîгî гîñïîäàðñòâà â 

ÿêîñò³ îêðåìèх ÷àñîâèх ðÿä³â äàíèх îбðàíî äàí³, 
ÿê³ âèзíà÷àюòü âàðò³ñí³ ïîêàзíèêè êóï³âë³/ïðî-
äàжó òàêèх âàëюò ÿê äîëàð СШÀ, єâðî òà ðîñ³é-
ñüêîгî ðóбëÿ. Çàïðîïîíîâàíà ìåòîäîëîг³ÿ äîзâî-
ëÿє ïðîâîäèòè ðåòðîñïåêòèâíèé àíàë³з ðîзâèòêó 
âàëюòíîгî ðèíêó òà ðîбèòè âèñíîâêè щîäî âзà-
єìíîгî âïëèâó ì³ж ïðîöåñàìè êóï³âë³/ïðîäàжó 
ð³зíèх âàëюò. Â³äòàê з’ÿâëÿєòüñÿ ³íñòðóìåíò äëÿ 
îö³íêè åêîíîì³÷íîї бåзïåêè íàðîäíîгî гîñïîäàð-
ñòâà з ïîгëÿäó íàÿâíîгî ñòàíó фóíêö³îíóâàííÿ 
âàëюòíîгî ðèíêó.

       
3 а)       3 б) 

     
     4 а)       4 б) 

Ðис. 3. Âейвлет когерентність часових рядів даних з продажу долару  
відповідно до купівлі/продажу євро (рис. 3 а) та купівлі долару  

відповідно до купівлі/продажу євро (рис. 3 б) протягом 2014 року

Ðис. 4. Âейвлет когерентність часових рядів даних з купівлі долару  
відповідно до купівлі/продажу російського рубля (рис. 4 а) та продажу долару  
відповідно до купівлі/продажу російського рубля (рис. 4 б) протягом 2014 року
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ÐÈÑÊÈ ÂÀËЮÒÍÎÃÎ ÐЫÍÊÀ ПÐÈ ÎÖÅÍÊÅ ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎЙ БÅЗÎПÀÑÍÎÑÒÈ 
ÍÀÐÎÄÍÎÃÎ ХÎЗЯЙÑÒÂÀ (ÄÀÍÍЫÅ ÂÅЙÂËÅÒ ÀÍÀËÈЗÀ)

Ðезюме
Ðàзâèòèå íàöèîíàëüíîгî хîзÿéñòâà íåâîзìîжíî бåз гàðìîíè÷íîгî âзàèìîäåéñòâèÿ âñåх åгî îòäåëüíых 
ñåгìåíòîâ. Сðåäè òàêèх ñåгìåíòîâ íàöèîíàëüíîгî хîзÿéñòâà ñòîèò âыäåëèòü âàëюòíыé ðыíîê, êîòîðыé 
ñïîñîбåí ñèíхðîíèзèðîâàòü äâèжåíèå фèíàíñîâых ðåñóðñîâ, èìåющèх ðàзëè÷íóю ïðèðîäó ñâîåгî âîз-
íèêíîâåíèÿ ïî îòíîшåíèю ê îòäåëüíыì ñòðàíàì ìèðà. Â êà÷åñòâå хàðàêòåðèñòèê äâèжåíèÿ фèíàíñî-
âых ðåñóðñîâ, èìåющèх ðàзëè÷íóю ïðèðîäó ñâîåгî âîзíèêíîâåíèÿ ïî îòíîшåíèю ê îòäåëüíыì ñòðàíàì 
ìèðà, ìы âîñïîëüзóåìñÿ ñòîèìîñòíыìè ïîêàзàòåëÿìè ïîêóïêè/ïðîäàжè âàëюò. Â ÷àñòíîñòè, â ðàбîòå 
ðàññìàòðèâàюòñÿ ñòîèìîñòíыå ïîêàзàòåëè ïîêóïêè/ïðîäàжè äîëëàðà СШÀ, åâðî è ðîññèéñêîгî ðóбëÿ. 
Дëÿ ïðîâåäåíèÿ ñîîòâåòñòâóющåгî àíàëèзà быëà âыбðàíà ìåòîäîëîгèÿ âåéâëåò àíàëèзà è, â ÷àñòíî-
ñòè, âåéâëåò êîгåðåíòíîñòè. Эòî ïîзâîëèëî ðàñêðыòü âзàèìíîñòü âëèÿíèé ìåжäó ïîêóïêîé/ïðîäàжåé 
â ðàзðåзå îòäåëüíых âàëюò è ïðîàíàëèзèðîâàòü óñëîâèÿ ðàзâèòèÿ îòå÷åñòâåííîгî âàëюòíîгî ðыíêà. 
Àíàëèз âыбðàííîгî èññëåäîâàíèÿ ïðîâåäåí íà îñíîâàíèè ðåàëüíых îфèöèàëüíых äàííых ïî ïîêóïêå/
ïðîäàжå âàëюòы â Уêðàèíó (ñ ñàéòà http://mezhbank.org.ua/), ÷òî â ñâîю î÷åðåäü, ïîзâîëèëî ïðåäîñòà-
âèòü îбîбщåííóю îöåíêó эêîíîìè÷åñêîé бåзîïàñíîñòè íàðîäíîгî хîзÿéñòâà â êîíòåêñòå èññëåäóåìîгî 
íàïðàâëåíèÿ.
Êлючевые слова: ïîêóïêà âàëюòы, ïðîäàжà âàëюòы, âàëюòíыé ðыíîê, âåéâëåò àíàëèз, âåéâëåò êîгå-
ðåíòíîñòü.
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RISKS OF THE FOREIGN EXCHANGE MARKET IN THE ASSESSMENT  
OF THE ECONOMIC SECURITY OF THE PEOPLE'S ECONOMY (DATA WAVELET ANALYSIS)

Summary
The development of the national economy is impossible without the harmonious interaction of all its individ-
ual segments. Among such segments of the national economy, it is worth highlighting the foreign exchange 
market, which is able to synchronize the movement of financial resources, which have a different nature of 
their occurrence in relation to individual countries of the world. As characteristics of the movement of finan-
cial resources, having a different nature of their occurrence in relation to individual countries of the world, 
we will use the cost indicators of the purchase/sale of currencies. In particular, the paper considers the cost 
indicators of the purchase/sale of the USA dollar, euro and Russian ruble. To carry out the corresponding 
analysis, the methodology of wavelet analysis and, in particular, wavelet coherence was chosen. This made it 
possible to reveal the reciprocity of influences between the purchase/sale in the context of individual curren-
cies and to analyze the development conditions of the domestic foreign exchange market. The analysis of the 
selected study was carried out on the basis of real official data on the purchase/sale of currency in Ukraine 
(from the site http://mezhbank.org.ua/), which, in turn, allowed us to provide a generalized assessment of 
the economic security of the national economy in the context of the study direction.
Keywords: purchase of currency, sale of currency, foreign exchange market, wavelet analysis, wavelet 
coherence.


