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ОБЛІК І КОНТРОЛЬ ОПОДАТКУВАННЯ КАПІТАЛЬНИХ ІНВЕСТИЦІЙ

У статті розглянуто проблемні питання обліку оподатковування інвестиційних операцій. Наведено осно-
вні проводки з обліку податку на додану вартість під час упровадження капітальних інвестицій. Уста-
новлено, що відсутність належної зацікавленості держави в залученні іноземних інвестицій і підтримці 
вітчизняних підприємств, які займаються розширенням та модернізацією своїх засобів виробництва, 
може значно погіршити конкурентоспроможність і промисловий потенціал як окремих господарюючих 
одиниць, так і економіки країни у цілому. Зазначено необхідність створення сприятливого інвестицій-
ного клімату в країні шляхом законодавчо встановленого зниження податкового навантаження під час 
реалізації інвестиційних проектів. Доведено, що податкові пільги можливо також класифікувати як по-
даткові витрати. Сформульовано необхідність систематичного контролю над правильністю і вірогідністю 
зменшення податкових зобов'язань.
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Постановка проблеми. Будь-яке промислове 
підприємство постійно зустрічається з пробле-
мою пошуку фінансових ресурсів для виконання 
двох стратегічних програм: виплати зобов'язань 
по податкових платіжках і відновлення засобів 
виробництва по реалізованих інвестиційних про-
ектах. Покупка, модернізація, реконструкція та 
інші варіанти збільшення вартості необоротних 
активів у реальних секторах економіки є капі-
тальними інвестиціями. Але, незважаючи на те 
що для підприємства це є вкрай витратним аспек-
том діяльності в умовах жорсткої конкурентної 
боротьби і необхідності впровадження нових тех-
нологій та інноваційних методів виробництва, це 
є запорукою його подальшого існування у відпо-
відному сегменті ринку і взагалі питанням його 
економічного виживання.

Але тут виникає сугубо фінансова проблема. 
Крім того, що підприємству необхідно залучити 
для реалізації своєї інвестиційно-інноваційної про-
грами розвитку певну суму коштів, воно повинне 
повною мірою погасити всі податкові зобов'язання, 
які виникають у процесі здійснення їм інвести-
ційної діяльності й оформляються відповідними 
бухгалтерськими процедурами. Крім того, на всіх 
етапах реєстрації облікових даних за фактом зро-
блених господарських операцій, пов'язаних із 
реалізацією інвестиційних проектів, необхідний 
постійний фінансовий контроль над вірогідністю 
записів у бухгалтерському обліку, а також повно-
тою і своєчасністю розрахунків із бюджетом за 
виникаючими податковими зобов'язаннями.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Питанням гармонічної взаємодії інвестиційної та 
податкової політики держави присвячено роботи 
багатьох вітчизняних і закордонних учених. Особ
ливо слід зазначити роботи таких дослідників і 
економістів, як Р. Вагнер, Д. Рикардо, С.В. Калам-
бет, Ю.Б. Іванов, В.П. Вишневський, Д.М. Сере-
брянський, Т.І. Єфіменко, А.І. Накай, В.І. Краса-
він, І.А. Майбуров та ін. Водночас слід зазначити, 
що в науковій літературі приділяється недостатня 
увага проблемам контролю над правильністю від-

биття в бухгалтерському обліку операцій з опо-
даткування капітальних інвестицій, а також 
ефективності й перспективності податкових пільг, 
надаваних учасникам інвестиційної діяльності.

Мета статті полягає у розробленні системи 
комплексного контролю операцій з обліку оподат-
ковування капітальних інвестицій, а також оцінці 
ефективності податкових пільг щодо інвестицій-
ної діяльності.

Виклад основного матеріалу дослідження.  
Слід відразу зазначити, що з усіх питань оподат-
кування капітальних інвестицій, основними є два:

– правильність відбиття в обліку податкових 
зобов'язань по операціях, пов'язаних з інвести-
ційною діяльністю (капітальними інвестиціями) 
підприємства, яке є платником ПДВ;

– правильність використання податкових пільг, 
затверджених на законодавчому рівні, які призна-
чені поліпшити інвестиційний клімат в Україні.

Відповідно до П(c)БО № 7 «Основні засоби», 
капітальними інвестиціями є «витрати на будів-
ництво, реконструкцію, модернізацію (інші 
поліпшення, що збільшують первісну (переоці-
нену) вартість), виготовлення, придбання об'єктів 
матеріальних необоротних активів (у тому числі 
необоротних матеріальних активів, призначених 
для заміни діючих, і устаткування для монтажу), 
що здійснюються підприємством» [1].

Джерелами фінансування капітальних інвести-
цій можуть бути як власні кошти (прибуток, амор-
тизаційні відрахування, бюджетне фінансування, 
фінансування сторонніх організацій у порядку 
пайової участі в будівництві та ін.), так і залучені 
кошти (банківські кредити та інші позикові кошти). 
Капітальні роботи можуть виконуватися або підряд-
ним способом (тобто спеціалізованими будівельно-
монтажними організаціями на договірних засадах), 
або господарським способом (тобто самим підприєм-
ством). Порядок обліку витрат на капітальні інвес-
тиції регламентується Положенням (стандартом) 
бухгалтерського обліку 16 «Витрати» [2].

На організацію обліку витрат на капітальні 
інвестиції впливає спосіб виконання будівельно-
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монтажних робіт. За господарського способу 
облік ПДВ виникає лише щодо придбання необ-
хідних матеріальних ресурсів. За підрядного спо-
собу виконання робіт облік матеріальних, трудо-
вих і фінансових витрат на будівельно-монтажні 
роботи здійснює сам підрядчик. Підприємство-
забудовник у цьому разі здійснює тільки облік 
витрат на капітальні інвестиції і розрахунки з 
підрядником за виконані та прийняті за актами 
роботи. У такому разі сума ПДВ включається в 
рахунки підрядних організацій за виконані буді-
вельні роботи, постачальників за придбані осно-
вні засоби, інші необоротні матеріальні активи, 
нематеріальні активи, та відображається записом 
по дебету рахунка 641 «Розрахунки по податках» 
і кредиту рахунка 63 «Розрахунки з постачаль-
никами і підрядчиками». Погашення заборгова-
ності підрядним організаціям за виконані роботи і 
постачальникам за поставлені активи (включаючи 
ПДВ) відображається записом за дебетом рахунка 
63 «Рахунки з постачальниками і підрядчиками» 
і кредитом рахунка 31 «Рахунки в банках» [2].

Згідно з п. 198.5 ст. 198 Податкового кодексу, 
платник податку зобов'язаний нарахувати подат-
кові зобов'язання виходячи з бази оподаткування, 
визначеної відповідно до п. 189.1 ст. 189 Кодексу, 
та скласти не пізніше останнього дня звітного 
(податкового) періоду і зареєструвати в Єдиному 
реєстрі податкових накладних у терміни, вста-
новлені Кодексом для такої реєстрації, зведену 
податкову накладну за товарами/послугами, нео-
боротними активами, якщо такі товари/послуги, 
необоротні активи призначаються для їх викорис-
тання або починають використовуватися, зокрема 
в операціях, що не є господарською діяльністю 
платника податку [3].

Для застосування п. 198.5 ст. 198 Кодексу 
податкові зобов'язання визначаються по товарах/
послугах, необоротних активах:

– придбаних для використання в неоподаткову-
ваних операціях – на дату їх придбання;

– придбаних для використання в оподатковува-
них операціях, які починають використовуватися 
в неоподатковуваних операціях, – на дату початку 
їх фактичного використання, визначену в первин-
них документах, складених відповідно до Закону 
України від 16 липня 1999 № 996-XIV «Про бух-
галтерський облік та фінансову звітність» [4].

Враховуючи викладене, оскільки платником 
ПДВ здійснюється операція зі списання капі-
тальних інвестицій, то вони припиняють вико-
ристовуватися в операціях, що є господарською 
діяльністю такого платника податку. Оскільки в 
процесі створення об'єктів капітальних інвести-
цій здійснювалися витрати на проектно-вишуку-
вальні та/або будівельні роботи, придбання устат-
кування, інструментів та інвентарю, суми ПДВ 
були включені до складу податкового кредиту, то 
платник податку повинен не пізніше останнього 
дня звітного (податкового) періоду, в якому від-
бувається їх списання, здійснити нарахування 
податкових зобов'язань із ПДВ за основною став-
кою виходячи з вартості придбаних для такого 
будівництва товарів та послуг [5].

Щодо надання податкових пільг з інвестиційної 
діяльності суб'єктам реальних секторів економіки 
України слід звернути увагу на те, що відсутність 
належної зацікавленості держави в залученні іно-
земних інвестицій і підтримці вітчизняних під-
приємств, що займаються розширенням і модер-
нізацією своїх засобів виробництва, може значно 
погіршити конкурентоспроможність і промисловий 

потенціал як окремих господарюючих одиниць, 
так і економіки країни у цілому. Авжеж, одним із 
найбільш діючих механізмів створення сприятли-
вого інвестиційного клімату в країні є законодавчо 
встановлене зниження податкового навантаження 
під час реалізації інвестиційних проектів.

Так, А. Щерба у своєму дослідженні відзначає, 
що «податкове стимулювання інвестиційної актив-
ності здійснюються за допомогою комплексу спеці-
альних інструментів. Під такими інструментами ми 
розуміємо зміну елементів податку чи реструктури-
зацію податкової системи країни для підвищення 
або пригнічення інвестиційної діяльності залежно 
від кон’юнктури інвестиційного ринку» [6].

О.О. Стичінська вказує кілька напрямів регу-
лювання інвестиційної діяльності в економіці 
України в контексті оподаткування, до яких слід 
віднести зниження ставки податку, вдосконалення 
системи податкової амортизації та надання інвес-
тиційно спрямованих податкових пільг [7, с. 211].

Податок на додану вартість є непрямим подат-
ком, відповідно, не має прямого впливу на інвес-
тиційну діяльність підприємства і має значення 
виняткове з погляду правильності формування 
податкових зобов'язань під час реалізації інвести-
ційних проектів. Податок же на прибуток є інстру-
ментом прямого оподаткування, тому що є одним 
з основних внутрішніх джерел фінансування капі-
тальних інвестицій суб'єктом господарювання.

У цьому контексті український економіст 
Н. Федоронько відзначала, що «коливання обсягу 
інвестицій значною мірою залежить від існуючої 
системи оподаткування. Надмірний тиск прямих 
податків на платників пригнічує інвестування 
та ділову активність суб’єктів господарювання.  
У такому разі прямі податки не можуть забез-
печити належних надходжень і стають важелем 
деструктивного впливу на інвестиційне середовище 
та розвиток економіки загалом. Змінюючи рівень 
податкового навантаження, держава може створю-
вати умови для збільшення або зменшення власних 
коштів платників податків, а також для посилення 
їхньої економічної зацікавленості в підвищенні 
ефективності своєї господарської діяльності, наро-
щуванні виробництва, зміні асортименту продукції 
відповідно до потреб ринку» [8, с. 54].

Водночас що стосується зниження ставки 
податку на прибуток, то дані преференції, які 
надані учасникам інвестиційного процесу, не є 
основними для успішного й ефективного залу-
чення інвестиційних ресурсів. Із цього при-
воду Т. Мединська та Р. Корзун відзначали, що  
«…саме по собі зменшення ставки податку на 
прибуток та сумнівна практика пільг, які мають 
місце в Україні, не є гарантіями економічного 
зростання. Істотне зниження ставок податку на 
прибуток юридичних осіб стало одним із головних 
«козирів» Податкового кодексу. Однак доклад-
ніший аналіз показує, що відсотки вирішують 
далеко не все і формальне скорочення податкового 
навантаження на підприємства не означає появу 
серйозних інвестиційних стимулів. Для реального 
стимулювання інвестиційного клімату потрібно 
провести значно глибші реформи та використати 
напрацьований світовий досвід» [9, с. 312].

Окрім того, не варто упускати з виду, що в умо-
вах формування ринкових відносин, а тим більше 
в стані глобальної кризи економіки в країні, недо-
одержання податків є негативним моментом фіс-
кальної політики держави. Податкові пільги у 
такому контексті багато вчених класифікують як 
додаткові статті видаткової частини бюджету.
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Така точка зору щодо сутності податкових пільг 
відображає зарубіжний та визначений вітчизня-
ний досвід і охоплюється концепцією податкових 
витрат бюджету [10, с. 128; 11 с. 104]. «Легально 
оформлена відмова від збору в принципі можли-
вих податків, по суті, є аналогом прямих бюджет-
них видатків, що й пояснює дещо парадоксальну 
назву суми скорочень і списань податкових 
зобов’язань – податкові витрати...» [12, с. 12]. 
Термін «податкові витрати» вперше був викорис-
таний у 1967 р. керівником міністерства податко-
вої політики США С. Сурреєм. У 1968 р. з’явився 
перший перелік податкових витрат [13]. У 1974 р. 
Конгрес США в законі про бюджет законодавчо 
формулює визначення податкових витрат як  
«…витрат дохідних статей, що належать до поло-
жень федерального законодавства з питань при-
буткового оподаткування, які встановлюють спе-
ціальні виключення, звільнення, віднімання від 
сукупного доходу або які забезпечують спеціаль-
ний кредит, пільгову ставку податку, затримку 
сплати податкового зобов’язання» [14]. Частина 
встановленого переліку податкових витрат може 
спричинити постійну втрату доходів бюджету, 
що дає підстави ототожнювати їх із видатками; 
інші податкові витрати призводять до затримки 
наповнення дохідної ча¬стини бюджету, явля-
ючи собою, по суті, безвідсоткову позику держави 
платнику податку [15].

Відомий український фахівець у сфері оподат-
кування інвестиційних операцій О.О. Мискина 
вказувала, що необхідно «…врахувати у вітчиз-
няній практиці податкового стимулювання інвес-
тиційної діяльності передовий зарубіжний досвід 
впливу оподаткування на активізацію інвестицій-
ної діяльності, а саме: використання інвестиційної 
податкової знижки, неоподатковуваних резервних 
фондів, інвестиційного податкового кредиту та 
податкової амортизації; забезпечення контролю 
над наданням та ефективністю використанням 
податкових пільг у цілому» [16, с. 45].

Грамотне, систематичне і комплексне викорис-
тання податкових пільг, завжди є привабливим 
чинником для потенційних інвесторів і еконо-
мічно обґрунтованим стимулом для вітчизняних 
суб'єктів господарювання для впровадження про-
грам інноваційно-інвестиційного розвитку. Вод-
ночас під час застосування податкових пільг по 
інвестиційних операціях необхідно здійснювати 
систематичний внутрішній контроль над пра-
вильністю і вірогідністю зменшення податкових 
зобов'язань, щоб не потрапити під фіскальні санк-
ції. Так, наприклад, під час одержання імпортного 

устаткування з держав, включених у список країн 
із низькоподатковою юрисдикцією, необхідно від-
разу визначати тип операції у розрізі класифіка-
ції: контрольована або неконтрольована. 

Якщо операція неконтрольована, то, відповідно 
до пп. 140,5,4 ПКУ, необхідно побільшати резуль-
тат податкового періоду на 30% вартості товарів, 
у тому числі необоротних активів, придбаних у 
рамках реалізації інвестиційного проекту, а також 
робіт і послуг (у тому числі зв'язаних осіб – нере-
зидентів), зареєстрованих у державах (на терито-
ріях), включених у Перелік № 1045 [16, с. 45].

Якщо ж операція контрольована, то необхідно 
дотримуватися правил, викладених у ст. 39 ПКУ. 
Контрольні процедури у цьому разі будуть такі:

– необхідно знайти інші порівнянні операції;
– вибрати метод установлення відповідності 

умов контрольованої операції принципу «витягну-
тої руки»;

– зробити розрахунки діапазону цін;
– скласти спеціальну документацію;
– надати в ДФСУ звіт про контрольованість 

операцій та ін.
Тобто необхідно обґрунтувати перед фіскаль-

ними органами правильність формування вартості 
активів, що здобуваються, по трансферно-ціновим 
правилам (доводити відповідність договірної ціни 
принципу «витягнутої руки») [17].

Висновки. Таким чином, пільгова податкова 
політика держави повинна включати такі зба-
лансовані заходи: належний державний контроль 
обліку ПДВ по інвестиційних операціях; запро-
вадити відповідні інвестиційні податкові знижки; 
зменшити ставки податків під час реінвестування 
прибутку в капітальні інвестиції; запровадити 
податкові кредити для суб’єктів, які займаються 
реалізацією інвестиційних проектів.

Провівши аналіз наукових досліджень і публі-
кацій, у яких розглядалися питання контролю й 
ефективності податкового стимулювання відносно 
інвестиційної діяльності суб'єктів господарювання 
України, слід констатувати, що до основних напря-
мів удосконалювання даної сфери регулятивної 
політики держави слід віднести: зниження гло-
бального превалювання фіскальної спрямованості 
в оподатковуванні; системність і стабільність упро-
вадження податкових пільг відносно інвестиційних 
програм; розроблення діючого інструментарію у 
сфері податкового складника інвестиційної діяль-
ності; застосування закордонного досвіду подат-
кового стимулювання інвестиційної діяльності; 
практичну завершеність законодавчо встановлених 
податкових стимулів для реальних інвесторів.
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УЧЕТ И КОНТРОЛЬ НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ КАПИТАЛЬНЫХ ИНВЕСТИЦИЙ

Резюме
В статье рассмотрены проблемные вопросы учета налогообложения инвестиционных операций. Приве-
дены основные проводки по учету налога на добавленную стоимость при внедрении капитальных ин-
вестиций. Установлено, что отсутствие надлежащей заинтересованности государства в привлечении 
иностранных инвестиций и поддержке отечественных предприятий, которые занимаются расширени-
ем и модернизацией своих средств производства, может значительно ухудшить конкурентоспособность 
и промышленный потенциал как отдельных хозяйствующих единиц, так и экономики страны в целом. 
Указана необходимость создания благоприятного инвестиционного климата в стране путем законода-
тельно установленного снижения налоговой нагрузки при реализации инвестиционных проектов. До-
казано, что налоговые льготы можно также классифицировать как налоговые затраты. Сформулирована 
необходимость систематического контроля над правильностью и достоверностью уменьшения налоговых 
обязательств.
Ключевые слова: капитальные инвестиции, налоговая политика, учет, налог на добавленную стоимость, 
налоговые льготы, налоговые затраты, контроль.
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ACCOUNTING AND CONTROL CAPITAL INVESTMENTS TAXATION

Summary
The article considers the importance of the problems questions of organization account of taxation of in-
vestment operations are considered in the article. The basic wiring over is brought on the account of tax 
value-added at introduction of capital investments. It is set that absence of the proper personal interest of the 
state is in bringing in of foreign investments and support of domestic enterprises that engage in expansion 
and modernisation of the capital goods, can considerably worsen a competitiveness and industrial potential 
of both separate managing units and economy of country on the whole. The necessity of creation of favour-
able investment climate is indicated for a country by the way of the legislatively set decline tax loading 
during realization of investment projects. It is well-proven that tax deductions maybe also to classify as tax 
expenses. The necessity of systematic control is set forth after a rightness and authenticity of reduction of 
tax obligations.
Key words: capital investments, tax politics, account, value-added tax, tax deductions, tax expenses, control.


