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Постановка проблеми. Досліджуючи інвести-
ційні процеси, як правило, характеризують обсяг 
вкладених інвестицій у розрізі джерел інвесту-
вання в різні галузі, регіони. При цьому акцент 
робиться на завершальній стадії інвестування 
(обсяг вкладених інвестицій, джерел інвестування 
тощо) та необхідності залучення іноземного капі-
талу [1, с. 50; 2, с. 2]. Водночас серед науковців 
зустрічається думка щодо можливих негативних 
проявів іноземного інвестування, а саме: можли-
вого поглиблення економічної, політичної неста-
більності, деіндустріалізації України [3, с. 2]; 
вірогідності масового відтоку іноземного капіталу 
в період несприятливих умов економічного роз-
витку [4, с. 62]. Постає нагальна потреба у сти-
мулюванні інвестиційного потенціалу країни у 
цілому, врахуванні всіх можливих джерел інвести-
ційних ресурсів, особливо внутрішніх інвестицій. 
У зв’язку із цим набуває особливої актуальності 
питання реалізації інвестиційного потенціалу 
України, а отже, деталізація його змісту як еко-
номічної категорії.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Зміст 
інвестицій, інвестиційного потенціалу досліджу-
вали у розрізі: ортодоксального підходу – Є. Бем
Баверк, В. Вейц, К.Г. Воблій, К. Маркс, К. Менгер, 
Дж. Кейнс, В.С. Немчинова, А. Сміт, С.Г. Струми-

лін; ресурсного – В.М. Архангельський, В. Авдє-
єнко, М.П. Войнаренко, А.В. Бандура, О. Бєлова, 
В. Бочаров, С. Заїка, М. Ломанн, П.І. Мирошни-
ченко, М.Ю. Єпіфанова, Ф. Тумусов, Ф.І. Шахма-
нов, О.В. Шевченко; структурного – В. Бочаров, 
Є.А. Бельтюкова, А.Е. Воронкова, Л. Костирко, 
А. Краснокутська, Н.С. Лапіна, Є.В. Локшинова, 
Б.А. Маліцький, Н.П. Мешко, І.В. Олександренко, 
О.І. Олексюк, І.М. Рєпіна, О.С. Федоніна, В.І. Хомя-
кова; стратегічного – В.І. Довбенко, І.З. Должан-
ський, Т.О. Загорна, І.А. Ігнатієва, І.М. Кара-
пейчико, Н.Б. Кирич, Б.М. Мізюк, М. Удалих, 
О.О. Рєпіна; інституційного – І.Ю. Бережна.

Виділення невирішених раніше частин загаль­
ної проблеми. Незважаючи на велику кількість 
наукових праць щодо інвестиційного потенціалу 
України, нині залишається дискусійним питання 
змісту самого поняття інвестиційного потенціалу, 
його взаємозв’язку з іншими категоріями теорії 
інвестування.

Мета статті полягає у тому, щоб основі систе-
матизації поглядів учених удосконалити теорію 
інвестування в частині розкриття змісту інвес-
тиційного потенціалу та його взаємозв’язку з 
іншими категоріями.

Виклад основного матеріалу дослідження.  
Термін «потенціал» походить від латинського 
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potentia та означає сукупність наявних засобів, 
можливостей у певній галузі тощо. Відносно пев-
ного об’єкта потенціал може означати наявність 
явних чи прихованих можливостей, реалізуючи 
які можна підвищити ефективність об’єкта (робіт-
ника, колективу, підприємства, регіону, суспіль-
ства, країни). Поняття «потенціал» – не просто 
показник, що характеризує стан об’єкту (системи), 
а категорія, яка одночасно відображає сутність 
методологічних основ відображення реальних про-
цесів та явищ [5].

Можна стверджувати, що потенціал вбирає в 
себе одразу три аспекти відносин: наслідки мину-
лого, поточний стан об’єкта дослідження та про-
гноз стану на майбутнє, а також п’ять рівнів, а 
саме: країни, регіону, галузі, суб’єктів господарю-
вання, особистості [6, с. 32]. 

Інвестиційний потенціал як категорія похо-
дить від двох термінів – «інвестиції» та «потен-
ціал». Інвестиції (від лат. investio – одягаю, або 
investіre – вкладати) в науковій літературі тракту-
ють переважно як сукупність витрат, що реалізу-
ється у формі довгострокових вкладень капіталу в 
різні види діяльності у виробничій і невиробничій 
сферах національної чи міжнародної економіки для 
отримання прибутку або досягнення соціального 
ефекту [7, с. 112; 8, с. 320; 9, с. 260; 10, с. 187]. 

Похідними термінами від інвестицій є інвесту-
вання (нім. investieren, від лат. investire – вкла-
дати) – вкладення капіталу в яке-небудь підприєм-
ство, справу, особливо за кордоном, щоб отримати 
прибуток, та інвестиційна діяльність – сукуп-
ність практичних дій громадян, юридичних осіб 
і держави щодо реалізації інвестицій [11, с. 495]. 
Зокрема, у Законі України «Про інвестиційну 
діяльність» інвестиційну діяльність визначають 
«як сукупність практичних дій громадян, юри-
дичних осіб і держави, спрямованих на реалізацію 
інвестиційних програм для отримання доходу або 
прибутку» [12]. 

Під час тлумачення вченими поняття інвес-
тицій використовується ресурсний підхід, а як 
системоутворюючий чинник використовують 
збереження, нарощування капіталу, гроші (еко-
номічні ресурси), що спрямовані на збільшення 
капіталу, отримання економічного та соціального 
ефекту (У. Шарп [13], Р.В. Крисюк [14]); спосіб 
розміщення капіталу, що забезпечує його збере-
ження, нарощування, приносить додану вартість 
та передбачає отримання економічного та соці-
ального ефекту (О. Савіцька [15], Л. Юревич [16],  
Л.Дж. Гитман [17]) (рис. 1). 

Що стосується інвестиційного потенціалу, то 
його трактують із використанням таких системо-
утворюючих чинників, як сукупність коштів, які 
можуть бути інвестовані (О. Бєлова, М. Ломанн 
[18, с. 37]), сума національного багатства та 
валового продукту поточного періоду, яка буде 
спрямована на заощадження (І.Ю. Бережна, 
П.І. Мірошніченко [19; 20]), сукупність прихо-
ваних інвестиційних ресурсів, які під впливом 
чинників інвестиційного середовища формуються 
і починають взаємодіяти для вирішення поставле-
них завдань (С. Заїка [21]), тощо.

В. Бочаров та Ф. Тумусов трактують інвестицій-
ний потенціал через призму потреб, а також попиту 
і пропозиції, зазначаючи, що для досягнення рів-
новаги між інвестиційним попитом та пропозицією 
необхідно враховувати попит на інвестиції, які 
зумовлюються інвестиційними потребами [22; 23]. 

О. Бєлова та М. Ломанн під інвестиційним 
потенціалом на рівні держави розуміють сукуп-

ність коштів населення, підприємств, держави та 
нерезидентів, які можуть бути інвестовані в наці-
ональну економіку [18, с. 37].

Інвестиційний потенціал країни [29] визнача-
ється як сума національного багатства, що нако-
пичене суспільством на момент оцінювання потен-
ціалу та валового продукту поточного періоду, яка 
спрямовується на заощадження. І.Ю. Бережна 
та П.І. Мирошниченко інвестиційний потенціал 
регіону характеризують як можливості суб’єктів 
господарювання, сукупність їхніх інвестиційних 
ресурсів, що можуть бути задіяні в інвестицій-
ній діяльності в майбутньому, враховуючи при 
цьому стан і характеристики макроекономічного 
середовища для досягнення сталого економічного 
розвитку [19; 20]. 

А.В. Бандура та Ф.І. Шахманов трактують 
інвестиційний потенціал у розрізі ресурсного під-
ходу, визначаючи його як сукупність інвестицій-
них ресурсів, за допомогою яких можна досягти 
ефекту синергізму під час їх використання [26]. 

С. Заїка під інвестиційним потенціалом визнає 
сукупність прихованих інвестиційних ресур-
сів, джерел, можливостей, засобів, запасів, які 
під впливом зовнішніх або внутрішніх чинників 
інвестиційного середовища формуються і почина-
ють взаємодіяти для вирішення поставлених стра-
тегічних завдань [21]. 

А.Ю. Рамський досліджує інвестиційний 
потенціал домогосподарств. Він уважає, що фор-
мування інвестиційного потенціалу має будува-
тися з урахуванням тенденцій глобалізаційної 
економіки, розширення ринків праці, диференці-
ації впливу доходів мігрантів на обсяги інвести-
ційного потенціалу [30]. Інвестиційний потенціал 
як сукупність ресурсів та об’єктів інвестування, а 
також як елемент інвестиційного клімату трактує 
О.В. Шевченко [31].

На основі узагальнення підходів можна зро-
бити висновок, що більшість учених розуміє 
інвестиційний потенціал у контексті ресурсного 
підходу. На відміну від них І.Г. Фролова підхо-
дить до трактування інвестиційного потенціалу на 
основі ємнісного підходу, тобто скільки країна, 
регіон, підприємство, особистість можуть потен-
ційно залучити та освоїти інвестицій.

М.П. Мешко та І.В. Олександренко трактують 
інвестиційний потенціал у контексті структурного 
підходу, тобто як сукупність окремих елементів 
(потенціалів) [32, с. 85]. На думку І.В. Олексан-
дренко, складниками інвестиційного потенціалу 
є економічна, соціальна, трудова, екологічна, 
споживча, інституційна, виробнича, інфраструк-
турна, природно-ресурсна, фінансова, іннова-
ційна, правова компоненти [33]. 

Узагальнивши підходи вчених до трактування 
інвестицій, інвестиційного потенціалу, можна 
виділити такі підходи до їх тлумачення:

– ортодоксальний, прихильниками якого були 
Є. БемБаверк, В. Вейц, К.Г. Воблій, К. Маркс, 
К. Менгер, Дж. Кейнс, В.С. Немчинова, А. Сміт, 
С.Г. Струмилін. При цьому потенціал досліджу-
вався на рівні національної економіки або окре-
мих галузей. Домінувало трактування потенціалу 
як виробничої сили, матеріальних умов і елемен-
тів, ресурсних можливостей економіки. В основу 
було покладено трудову теорію вартості, теорію 
граничної корисності [34, с. 75]; 

– ресурсний, який простежується у працях 
В.М. Архангельського, В. Авдєєнко, М.П. Вой-
наренка, А.В. Бандури, О. Бєлова, В. Бочарова, 
С. Заїки, М. Ломанн, П.І. Мірошніченко, 
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М.Ю. Єпіфанової, Ф. Тумусова, Ф.І. Шахманова, 
О.В. Шевченка та трактується як сукупність наяв-
них ресурсів, засобів і запасів, що можуть бути 
залучені під час реалізації інвестицій; 

– структурний, прихильниками якого є В. Боча-
ров, Є.А. Бельтюкова, А.Е. Воронкова, Л. Кос-
тирко, А. Краснокутської, Н.С. Лапіна, Є.В. Лок-
шинова, М. Ломанн, Б.А. Маліцький, Н.П. Мешко, 
І.В. Олександренко, О.І. Олексюк, І.М. Рєпіна, 
О.С. Федоніна, В.І. Хомякова, вони визначають 
потенціал як сукупність окремих потенціалів, ком-
понентів інвестиційного потенціалу; 

– стратегічний підхід, що розглядає розвиток 
інвестиційного потенціалу, збільшення інвести-
цій як необхідну умову економічного розвитку 
(присутній у працях В.І. Довбенко, І.З. Должан-
ського, Т.О. Загорної, І.А. Ігнатієвої, І.М. Кара-
пейчика, Н.Б. Кирич, Б.М. Мізюка, М. Удалих, 
О.О. Рєпіна, А.В. Череп);

– інституційний підхід під час дослід-
ження інвестиційного потенціалу використовує 
І.Ю. Бережна [35];

– ємнісний підхід, тобто скільки країна, 
регіон, підприємство, особистість можуть потен-
ційно залучити та освоїти інвестицій [27].

Характеризуючи співвідношення між інвести-
ціями, інвестуванням та інвестиційним потенці-
алом, варто зазначити, що інвестиції враховують 
поточний стан вкладання коштів. Інвестування 
відображає процес вкладання коштів, а під час 
визначення інвестиційного потенціалу має врахо-
вуватися розширення часово-просторової характе-
ристики вкладання коштів за рахунок включення 
прихованих можливостей національної економіки 
(табл. 1).

Під інвестиційним процесом розуміють залу-
чення, використання інвестицій в економічній 
діяльності з відображенням усіх чинників, умов, 
механізмів інвестування [36, с. 7]. Р.В. Крисюк 
акцентує увагу на тому, що в інвестиційному про-
цесі присутні суб’єкт, об’єкт інвестування, серед-
овище, у якому вони функціонують (інвестицій-
ний клімат) [14, с. 68]. Т.В. Майорова розглядає 
інвестиційний процес як підсистему економіч-
ної системи та як окрему систему інвестиційної 
сфери [37].

Інвестиційна привабливість характеризує мож-
ливості країни, регіону, галузі, підприємства 
щодо залучення потенційних інвесторів, а інвес-
тиційний клімат відображає умови щодо забезпе-
чення надійності процесів інвестування. Під час 

використання ресурсного підходу інвестиційний 
потенціал можна визначити як сукупність ресур-
сів національної економіки, що можуть бути пере-
творені на інвестиції.

У науковій літературі зустрічається тверд
ження, що інвестиційна привабливість – 
взаємозв’язок інвестиційного потенціалу та інвес-
тиційного ризику [27].

Логічний порядок «інвестиції – інвестування – 
інвестиційний потенціал – інвестиційна прива-
бливість – інвестиційний клімат» І.Ю. Бережна 
доповнює поняттям інституціоналізації інвести-
ційної діяльності [35].

Необхідно відзначити, що, з одного боку, 
інвестиційний потенціал – це потенційна можли-
вість країни, регіону, суб’єкта господарювання, 
домогосподарства формування інвестиційних 
ресурсів для розміщення за межами країни, регі-
ону, суб’єкта господарювання, домогосподарства, 
а з іншого – об’єкт інвестування. У першому 
випадку країна, регіон, суб’єкт господарювання, 
домогосподарство формують власні інвестиційні 
ресурси й розміщують їх. У другому випадку 
країна, регіон, суб’єкт господарювання, домогос-
подарство може розглядатися як об’єкт інвесту-
вання.

Інвестиційний потенціал як можливості фор-
мування інвестиційних ресурсів являє собою 
сукупність інвестиційних ресурсів і можливос-
тей суб’єктів інвестиційної діяльності, території, 
країни.

Висновки. На основі проведеного узагаль-
нення ресурсного, структурного, стратегічного, 
ортодоксального, інституційного, ємнісного під-
ходів до трактування інвестиційного потенціалу 
можна дати визначення інвестиційного потенці-
алу як сукупності об'єктивних виробничих, еко-
номічних, споживчих, інституційних, трудових, 
природно-географічних та інших характеристик 
країни, регіону, галузі, які сприяють залученню 
інвестицій та роблять можливим їх освоєння, 
примноження для досягнення економічного 
росту та добробуту населення. Формами форму-
вання та реалізації інвестиційного потенціалу є 
акумулювання власних інвестиційних ресурсів 
країною, регіоном, суб’єктом господарювання, 
домогосподарством. Ті ж країна, регіон, суб’єкт 
господарювання, домогосподарство можуть 
виступати й як інвестиційні реципієнти, що 
передбачає можливість залучати зовнішні інвес-
тиційні ресурси. 

Таблиця 1
Співвідношення основних категорій теорії інвестування

Інвестиційний клімат

Інвестиційна привабливість

Інвестиційний потенціал

Інвестування

Інвестиції

Враховується 
поточний обсяг 

витрат, що 
реалізуються у формі 

довгострокових 
вкладень капіталу 
з метою отримання 

прибутку

Відображає:
– сукупність 

практичних дій 
громадян, юридичних 

осіб, державних 
установ;

– вкладання коштів у 
підприємства, галузь, 

сектор економіки;
– спрямованість 
на реалізацію 

інвестиційних програм 
на різних рівнях

Характеризується 
розширенням часових 

та просторових 
характеристик.
Трактування 

розширюється за 
рахунок прихованих 

можливостей 
національної 
економіки

Показує можливість 
території, країни 
для нарощування 
інвестиційного 

потенціалу

Характеризує умови 
щодо забезпечення 

надійності 
інвестиційних 

процесів
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ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ПОДХОДЫ К ОБОСНОВАНИЮ  
СОДЕРЖАНИЯ ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОТЕНЦИАЛА

Резюме 
В статье рассмотрено экономическое содержание инвестиционного потенциала как экономической кате-
гории. Исследовано многообразие научных взглядов о сущности инвестиционного потенциала. Проана-
лизировано соотношение основных категорий теории инвестирования, а именно: инвестиций, инвести-
рования, инвестиционного потенциала, инвестиционной привлекательности, инвестиционного процесса 
и инвестиционного климата.
Ключевые слова: инвестиционный потенциал, инвестиции, инвестиционный климат, инвестиционная 
привлекательность.
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THEORETICAL APPROACHES TO THE SUBSTANTIATION 
OF THE INVESTMENT POTENTIAL CONTENT

Summary 
The economic content of the investment potential as an economic category. The variety of scientific opinions 
about the essence of investment potential is investigated. Based on the generalization of approaches, it is 
concluded that most scientists understand the investment potential in the context of the resource approach. 
The relation of the main categories of the theory of investment is researched, namely: investment, investing, 
investment potential, investment attractiveness, investment process and investment climate. 
Key words: investment potential, investments, investment climate, investment attractiveness.
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