
109

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2018. Ò. 23. Âèï. 2(67)

Stashchuk O. V.
Eastern European National University named after Lesya Ukrainka

THEORETICAL AND METHODOLOGICAL BASES OF THE MODELING OF EVALUATION  
OF EFFICIENCY OF FINANCIAL SECURITY MANAGEMENT OF JOINT-STOCK COMPANIES

Summary
The article defines the main objective of financial security management of joint-stock companies, taking into 
account opportunities for increasing their market value. In order to evaluate the effectiveness of financial 
security management of joint stock companies, it is proposed to use financial factors that affect financial 
security in the form of absolute financial results and systematize its threats and dominant. It is proved that 
correlation-regression analysis is the most effective tool for controlling the efficiency of financial security 
management of joint-stock companies. It is proved that using of the developed estimation approaches will 
allow to predict the influence of each factor on the indicators of the state of financial security.
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У ñòàòò³ äîñë³äæåíî òåíäåíö³ї зì³íè îñíîâíèх ïîêàзíèê³â êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëÿ бàíê³â 
Уêðàїíè. Ðîзãëÿíóòî ïðîбëåìè òà íàñë³äêè åêîíîì³÷íîї êðèзè, щî íåãàòèâíî âïëèíóëè íà ÿê³ñòü êðåäèò-
íîї òà ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè бàíê³â. Ðîзðîбëåíî ïðîïîзèö³ї щîäî ï³äâèщåííÿ êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíîãî 
ïîòåíö³àëó бàíê³â ÷åðåз ïîäàòêîâå ñòèìóëюâàííÿ òà â³äíîâëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íâåñòèö³éíèх бàíê³â.
Êлючові слова: бàíê³âñüê³ ³íâåñòèö³ї, ³íâåñòèö³éí³ ñòðàòåã³ї бàíê³â, êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü бàí-
ê³â, êðåäèòíèé ïîðòфåëü, ³íâåñòèö³éíèé ïîðòфåëü бàíê³â, ³íâåñòèö³éíèé бàíê, ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü.

Постановка проблеми. Îäíèì з îñíîâíèх 
àñïåêò³â збàëàíñîâàíîãî åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ 
â Уêðàїí³ є óñï³шíå фóíêö³îíóâàííÿ â³ò÷èзíÿíîãî 
бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó. Пðîâåäåííÿ âñ³х åêîíîì³÷-
íèх ïåðåòâîðåíü âèìàãàє ñòâîðåííÿ åфåêòèâíîї, 
ñò³éêîї, ñèëüíîї ³ ãíó÷êîї бàíê³âñüêîї ³íфðà-
ñòðóêòóðè. У зâ'ÿзêó ³з öèì àêòóàëüíèì є ïîшóê 
îïòèìàëüíèх фîðì фóíêö³îíóâàííÿ âñ³х бàíê³â-
ñüêèх ñòðóêòóð, ó òîìó ÷èñë³ ñòèìóëюâàííÿ їх 
àêòèâíîї ó÷àñò³ íà êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíèх ðèí-
êàх. Íåîбх³äíî â³äзíà÷èòè, щî ñó÷àñíà åêîíî-
ì³÷íà êðèзà òîðêíóëàñÿ ³ ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó, 
зìóшóю÷è зâåðíóòè óâàãó íà òåíäåíö³ї é ÿê³ñòü 
êðåäèòíîї òà ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè бàíê³â íà 
ф³íàíñîâèх ðèíêàх. Íèí³ îñîбëèâî àêòóàëüíîю є 
â³äïîâ³äü íà ïèòàííÿ, ïîâ’ÿзàí³ з âèбîðîì îñíîâ-
íèх åëåìåíò³â фîðìóâàííÿ êðåäèòíî-³íâåñòèö³é-
íîї ñòðàòåã³ї, ÿêà äàëà б зìîãó íàéб³ëüш åфåê-
òèâíî óïðàâëÿòè ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè бàíêó ³ 
íå äîïóñòèòè âèíèêíåííÿ êðèòè÷íîї ñèòóàö³ї íà 
ð³âí³ îêðåìîї ф³íàíñîâîї óñòàíîâè, ï³êëóю÷èñü 
ïðî ³íòåðåñè âêëàäíèê³â. ²íâåñòèö³éíà ñфåðà 
åêîíîì³êè Уêðàїíè ïåðåбóâàє îñòàíí³ìè ðîêàìè 
ó ñêðóòíîìó ñòàíîâèщ³. Дëÿ äîñÿãíåííÿ æ ñòà-
б³ëüíîãî åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó íåîбх³äíî íàðî-
щóâàòè ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè, ïîñë³äîâíî зб³ëü-
шóâàòè ÷àñòêó êàï³òàëüíèх âêëàäåíü ó ÂÂП, 
ïîë³ïшóâàòè ñòðóêòóðó ³íâåñòèö³éíèх äæåðåë 
òà àêòèâ³зóâàòè íàïðÿìè їх âêëàäåíü. Âàæëèâèì 
äæåðåëîì ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ є бàíê³âñüê³ êðåäèòè, 
òîìó ïèòàííÿ ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ êðå-
äèòíî-³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â â Уêðàїí³ 
є îñîбëèâî àêòóàëüíèì.

Àналіз останніх досліджень і публікацій.  
Пðîбëåìà ïðàêòè÷íîї ðåàë³зàö³ї ñòðàòåã³÷íîãî 
óïðàâë³ííÿ ï³ä ÷àñ êðåäèòíîї òà ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх â³äîбðà-
æåíà â ïðàöÿх òàêèх óêðàїíñüêèх ó÷åíèх: Г. Àзà-
ðåíêîâîї, Я. Âàñèëüєâà, Î. Гåòüìàíà, Î. Âîâ÷àê, 
Ì. Çãóðîâñüêîãî, ². Êðàâ÷óêà, Î. Ðåшåòíÿê òà ³í. 
Âàãîìèé âíåñîê ó ðîзðîбëåííÿ ö³єї ïðîбëåìàòèêè 
зðîбëåíî зàðóб³æíèìè â÷åíèìè: Г.A. Axìaäi, 
A. Дaìoäapaíoì, Ч. Дæao-Xoíãoì, A. Ìaíäaëoì, 
Г. Ìapêoâiöoì, Ò. Caaòi, У. Шapïoì òa ií. 

Âиділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàæàю÷è íà âåëèêó ê³ëüê³ñòü 
ðîб³ò зàðóб³æíèх òà â³ò÷èзíÿíèх ó÷åíèх ó íàïðÿì³ 
äîñë³äæåííÿ êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
бàíê³â íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх, íåîбх³äíî â³äзíà-
÷èòè, щî ïîшóê шëÿх³â ï³äâèщåííÿ êðåäèòíî-
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó бàíê³â òà фîðìóâàííÿ 
åфåêòèâíîї ³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї íà ф³íàíñîâèх 
ðèíêàх зàëèшàюòüñÿ íåäîñòàòíüî âèâ÷åíèìè òà 
âèìàãàюòü б³ëüш êîìïëåêñíîãî àíàë³зó òà ïîшóêó 
íîâèх шëÿх³â îïòèì³зàö³ї.

Мета статті ïîëÿãàє â àíàë³з³ ñòàíó ³íâåñ-
òèö³éíî-êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â Уêðàїíè, 
зàïðîïîíóâàíí³ âèбîðó îïòèìàëüíîї ³íâåñòèö³é-
íîї ñòðàòåã³ї òà îбґðóíòóâàíí³ шëÿх³â ï³äâèщåííÿ 
êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó бàíê³â ÷åðåз 
ïîäàòêîâå ñòèìóëюâàííÿ.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Åфåêòèâíà бàíê³âñüêà êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíà 
ä³ÿëüí³ñòü, ÿê ïîêàзóє äîñâ³ä ³íшèх êðàїí, зíà÷-
íîю ì³ðîю âèзíà÷àє ðîзâèòîê ðåàëüíîãî ñåêòîðó 
åêîíîì³êè. Ðåàë³зàö³ÿ бàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ìàє бóòè ïîâ’ÿзàíà з ïðèé-
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íÿòòÿì êîíêðåòíèх ð³шåíü ó ñфåð³ íàðîщóâàííÿ 
îбñÿã³â бàíê³âñüêèх ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â. Ðîзì³ð 
³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â бàíê³â хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
íàñàìïåðåä âåëè÷èíîю êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíîãî 
ïîðòфåëÿ ÿê îñíîâíîãî ñêëàäíèêà àêòèâ³â бàíêó 
³ ïîêàзíèêà íàïðÿì³â éîãî ä³ÿëüíîñò³ з ïîãëÿäó 
îòðèìàííÿ äîхîä³â. Îäíèì ³з âàæëèâèх ñêëàäíè-
ê³â ñòðàòåã³÷íîãî ïëàíóâàííÿ бàíêó є фîðìóâàííÿ 
êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëÿ бàíêó. Цå є 
íåïðîñòèì ³ äîñèòü âàæëèâèì зàâäàííÿì, îñê³ëüêè 
ïîòðåбóє óзãîäæåííÿ ñóïåðå÷ëèâèх êðèòåð³їâ: ìàê-
ñèì³зàö³ї ïðèбóòêó ³ ì³í³ì³зàö³ї ðèзèêó. Çàãàëîì 
âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü â îïòèì³зàö³ї êðåäèòíî-³íâåñ-
òèö³éíîãî ïîðòфåëÿ, щî äàñòü зìîãó ï³äâèщèòè 
åфåêòèâí³ñòü êðåäèòíèх ³ ³íâåñòèö³éíèх îïåðàö³é. 
Пðè öüîìó îñíîâíèì зàâäàííÿì є âèзíà÷åííÿ îïòè-
ìàëüíîãî ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ êðåäèòíîю òà ³íâåñ-
òèö³éíîю ä³ÿëüí³ñòю бàíêó [1, ñ. 97]. 

У зâ'ÿзêó ³з öèì äîñë³äæåíî òåíäåíö³ї зì³íè 
îñíîâíèх ïîêàзíèê³â êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíîãî 
ïîðòфåëÿ бàíê³â Уêðàїíè зà îñòàíí³ ðîêè. Ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íà íåñòàб³ëüí³ñòü, â óìîâàх ÿêîї 
ïåðåбóâàє åêîíîì³êà Уêðàїíè, ïðèзâåëà äî зíà-
÷íèх ïîòðÿñ³íü ó бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ òà зâå-
äåííÿ äî ì³í³ìóìó бàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ.  
Цå ïîâ’ÿзàíî ïåðåäóñ³ì ³з òèì, щî бàíêè íå 
ìîæóòü êîìïåíñóâàòè âëàñí³ âèòðàòè íà êðåäèòó-
âàííÿ зà ðàхóíîê îäåðæàíèх äîхîä³â ó зâ’ÿзêó з³ 
зíèæåííÿì äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè, íåñòàб³ëüí³ñòю зàêîíîäàâ÷îї бàзè, ïðîâåäåí-
íÿì àíòèòåðîðèñòè÷íîї îïåðàö³ї íà ñхîä³ Уêðàїíè 
òà бàãàòüìà ³íшèìè ïðîбëåìàìè. Çà ðåзóëüòàòàìè 
äîñë³äæåííÿ ì³æíàðîäíîãî ðåéòèíãîâîãî àãåíò-
ñòâà Standart&Poors ó 2017 ð. ÷àñòêà ïðîбëåìíèх 
êðåäèò³â бàíê³â Уêðàїíè зíàхîäèëàñÿ íà ð³âí³ 
40% [2, ñ. 24]. 

Пîêàзíèêè êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â òà їх 
ïèòîìà âàãà â зàãàëüíèх àêòèâàх ïðåäñòàâëåíà íà 
ðèñ. 1.

Çà äàíèìè ÍБУ, ñòàíîì íà 01.11.2017 àêòèâè 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зà âèðàхóâàííÿì ñфîðìî-
âàíèх ðåзåðâ³â зìåíшèëèñÿ íà 9,74%, àбî íà 
39 873 ìëí. ãðí., ïîð³âíÿíî з ïîêàзíèêàìè ïî÷àòêó 
2015 ð. Щî æ ñòîñóєòüñÿ íàäàíèх êðåäèò³â, òî їх 
ê³ëüê³ñòü зðîñëà ³ ñòàíîì íà 01.11.2017 ñòàíîâèëà 
1 007 116 ìëí. ãðí. 

Â³äíîñíèìè ïîêàзíèêàìè êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ 
бàíê³â íà ìàêðîð³âí³ є ðåíòàбåëüí³ñòü àêòèâ³â òà 
êàï³òàëó, íîðìàòèâ àäåêâàòíîñò³ êàï³òàëó (Í2) 
òà ÷èñòà ïðîöåíòíà ìàðæà. Íàéб³ëüш ÿñêðàâî 
âïëèâ åêîíîì³÷íèх фàêòîð³â íà бàíê³âñüêå êðå-
äèòóâàííÿ â³äîбðàæàє ïîêàзíèê ðåíòàбåëüíîñò³ 
àêòèâ³â бàíêó, àбî ROA. Â³í âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
äëÿ îö³íêè ä³ÿëüíîñò³ óïðàâë³ííÿ бàíêó, îñê³ëüêè 
хàðàêòåðèзóє зäàòí³ñòü ìåíåäæìåíòó åфåêòèâíî 
óïðàâëÿòè àêòèâàìè бàíêó. Îïòèìàëüíå зíà÷åííÿ 
êîåф³ö³єíòó äîð³âíює 1% ³ âèщå. Ðåзóëüòàòè ðîз-
ðàхóíêó íàâåäåíî â òàбë. 1.

Òàбëèöÿ 1
Âідносні показники кредитної діяльності  
банків Óкраїни за період 2015–2017 рр.

Показники 
станом на:

Ðентабельність 
активів банків 

Óкраїни
(ROA), %

Ðентабельність 
капіталу банків 

Óкраїни
(ROE), %

Àдекватність 
капіталу 
банків 

Óкраїни 
(Í2), %

01.01.2015 -4,07 -30,46 12,74

01.01.2016 -5,46 -51,91 13,07

01.01.2017 -12,60 -116,74 12,69

01.06.2017 1,33 11,66 13,11

01.11.2017 0,21 1,71 -
Джерело: складено на основі [3]

Яê бà÷èìî з òàбë. 1, зà ïåð³îä, щî àíàë³зó-
єòüñÿ, ó ф³íàíñîâîìó ñòàí³ бàíê³âñüêèх àêòèâ³â 
ïðîñòåæóюòüñÿ íåãàòèâí³ зì³íè, ðåíòàбåëüí³ñòü 
àêòèâ³â ìàє íåãàòèâíå зíà÷åííÿ, îòæå, îïòèìàëü-
íîãî зíà÷åííÿ 1% íå äîñÿãíóòî. Схîæó òåíäåíö³ю 
ìàє êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ êàï³òàëó (ROE). 
Сòàíîì íà 1÷åðâíÿ òà 1 ëèñòîïàäà 2017 ð. ñïî-
ñòåð³ãàєòüñÿ ïîë³ïшåííÿ: ðåíòàбåëüí³ñòü àêòèâ³â 
ñòàíîâèëà 1,33% òà 0,21%, à êàï³òàëó – 11,66% 
òà 1,71% â³äïîâ³äíî. Êð³ì òîãî, зà äàíèìè ÍБУ, 
ïðîñòåæóєòüñÿ ñóòòєâå зб³ëüшåííÿ íåïðàöюю÷èх 
êðåäèò³â, щî ïðèзâîäèòü äî зб³ëüшåííÿ ðåзåð-
â³â зà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè бàíê³â зà ðàхóíîê 
зìåíшåííÿ àêòèâ³â [3].

Îòæå, ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â Уêðàїíè ó ñфåð³ êðå-
äèòóâàííÿ ïðîòÿãîì îñòàíí³х ðîê³â íå є óñï³ш-
íîю. Бàíêè íå ìîæóòü ïðèñòîñóâàòèñÿ äî êðè-
зîâîãî ñòàíó â êðàїí³ òà ïîñò³éíîї íåñòàб³ëüíîñò³ 

ó ïîë³òè÷í³é ñфåð³. Îбñÿã 
êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ бàí-
ê³â â³äíîñíî àêòèâ³â зб³ëü-
шóєòüñÿ, àëå ðåàëüíà éîãî 
âåëè÷èíà ñêîðî÷óєòüñÿ, щî 
ïîâ’ÿзàíî з³ зíèæåííÿì 
ÿêîñò³ êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ. 
Цå, ñâîєю ÷åðãîю, ïðèзâî-
äèòü äî зíèæåííÿ äîх³äíîñò³ 
êðåäèòíèх îïåðàö³é бàíê³â 
òà зðîñòàííÿ ð³âíÿ êðåäèò-
íîãî ðèзèêó, îñê³ëüêè зíà-
÷íà ÷àñòêà àêòèâ³â àêóìó-
ëюєòüñÿ ó âèãëÿä³ ðåзåðâ³â 
íà ïîêðèòòÿ збèòê³â.

Пîðòфåëü ö³ííèх ïàïå-
ð³â ïîð³âíÿíî з êðåäèò-
íèì ïîðòфåëåì зàéìàє, ÿê 
ïðàâèëî, íåзíà÷íó ÷àñòêó 
â àêòèâàх бàíê³â. Îäíàê 
ïðîòÿãîì îñòàíí³х ðîê³â 
зàãàëüíà äèíàì³êà îбñÿã³â 
îïåðàö³é бàíê³â ³з ö³ííèìè 
ïàïåðàìè ñïðÿìîâàíà íà 
зðîñòàííÿ, àäæå ö³ îïåðàö³ї 
є íåâ³ä’єìíèì ñêëàäíèêîì 
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Ðис. 1. Àбсолютні показники кредитної діяльності банків за 2015–2017 рр., 
млн. грн. 

Джерело: складено на основі [3]
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äèâåðñèф³êàö³ї àêòèâ³â бàíêó, ñïîñîбîì фîðìó-
âàííÿ âëàñíîãî ³ ïîïîâíåííÿ ïîзè÷êîâîãî êàï³-
òàëó, ïåðñïåêòèâíèì íàïðÿìîì ðîзâèòêó ä³ÿëü-
íîñò³ бàíê³â зàãàëîì. 

Àíàë³з ñòðóêòóðè ïîðòфåëÿ ö³ííèх ïàïåð³â 
бàíê³â Уêðàїíè ïðåäñòàâëåíèé ó òàбë. 2.

Àíàë³з äèíàì³êè òîðãîâîãî ïîðòфåëÿ бàíê³â 
ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî ê³ëüê³ñòü ö³ííèх ïàïåð³â ó 
òîðãîâîìó ïîðòфåë³ бàíê³â ìàє ïîзèòèâíó òåí-
äåíö³ю ³ зб³ëüшèëàñÿ зà ïåð³îä, щî àíàë³зóєòüñÿ,  
ó ñ³ì ðàз³â. Ц³íí³ ïàïåðè â ïîðòфåëÿх бàíê³â íà ïðî-
äàæ зðîñòàюòü ïî÷èíàю÷è з ï³ñëÿêðèзîâèх ðîê³â, 
íà ê³íåöü 2017 ð. â³äбóëîñÿ зðîñòàííÿ ó 3,8 ðàзè. 

Яêщî ðîзãëÿíóòè ³íâåñòèö³éí³ êðåäèòè, òî їхíÿ 
÷àñòêà â ñòðóêòóð³ êðåäèòíèх ïîðòфåë³â бàíê³â є 
äîñèòü íèзüêîю. Â³äñóòí³ñòü ïðîфåñ³éíîãî ðåãóëю-
âàííÿ ðîзâèòêó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â ³з 
бîêó äåðæàâè êîìïåíñóєòüñÿ ðåàëüíîю ïðàêòèêîю, 
ÿêó ðåàë³зóюòü ïåðåâàæíî бàíêè з ³íîзåìíèìè 
³íâåñòèö³ÿìè. Íàéб³ëüш â³äîìèìè ãðàâöÿìè íà 
³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó Уêðàїíè є «²ÍГ-бàíê Уêðà-
їíà» (Гîëëàíä³ÿ), «ÎÒÐ Бàíê» (Уãîðщèíà), «Àãðè-
êîëü бàíê» (Фðàíö³ÿ), «УêðСèббàíê», «Ðàéф-
фàéзåí Бàíê Àâàëü» (Àâñòð³ÿ). Îбñÿã ïðÿìèх 
³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Уêðàїíè (àêö³î-
íåðíèé êàï³òàë íåðåзèäåíò³â) íà ê³íåöü 2017 ð. ñòà-
íîâèâ 38,982 ìëðä. äîë., щî íà 1,657 ìëðä. äîë., 
àбî íà 4,4%, б³ëüшå â³ä ïîêàзíèêà íà ïî÷àòîê ðîêó 
íà ð³âí³ 37,325 ìëðä. äîë. [4]. У ðåàëüíîìó ñåêòîð³ 
åêîíîì³êè ïîòåíö³àë бàíê³âñüêîї ñèñòåìè щîäî êðå-
äèòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ìàéæå íå âèêî-
ðèñòîâóєòüñÿ. Гîëîâíèì äæåðåëîì ф³íàíñóâàííÿ 
êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é зàëèшàюòüñÿ îбìåæåí³  
(â óìîâàх ïàä³ííÿ ïðèбóòêîâîñò³) âëàñí³ êîшòè 
ï³äïðèєìñòâ, ïèòîìà âàãà ÿêèх ó зàãàëüíîìó îбñÿз³ 
³íâåñòèö³é ñòàíîâèòü 59–69% [4]. 

Îñíîâíèìè ïðîбëåìàìè ðîзâèòêó ³íâåñòèö³é-
íîãî êðåäèòóâàííÿ є òàê³:

•	стримуюча	монетарна	 політика	НБУ,	 спря-
ìîâàíà íà ñòèñêàííÿ ãðîшîâîї ïðîïîзèö³ї;

•	неповнота	 законодавчої	 бази	 з	 даного	
ïèòàííÿ, à ñàìå: â³äñóòí³ñòü ðàìêîâèх óìîâ, щî 
ìàюòü зàбåзïå÷óâàòè зàхèñò ³íòåðåñ³â ïðåäñòàâíè-
ê³â ïðèâàòíîãî ñåêòîðó ðåàëüíîї åêîíîì³êè;

•	дефіцит	ресурсної	бази,	що	може	бути	вико-
ðèñòàíà äëÿ фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх âêëàäåíü 
äîâãîñòðîêîâîãî òèïó;

•	високі	процентні	ставки	по	кредитах;
•	 підвищення	вимог	банків	до	надання	кредитів	

ïåðåâàæíî âíàñë³äîê зðîñòàííÿ бåзíàä³éíîї êðåäè-
òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ òà «ïîãàíèх» êðåäèò³â;

•	наявність	 значної	 кількості	 проблемних	 та	
збàíêðóò³ëèх бàíê³â.

Бåзïåðå÷íî, зðîñòàííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè 
ïîòðåбóє ïîñèëåíîãî ³íâåñòèö³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ. 
Â óìîâàх îбìåæåíèх бюäæåòíèх ìîæëèâîñòåé òà 
íèзüêîї ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ â³ò÷èзíÿíîї 
åêîíîì³êè äëÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â âàæëèâèì 
äæåðåëîì ³íâåñòóâàííÿ ìîæå âèñòóïàòè бàíê³â-
ñüêà ñèñòåìà. 

Çîêðåìà, â åêîíîì³÷íî ðîзâèíóòèх êðàїíàх 
ñâ³òó фóíêö³îíóюòü ñïåö³àë³зîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ 

бàíêè, îñíîâíèìè ö³ëÿìè ä³ÿëüíîñò³ ÿêèх є 
ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â. Пîíÿòòÿ 
³íâåñòèö³éíîãî бàíêó є äàëåêî íå íîâîю äåф³-
í³ö³єю ó íàóö³. Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Уêðàїíè 
«Пðî бàíêè ³ бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü», âèзíà÷åíî 
фóíêö³îíóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх бàíê³â, äî ÿêèх 
íàëåæàòü бàíêè, б³ëüшå í³æ 50% àêòèâ³â ÿêèх є 
àêòèâàìè îäíîãî âèäó (³íâåñòèö³éíèìè êðåäèòàìè 
òà ö³ííèìè ïàïåðàìè). Пðîòå, àíàë³зóю÷è ñòðóê-
òóðó àêòèâ³â бàíê³âñüêèх óñòàíîâ, ìîæíà ñòâåð-
äæóâàòè, щî â Уêðàїí³ öèì âèìîãàì íå â³äïîâ³äàє 
æîäåí бàíê. Îäíàê íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó 
åêîíîì³êè Уêðàїíè їх ñòâîðåííÿ òà óñï³шíå фóíê-
ö³îíóâàííÿ ñòàє îäíèì ³з âèзíà÷àëüíèх фàêòîð³â 
зàбåзïå÷åííÿ âèñîêèх òåìï³â åêîíîì³÷íîãî зðîñ-
òàííÿ, îñê³ëüêè ñïðèÿòèìå зб³ëüшåííю òåìï³â 
зðîñòàííÿ ³íâåñòèö³é ó ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè 
³ ï³äâèщåííю êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èзíÿ-
íèх ï³äïðèєìñòâ.

Â³äïîâ³äíî, äëÿ ñòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíèх бàí-
ê³â â Уêðàїí³ ïîòð³бíî ïðèíöèïîâî зì³íèòè ï³ä-
хîäè äî äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ їхíüîї ä³ÿëü-
íîñò³. Дåðæàâà ìàє бóòè ïåðшî÷åðãîâî зàö³êàâëåíà 
â їх åфåêòèâí³é ðîбîò³, îñê³ëüêè âîíà зâîäèòüñÿ äî 
³íâåñòóâàííÿ äîâãîñòðîêîâèх ïðîåêò³â ³ є ìåхàí³з-
ìîì ñòèìóëюâàííÿ äîâãîñòðîêîâîãî åêîíîì³÷íîãî 
зðîñòàííÿ.

Дëÿ öüîãî íåîбх³äíî зä³éñíèòè äåê³ëüêà êðîê³â:
1. Íàäзâè÷àéíî âàæëèâèì є ïèòàííÿ щîäî ñòâî-

ðåííÿ ïî÷àòêîâîãî êàï³òàëó äëÿ зä³éñíåííÿ ³íâåñ-
òèö³éíèìè бàíêàìè ñâîєї ä³ÿëüíîñò³. Îñê³ëüêè 
ñàìå äåðæàâà зàö³êàâëåíà ó ф³íàíñóâàíí³ ³íâåñ-
òèö³éíèх ïðîåêò³â, âîíà ìîæå íà ïåðшèх ïîðàх 
êðåäèòóâàòè їх ï³ä ïîäàëüш³ âêëàäåííÿ â ³íâåñòè-
ö³éí³ ïðîåêòè. Шëÿхîì äî öüîãî є íàäàííÿ ³íâåñ-
òèö³éíèì бàíêàì äîâãîñòðîêîâèх êðåäèò³â Íàö³î-
íàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè.

2. Яê âàð³àíò ìîæíà зíèзèòè äëÿ ³íâåñòèö³é-
íèх бàíê³â ð³âåíü ðåзåðâóâàííÿ зà àêòèâíèìè îïå-
ðàö³ÿìè, зîêðåìà зà òèìè ïîзèêàìè, ÿê³ íàäàí³ íà 
ïðîåêòè з ìîäåðí³зàö³ї åêîíîì³êè. У öüîìó ðàз³ 
ìàє бóòè ðîзðîбëåíà òà âïðîâàäæåíà ÷³òêà ìåòî-
äèêà â³äíåñåííÿ ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â äî âàæ-
ëèâèх ³з ïîзèö³é åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ. Âîíà 
ìîæå бóòè ïîбóäîâàíà зà ãàëóзåâèì ïðèíöèïîì 
àбî зà ñïèñêîì ïð³îðèòåò³â ðåã³îíàëüíèх îðãàí³â 
âëàäè (îбëàñíèх äåðæàâíèх àäì³í³ñòðàö³é). 

Íàâåäåí³ âèщå ïðîïîзèö³ї ñòâîðÿòü ñïðèÿòëèâ³ 
ðåãóëÿòîðí³ óìîâè äëÿ ïåðåòâîðåííÿ â Уêðàїí³ 
÷àñòèíè óí³âåðñàëüíèх íà ñïåö³àë³зîâàí³ ³íâåñòè-
ö³éí³ бàíêè [5, c. 139].

Î÷åâèäíèì є òå, щî бàíê³âñüêå ³íâåñòèö³éíå 
êðåäèòóâàííÿ ïîòðåбóє ñòèìóëюâàííÿ. Пåðшî-
÷åðãîâèì зàâäàííÿì ó ñòèìóëюâàíí³ ðîзâèòêó 
³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ є ïîë³ïшåííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîãî êë³ìàòó â êðàїí³ ÿê ñóêóïíîñò³ ïðàâî-
âèх, ф³ñêàëüíèх, ìàêðîåêîíîì³÷íèх, ìîíåòàðíèх, 
îðãàí³зàö³éíèх, ³íфðàñòðóêòóðíèх òà ³íшèх óìîâ 
ñåðåäîâèщà ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíèх â³äíîñèí. 
²íâåñòèö³éíèé êë³ìàò ìàє бóòè òàêèì, щîб êðå-
äèòîðó бóëî âèã³äíî ñïðÿìóâàòè ðåñóðñè â ð³зí³ 
ãàëóз³ åêîíîì³êè íà ïðèéíÿòèх äëÿ ïîзè÷àëüíèêà 

Òàбëèöÿ 2
Ñтруктура портфеля цінних паперів банків Óкраїни за період 2012–2017 рр. (млн. грн.) 
Òипи портфелів цінних паперів 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Òîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè 7623,98 11687,55 17462,60 9829,00 20117,58 53647,21

Ц³íí³ ïàïåðè â ïîðòфåë³ бàíêó íà ïðîäàæ 61969,19 65703,25 72897,75 100983,19 140598,15 238129,64

Ц³íí³ ïàïåðè â ïîðòфåë³ бàíêó äî ïîãàшåííÿ 9748,50 3611,95 4054,53 6124,65 22553,37 32572,59

²íâåñòèö³ї â àñîö³éîâàí³ òà äî÷³ðí³ êîìïàí³ї 1931,73 2320,35 2765,40 2081,65 1075,96 887,39
Джерело: складено на основі [3]
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óìîâàх. Âàæëèâó ðîëü â ³íâåñòèö³éíîìó êë³ìàò³ 
â³ä³ãðàє ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà. Сêëàäíà ñèñòåìà îïî-
äàòêóâàííÿ, âèñîêå ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ òà 
бðàê åêîíîì³÷íîї ñâîбîäè ïðèãí³÷óюòü ï³äïðèєì-
íèöüêó àêòèâí³ñòü, ãàëüìóю÷è ðîзâèòîê б³зíåñó, 
âíàñë³äîê ÷îãî зíèæóєòüñÿ êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü 
ïîòåíö³éíèх ïîзè÷àëüíèê³â. Щîб í³âåëюâàòè 
íåãàòèâíèé âïëèâ зàзíà÷åíèх ÷èííèê³â, íåîб-
х³äíî âäîñêîíàëèòè ф³ñêàëüíó ïîë³òèêó шëÿхîì 
ñïðîщåííÿ ïðîöåäóðè òà зìåíшåííÿ ïîäàòêîâîãî 
òèñêó íà ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ.

П³ä ïîäàòêîâèì ñòèìóëюâàííÿì ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íåîбх³äíî ðîзóì³òè зä³éñíåííÿ 
äåðæàâîю зà äîïîìîãîю ìåхàí³зì³â îïîäàòêó-
âàííÿ ïåâíèх зàхîä³â, ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà ñòâîðåííÿ 
íàëåæíèх óìîâ ³íâåñòóâàííÿ, ï³äâèщåííÿ ÿêîñò³ é 
ðîзшèðåííÿ íàïðÿì³â ³íâåñòóâàííÿ бàíê³â, äîñÿã-
íåííÿ ð³âíîâàãè ì³æ ïîïèòîì ³ ïðîïîзèö³єю íà 
³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó. Пîäàòêîâå ñòèìóëюâàííÿ 
бàíê³âñüêîї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ зä³éñíюєòüñÿ 
зà äîïîìîãîю ñïåö³àëüíèх ³íñòðóìåíò³â. Òàêèìè 
³íñòðóìåíòàìè є зì³íà åëåìåíò³â ïîäàòêó ÷è 
ðåñòðóêòóðèзàö³ÿ ïîäàòêîâîї ñèñòåìè êðàїíè äëÿ 
ï³äâèщåííÿ ÷è зíèæåííÿ àêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ зàëåæíî â³ä êîí’юíêòóðè ðèíêó.

Яê ñâ³ä÷èòü бàíê³âñüêà ïðàêòèêà, ñüîãîäí³ 
ñåðåä ïîäàòêîâèх ³íñòðóìåíò³â ñòèìóëюâàííÿ 
бàíê³âñüêîї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ íàéб³ëüшîãî 
ïîшèðåííÿ íàбóëî íàäàííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüã. 
Òàê³ ï³ëüãè ìîæóòü бóòè ðåàë³зîâàí³ ÷åðåз ïîâíå 
àбî ÷àñòêîâå зâ³ëüíåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â, ó 
òîìó ÷èñë³ ÷åðåз зíèæåííÿ ïîäàòêîâîї ñòàâêè, 
ñêîðî÷åííÿ ïîäàòêîâîї бàзè, âèêëю÷åííÿ îêðåìèх 
âèä³â äîхîä³â, ìàéíà òîщî з³ ñêëàäó îб’єêò³â îïî-
äàòêóâàííÿ. Òîìó ñàìå ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè ìîæóòü 
ñòâîðèòè ïåâí³ êîíêóðåíòí³ ïåðåâàãè äëÿ ³íâåñòè-
ö³éíèх îïåðàö³é бàíêó. 

Àêòèâ³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ бàí-
ê³â ñïðèÿëî б óïðîâàäæåííÿ òàêèх ñòèìóë³â:

•	податкове	 заохочення	 банків,	 які	 кредиту-
юòü ïð³îðèòåòí³ ³íâåñòèö³éí³ íàïðÿìè зà ï³ëü-
ãîâîю ñòàâêîю (ìåíшîю, í³æ ñåðåäíÿ ñòàâêà 
êðåäèòóâàííÿ, щî âèзíà÷åíà їх âíóòð³шíüîю 
ïîë³òèêîю) шëÿхîì â³äíåñåííÿ íà âàëîâ³ âèòðàòè 
ñóìè ð³зíèö³ ì³æ ñåðåäíüîю êðåäèòíîю ñòàâêîю 

â äàíîìó бàíêó òà ñòàâêîю ï³ëüãîâîãî ³íâåñòèö³é-
íîãî êðåäèòóâàííÿ ïîзè÷àëüíèêà;

•	зменшення	оподаткування	прибутку	банків,	
îòðèìàíîãî â³ä äîâãîñòðîêîâèх îïåðàö³é з ³íâåñ-
òèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ ïð³îðèòåòíèх íàïðÿì³â 
òåðì³íîì ïîíàä ï’ÿòü ðîê³â;

•	 	звільнення	від	оподаткування	тієї	частини	
ïðèбóòêó бàíêó, ÿêà бóäå âèêîðèñòàíà íà ³íâåñ-
òèö³éíå êðåäèòóâàííÿ ïð³îðèòåòíèх äëÿ äåðæàâè 
ñфåð åêîíîì³êè â îäíîìó зâ³òíîìó ïåð³îä³;

•	часткове	(50%)	формування	резервів	для	від-
шêîäóâàííÿ ìîæëèâèх óòðàò зà êðåäèòíèìè îïå-
ðàö³ÿìè (íàñàìïåðåä ³íâåñòèö³éíèìè êðåäèòàìè 
íà ïð³îðèòåòí³ ö³ë³) зà ðàхóíîê ñïåö³àë³зîâàíîãî 
фîíäó äåðæàâíîãî бюäæåòó.

Âисновки. Â Уêðàїí³ íåäîîö³íюâàííÿ ðîë³ 
³íâåñòèö³é ÿê îñíîâíîї ðóш³éíîї ñèëè åêîíîì³÷-
íîãî ðîзâèòêó ïðèзâåëî äî âòðàòè êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èзíÿíîãî âèðîбíèöòâà. Âèх³ä 
³з ñèòóàö³ї, щî ñêëàëàñÿ, ïîòðåбóє óïðîâàäæåííÿ 
íîâîї ìîäåë³ ðîзâèòêó åêîíîì³êè, ÿêà бàзóâàëàñÿ 
б íà ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éí³é îñíîâ³. Дëÿ її ðåà-
ë³зàö³ї íåîбх³äí³ ðåàëüí³ äæåðåëà ³íâåñòèö³éíèх 
êîшò³â. Îäíå з íàéâàæëèâ³шèх âíóòð³шí³х äæå-
ðåë òàêèх ðåñóðñ³â â Уêðàїí³ – öå бàíê³âñüê³ ³íâåñ-
òèö³éí³ êðåäèòè, àäæå бàíê³âñüêà ñèñòåìà є îñíî-
âíèì ïîñåðåäíèêîì íà â³ò÷èзíÿíîìó ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó.

Сâ³òîâèé äîñâ³ä ïåðåêîíëèâî зàñâ³ä÷èâ, щî 
ä³ÿëüí³ñòü ³íâåñòèö³éíèх бàíê³â є âàæëèâèì фàê-
òîðîì ñòèìóëюâàííÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ ó 
êðàїí³. Àêòóàëüíèì є ïèòàííÿ âèâ÷åííÿ ìîæëè-
âîñòåé ñòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíèх бàíê³â òà зàбåзïå-
÷åííÿ ïðîäóêòèâíîãî їх фóíêö³îíóâàííÿ â Уêðàїí³.

Çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â 
зíà÷íîю ì³ðîю зàëåæèòü â³ä ñèñòåìè îïîäàòêó-
âàííÿ, ïîбóäîâàíîї íà âèêîðèñòàíí³ ð³зíèх ìåòîä³â 
³ ïîäàòêîâèх ñòèìóë³â òà зб³ëüшåííÿ зà ðàхóíîê 
öüîãî ñâîїх ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, òîìó ïîäàò-
êîâà ñèñòåìà ìàє зàîхî÷óâàòè бàíê³âñüê³ óñòàíîâè 
äî ñïëàòè ïîäàòê³â ÷åðåз зìåíшåííÿ òèñêó îïîäàò-
êóâàííÿ. Çâ³äñè âèïëèâàє, щî ïîäàòêîâà ñòàâêà є 
îäíèì ³з íàéñóòòєâ³шèх åëåìåíò³â ñèñòåìè ïîäàò-
êîâèх ñòèìóë³â. Її зíèæåííÿ ÷è ï³äâèщåííÿ ñóò-
òєâî âïëèâàє íà óìîâè ³íâåñòóâàííÿ.
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ПÓÒÈ ПÎÂЫШÅÍÈЯ ЭФФÅÊÒÈÂÍÎÑÒÈ ÊÐÅÄÈÒÍÎ-ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎЙ  
ÄÅЯÒÅËÜÍÎÑÒÈ БÀÍÊÎÂ Â ÑÎÂÐÅМÅÍÍЫХ ÓÑËÎÂÈЯХ

Ðезюме 
Иññëåäîâàíы òåíäåíöèè èзìåíåíèÿ îñíîâíых ïîêàзàòåëåé êðåäèòíî-èíâåñòèöèîííîãî ïîðòфåëÿ бàíêîâ 
Уêðàèíы. Ðàññìîòðåíы ïðîбëåìы è ïîñëåäñòâèÿ эêîíîìè÷åñêîãî êðèзèñà, êîòîðыé îòðèöàòåëüíî îòî-
бðàзèëñÿ íà êà÷åñòâå êðåäèòíîé è èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè бàíêîâ. Ðàзðàбîòàíы ïðåäëîæåíèÿ ïî óâå-
ëè÷åíèю êðåäèòíî-èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà бàíêîâ ÷åðåз íàëîãîâîå ñòèìóëèðîâàíèå è îбíîâëåíèå 
äåÿòåëüíîñòè èíâåñòèöèîííых бàíêîâ.
Êлючевые слова: бàíêîâñêèå èíâåñòèöèè, èíâåñòèöèîííыå ñòðàòåãèè бàíêîâ, êðåäèòíî-èíâåñòèöèîííàÿ 
äåÿòåëüíîñòü бàíêîâ, êðåäèòíыé ïîðòфåëü, èíâåñòèöèîííыé ïîðòфåëü, èíâåñòèöèîííыé бàíê.
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DIRECTIONS OF IMPROVING EFFICIENCY OF CREDIT-INVESTMENT  
ACTIVITIES OF BANKS IN MODERN CONDITIONS

Summary 
The article investigates the tendencies of changes in the main indicators of the credit and investment port-
folio of Ukrainian banks in recent years. The problems and consequences of the economic crisis, which have 
negatively influenced the quality of credit and investment policy of banks, are considered. Proposals for 
increasing the credit and investment potential of banks through tax incentives and restoration of activity of 
investment banks are developed.
Key words: bank investments, investment strategies of banks, credit and investment activity of banks, loan 
portfolio, investment portfolio of banks, investment bank, investment activity.
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Сх³äíîóêðàїíñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ì. Â. Дàëÿ

ÂЗÀЄМÎЗÂ’ЯЗÎÊ М²Ж Ð²ÂÍÅМ БÅЗÃÎÒ²ÂÊÎÂÈХ ÐÎЗÐÀХÓÍÊ²Â  
ÒÀ ÅФÅÊÒÈÂÍ²ÑÒЮ Ф²ÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ЗÀБÅЗПÅЧÅÍÍЯ Ä²ЯËÜÍÎÑÒ² П²ÄПÐÈЄМÑÒÂÀ

У ñòàòò³ âèñâ³òëåíî ïèòàííÿ îðãàí³зàö³ї é âèêîðèñòàííÿ бåзãîò³âêîâèх ðîзðàхóíê³â óêðàїíñüêèìè ï³äïðè-
єìñòâàìè. Âèä³ëåíî ïðèíöèïè îðãàí³зàö³ї бåзãîò³âêîâèх ðîзðàхóíê³â, âèäè ðîзðàхóíêîâèх äîêóìåíò³â, à 
òàêîæ âèìîãè äî âèïóñêó òà ïðîâåäåííю îïåðàö³é з åëåêòðîííèìè ãðîшèìà. Дîñë³äæåíî ïîíÿòòÿ ф³íàí-
ñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà òà éîãî åфåêòèâíîñò³. Âèä³ëåíî âзàєìîзâ'ÿзîê ì³æ ð³âíåì 
бåзãîò³âêîâèх ðîзðàхóíê³â òà åфåêòèâí³ñòю ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. 
Êлючові слова: бåзãîò³âêîâ³ ðîзðàхóíêè, ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ, âзàєìîзâ’ÿзîê, ä³ÿëüí³ñòü, ï³äïðèєì-
ñòâî, åфåêòèâí³ñòü.

Постановка проблеми. Çà óìîâ ïåðåхîäó äî 
ðèíêîâèх â³äíîñèí óêðàїíñüêà åêîíîì³êà ïîòðå-
бóє ðåфîðìóâàííÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè. Çàãàëüíîю 
ìåòîю òàêîãî ðåфîðìóâàííÿ є фîðìóâàííÿ åфåê-
òèâíîї ñèñòåìè ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâ, ó òîìó ÷èñë³ é зà ðàхóíîê óäî-
ñêîíàëåííÿ ìåхàí³зìó бåзãîò³âêîâèх ðîзðàхóíê³â. 

Сüîãîäí³ âèêîðèñòàííÿ бåзãîò³âêîâèх ðîзðàхóí-
ê³â ó ì³æíàðîäí³é ïðàêòèö³ є зðó÷íèì òà åфåêòèâ-
íèì ³íñòðóìåíòîì ÿê äëÿ êîíòðîëю íàä ãðîшîâîю 
ìàñîю, òàê ³ äëÿ ñóòòєâîї åêîíîì³ї âèòðàò íà їх 
зä³éñíåííÿ òà ïðèñêîðåííÿ ãðîшîâîãî îб³ãó. Â³ä 
åфåêòèâíîї îðãàí³зàö³ї бåзãîò³âêîâèх ðîзðàхóí-
ê³â зàëåæàòü ñâîє÷àñí³ñòü òà îïåðàòèâí³ñòü ïëà-
òåæ³â, à îòæå, åфåêòèâíå ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ. Уêðàїíñüêà åêîíîì³êà 
ïîñòóïîâî ïåðåхîäèòü äî ñó÷àñíèх бåзãîò³âêîâèх 
ðîзðàхóíê³â, ïðîòå äóæå ïîâ³ëüíî, ïðè öüîìó ñïî-

ñòåð³ãàєòüñÿ íåäîñòàòíÿ îб³зíàí³ñòü ñåðåä êîðèñ-
òóâà÷³â щîäî ïåðåâàã òàêèх ðîзðàхóíê³â, à òàêîæ 
íåäîâ³ðà äî їх зàñòîñóâàííÿ.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. Ì³æ-
íàðîäíèé äîñâ³ä, à òàêîæ ïîÿâà íîâèх íàóêîâî-
òåхí³÷íèх ïðîäóêò³â äëÿ зä³éñíåííÿ бåзãîò³âêîâèх 
ðîзðàхóíê³â â Уêðàїí³ зóìîâëююòü íåîбх³äí³ñòü 
äåòàëüíîãî äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèх ³ íàóêîâî-
ïðàêòè÷íèх óìîâ òà âïëèâó бåзãîò³âêîâèх ðîзðà-
хóíê³â íà зàбåзïå÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Пèòàííÿì зä³éñíåííÿ òà ðîзâèòêó бåзãîò³â-
êîâèх ðîзðàхóíê³â ïðèñâÿ÷åíî íàóêîâ³ ïðàö³ ÿê 
â³ò÷èзíÿíèх, òàê ³ зàðóб³æíèх íàóêîâö³â, òàêèх 
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