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У ñòàòò³ äîñë³äæåíî îñîбëèâîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêèх ñèñòåì êðàїí П³âäåííîї Єâðîïè. Îхàðàê-
òåðèзîâàíî îñòàíí³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó бàíê³âñüêèх ñèñòåì Гðåö³ї, ²ñïàí³ї, Пîðòóãàë³ї. Âèзíà÷åíî ïîêàз-
íèêè, ÿê³ íàéб³ëüшîю ì³ðîю âïëèâàюòü íà åêîíîì³÷íèé äîбðîбóò êðàїí П³âäåííîї Єâðîïè. Âèÿâëåíî 
âзàєìîзàëåæí³ñòü ì³æ ð³âíåì ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà åêîíîì³÷íèì äîбðîбóòîì êðàїíè.
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Постановка проблеми. ²ñïàí³ÿ, Пîðòóãàë³ÿ 
òà Гðåö³ÿ є îäíèìè з íàéб³ëüшèх êðàїí П³âäåí-
íîї Єâðîïè. Âñ³ ö³ êðàїíè âхîäÿòü äî зîíè єâðî, à 
òîìó їх ãðîшîâî-êðåäèòí³ ïîë³òèêè ìàюòü бàãàòî 
ñï³ëüíîãî, àäæå ï³äïîðÿäêîâàí³ ïîë³òèö³, ÿêà 
зàñòîñîâóєòüñÿ Єâðîïåéñüêèì öåíòðàëüíèì бàí-
êîì. Îäíàê ð³âåíü ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
êîæíîї з êðàїí бóâ íåîäíàêîâèì. Цå ïåðåäбà÷àє 
ð³зí³ íàñë³äêè бîðãîâîї êðèзè òà ³íшèх íåãàòèâ-
íèх фàêòîð³â äëÿ бàíê³âñüêèх ñèñòåì öèх êðàїí. 
Íèí³ îäí³єю з ãîëîâíèх óìîâ åêîíîì³÷íîãî ðîз-
âèòêó є ñòàб³ëüí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè êðàїíè. 
Êðåäèòóâàííÿ íàö³îíàëüíèх âèðîбíèê³â ñòèìóëює 
ðîзâèòîê âèðîбíèöòâà ³ ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ åêîíî-
ì³÷íîãî ðîзâèòêó. Íà äàíîìó åòàï³ äëÿ íàâåäåíèх 
êðàїí îñíîâíîю ìåòîю є ï³äâèщåííÿ åêîíîì³÷íîї 
ñòàб³ëüíîñò³. Чåðåз ï³äâèщåííÿ ñòàб³ëüíîñò³ åêî-
íîì³êè ìîæíà âïëèâàòè íà åêîíîì³÷íèé äîбðîбóò 
íàñåëåííÿ. Сüîãîäí³ ð³âåíü åêîíîì³÷íîãî äîбðî-
бóòó íàñåëåííÿ є îäíèì ³з ïðîâ³äíèх íàïðÿì³â 
ïîë³òèêè óðÿä³â єâðîïåéñüêèх êðàїí. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Àíàë³зîì ðîë³ бàíê³âñüêèх ñèñòåì ó ðîзâèòêó 
íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê, їх ñòàб³ëüíîñò³, à òàêîæ 
ïèòàííÿì âïëèâó íà äîбðîбóò зàéìàюòüñÿ òàê³ 
â³ò÷èзíÿí³ â÷åí³, ÿê Î. Бàðàíîâñüêèé, Î. Êîëî-
ä³зєâ, Â. Êîâàëåíêî, Í. Пîãîðåëåíêî, Ì. Сàâëóê, 
Î. Сòåëüìàх òà ³í. Сåðåä ³íîзåìíèх íàóêîâö³â ñë³ä 
â³äзíà÷èòè T. Beck, R. G. King, A. Demirgüз-Kunt, 
R. Levine, R. G. Rajan; L. Zingales òà ³í. Ц³ â÷åí³ 
äîñë³äæóâàëè ï³äхîäè äî îö³íêè ð³âíÿ ñòàб³ëü-
íîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ÿê бàíê³âñüêà ñèñòåìà 
ìîæå âïëèâàòè íà äîбðîбóò êðàїíè.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Б³ëüш³ñòü äîñë³äæåíü ñòàб³ëüíîñò³ 
бàíê³âñüêèх ñèñòåì íîñèòü зàãàëüíèé хàðàêòåð, 
îñê³ëüêè îñíîâàíà íà зàãàëüíèх ïîëîæåííÿх ³ íå 
ïåðåíîñèòüñÿ íà îêðåìó êðàїíó. Òàêèì ÷èíîì, 
âèêîðèñòîâóю÷è ï³äхîäè â÷åíèх, зàзíà÷åíèх 
âèщå, ìîæíà äîñë³äèòè ð³âåíü ñòàб³ëüíîñò³ бàí-
ê³âñüêèх ñèñòåì êðàїí П³âäåííîї Єâðîïè, îö³íèòè 
âïëèâ ð³âíÿ ñòàб³ëüíîñò³ їх бàíê³âñüêèх ñèñòåì íà 
äîбðîбóò íàñåëåííÿ.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ âзàєìîзà-
ëåæíîñò³ ì³æ ð³âíåì ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³âñüêèх 
ñèñòåì êðàїí П³âäåííîї Єâðîïè òà åêîíîì³÷íèì 
äîбðîбóòîì öèх êðàїí.

Âиклад основного матеріалу дослідження.  
Сòàб³ëüí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
ÿê ñèòóàö³ÿ, êîëè â íàö³îíàëüí³é бàíê³âñüê³é ñèñ-
òåì³ íå â³äбóâàюòüñÿ бàíêðóòñòâà бàíê³â, àбî ÿê 
ñèòóàö³ÿ, êîëè íàö³îíàëüíà бàíê³âñüêà ñèñòåìà є 
ñò³éêîю ³ ïðèбóòêîâîю ³ ïîâí³ñòю â³äïîâ³äàє íàö³-
îíàëüíîìó зàêîíîäàâñòâó, à òàêîæ ïðèíöèïàì 
óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè, âñòàíîâëåíèìè Бàзåëüñüêèì 
êîì³òåòîì ³з бàíê³âñüêîãî íàãëÿäó [1].

Çâàæàю÷è íà òå, щî êðèзà ñóâåðåííîãî бîðãó 
ìàëà âåëèêèé âïëèâ íà åêîíîì³êó êðàїí П³âäåííîї 
Єâðîïè ó ö³ëîìó é бàíê³âñüêó ñèñòåìó зîêðåìà, 
ñë³ä ïðîàíàë³зóâàòè, ÿê ñàìå ö³ ïîä³ї âïëèíóëè íà 
ñòàб³ëüí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Гðåö³ї, ²ñïàí³ї òà 
Пîðòóãàë³ї. Сë³ä â³äзíà÷èòè, щî äëÿ âñ³х òðüîх 
êðàїí бàíê³âñüêèé ñåêòîð є îñíîâîю íàö³îíàëüíèх 
ф³íàíñîâèх ñèñòåì.

Çàãàëîì ï³ñëÿ бîðãîâîї êðèзè ïðîéшëî äîñòàò-
íüî ÷àñó äëÿ òîãî, щîб бàíê³âñüêà ñèñòåìà Гðåö³ї 
зíîâ ìîãëà íîðìàëüíî фóíêö³îíóâàòè ñàìîñò³éíî. 
Îäíàê äëÿ ãðåöüêîãî óðÿäó âñå щå є ïðîбëåìíèì 
ñàìîñò³éíå зàбåзïå÷åííÿ ïîòðåб бàíê³âñüêîãî òà 
ф³íàíñîâîãî ñåêòîð³â. Хàðàêòåðíèìè äëÿ Гðåö³ї 
є òàê³ ïîзèòèâí³ зì³íè, ÿê зìåíшåííÿ ïðîñòðî÷å-
íèх ïîзèê òà бîðãîâèх ö³ííèх ïàïåð³â, à òàêîæ 
зíèæåííÿ ³íäåêñó Òåхàs, ÿêèé ÿâëÿє ñîбîю â³ä-
íîшåííÿ бîðãîâèх ö³ííèх ïàïåð³â àбî ïîзèê äî 
ñóìè ìàòåð³àëüíîãî зàãàëüíîãî àêö³îíåðíîãî êàï³-
òàëó ³ ðåзåðâ³â íà âòðàòè ïî ïîзèêàх (хî÷à ñë³ä 
ïàì’ÿòàòè, щî ñåðåäí³é ïîêàзíèê ïî ЄС є íàбàãàòî 
íèæ÷èì) [2].

Дëÿ ³ñïàíñüêîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ìîæíà â³ä-
зíà÷èòè òàê³ ïîзèòèâí³ òåíäåíö³ї, ÿê ï³äâèщåííÿ 
êîíñîë³äîâàíèх àêòèâ³â, зìåíшåííÿ ê³ëüêîñò³ 
íåïðàöюю÷èх êðåäèò³â. Пðîòå ïðîбëåìîю ³ñïàí-
ñüêèх бàíê³â є зàбåзïå÷åííÿ äîñòàòíüîї ðåíòàбåëü-
íîñò³. Дëÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè êðàїíè âàæëèâèì 
є ä³ÿëüí³ñòü бàíê³âñüêèх óñòàíîâ зà êîðäîíîì, ÿêà 
є äóæå ðèзèêîâîю. Îäíàê ãåîãðàф³÷íà ñïðÿìîâà-
í³ñòü, à òàêîæ б³ëüш ëîêàëüíèé хàðàêòåð ì³æíà-
ðîäíîї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ ²ñïàí³ї, щî 
хàðàêòåðèзóєòüñÿ ì³ñöåâîю àêòèâí³ñòю â íàö³î-
íàëüí³é ãðîшîâ³é îäèíèö³, зíà÷íî ïîì’ÿêшóюòü 
ðèзèêè, ïîâ’ÿзàí³ з ì³æíàðîäíîю ä³ÿëüí³ñòю 
³ñïàíñüêèх бàíê³âñüêèх óñòàíîâ [3].

Дëÿ åêîíîì³êè Пîðòóãàë³ї âåëèêå зíà÷åííÿ ìàє 
ìàëå òà ñåðåäíє ï³äïðèєìíèöòâî, òîìó âàæëèâèì 
є ðîзâèòîê ñàìå öüîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, à òàêîæ 
ñïðÿìîâàí³ñòü бàíê³âñüêèх êðåäèò³â íà éîãî ðîз-
âèòîê. Îñîбëèâî âàæëèâîю óìîâîю â³äðîäæåííÿ 
åêîíîì³êè є ñòàб³ëüí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè êðà-
їíè. Дî îñíîâíèх ðåзóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðà Пîðòóãàë³ї ó ïîñòêðèзîâèé ïåð³îä 
ñë³ä â³äíåñòè: зìåíшåííÿ ñóìàðíèх àêòèâ³â бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè, äîñèòü ñòàб³ëüíèé ð³âåíü ë³ê-
â³äíîñò³, зб³ëüшåííÿ ðèзèêîâèх êðåäèò³â, íèзüêó 
ðåíòàбåëüí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ñòàб³ëüíèé 
ð³âåíü ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïîðòóãàëüñüêèх бàíê³â-
ñüêèх óñòàíîâ [4].

Ðîзâèòîê бàíê³âñüêîї ñèñòåìè êðàїíè є âàæ-
ëèâèì фàêòîðîì åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó êðàїíè, 
àäæå â³ä ðîзâèòêó òà îð³єíòîâàíîñò³ бàíê³âñüêèх 
óñòàíîâ êðàїíè зàëåæèòü äîñòóï ïîзè÷àëüíèê³â äî 
êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, ÿê³ ìîæóòü âèñòóïàòè ðåñóð-
ñàìè äëÿ ñòèìóëюâàííÿ âèðîбíè÷îї ä³ÿëüíîñò³. 
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Сòèìóëюâàííÿ âèðîбíè÷îї ä³ÿëüíîñò³ є 
íåâ³ä’єìíèì фàêòîðîì â³äíîâëåííÿ åêîíîì³÷íîї 
ñèñòåìè êðàїí П³âäåííîї Єâðîïè ï³ñëÿ íàñë³äê³â 
бîðãîâîї êðèзè. Пîзèòèâíèé åêîíîì³÷íèé ðîзâè-
òîê ñóïðîâîäæóєòüñÿ зðîñòàííÿì äîбðîбóòó. Цю 
âзàєìîзàëåæí³ñòü ìîæíà ïðîñòåæèòè зà äîïîìî-
ãîю òàêîãî ïîêàзíèêà ÂÂП. Сïîñòåð³ãàю÷è зà òåí-
äåíö³єю зì³íè öüîãî ïîêàзíèêà, ìîæíà зðîбèòè 
âèñíîâîê ïðî ð³âåíü ñòàб³ëüíîñò³ åêîíîì³êè òà 
äèíàì³êó åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó êðàїíè.

Дëÿ äîñë³äæåííÿ âïëèâó ñòàб³ëüíîñò³ бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè íà åêîíîì³÷íèé äîбðîбóò бóëî 
зàñòîñîâàíî ðåãðåñ³éíèé àíàë³з íà îñíîâ³ âèêî-
ðèñòàííÿ òàêèх ïîêàзíèê³â: щîð³÷íèé ïðèð³ñò 
ÂÂП (У-зàëåæíà зì³ííà); âíóòð³шí³ êðåäèòè ïðè-
âàòíîìó ñåêòîðó (Х1, ó % äî ÂÂП); êîåф³ö³єíò 
êàï³òàë³зàö³ї фîíäîâîãî ðèíêó (Х2, ó % äî ÂÂП); 
зàãàëüíà âàðò³ñòü àêö³é, щî òîðãóюòüñÿ (Х3, ó %  
äî ÂÂП); ÂÂП íà ä. í. (Х4); ïîòîêè П²² â êðà-
їíó (Х5, ó % äî ÂÂП); âàëîâ³ âèòðàòè (Х6, ó % 
äî ÂÂП); êîåф³ö³єíò â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè (Х7); 
â³äíîшåííÿ íåä³éñíèх êðåäèò³â äî зàãàëüíîї ê³ëü-
êîñò³ êðåäèò³â (Х8) [5]. Пåð³îä äëÿ àíàë³зó ñòàíî-
âèòü 15 ðîê³â (2000–2015 ðð.).

Çàãàëüíà фîðìóëà äëÿ âñ³х òðüîх êðàїí ìàє 
òàêèé âèãëÿä:

Ó=β1*Х1 + β2*Х2 + β3*Х3 + β4*Х4 + β5*Х5 + 
+ β6*Х6 + β7*Х7 + β8*Х               (1)

Пåðшà êðàїíà, ÿêà бóäå äîñë³äæóâàòèñÿ, – Гðå-
ö³ÿ. Цÿ êðàїíà íàéб³ëüш ïîñòðàæäàëà â³ä бîðãîâîї 
êðèзè, à òîìó її åêîíîì³êà є íàéб³ëüш зàëåæíîю 
â³ä бóäü-ÿêèх зì³í ó бàíê³âñüêîìó ÷è бóäü-ÿêîìó 
³íшîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè. Êð³ì òîãî, íà ïîë³òèêó 
êðàїíè ìàюòü âïëèâ ì³æíàðîäí³ êðåäèòîðè, à öå, 
ñâîєю ÷åðãîю, âïëèâàє íà åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê 
êðàїíè, ñòàб³ëüí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, à òàêîæ 
íà åêîíîì³÷íèé òà ñîö³àëüíèé äîбðîбóò íàñåëåííÿ.

Çà ðåзóëüòàòàìè àíàë³зó êîåф³ö³єíò äåòåðì³íà-
ö³ї ñòàíîâèòü 0,906 (òàбë. 1). Цå äàє ìîæëèâ³ñòü 
зðîбèòè âèñíîâîê, щî ìîäåëü ïðåäñòàâëÿє äîñèòü 
ðåàëüíó êàðòèíó. Îäíàê, óðàхîâóю÷è òå, щî б³ëü-
ш³ñòü íåзàëåæíèх зì³ííèх íå є зíà÷èìîю, ìîäåëü 
ïîòðåбóє зì³í. Дëÿ ïîäàëüшîãî àíàë³зó з ìîäåë³ 
бóëè âèêëю÷åí³ íåзíà÷óщ³ ïîêàзíèêè, à ñàìå: ÂÂП 
íà ä. í., êîåф³ö³єíò â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè, âàðò³ñòü 
àêö³é. Âèхîäÿ÷è з àíàë³зó, ìîäåëü ñòàëà б³ëüш зíà-
÷èìîю, àäæå F-còàòèñòèêà ï³äâèщèëàñÿ ³з 19,11 äî 
30,218. Êîåф³ö³єíò äåòåðì³íàö³ї òàêîæ ï³äâèщèâñÿ. 
Íåзàëåæí³ зì³íí³ Х2, Х3, Х7 âèêëю÷àюòüñÿ з ìîäåë³ 
÷åðåз ñâîю íåзíà÷óщ³ñòü. Òàêèì ÷èíîì, ð³âíÿííÿ 
îö³íêè âïëèâó ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè êðà-
їíè íà åêîíîì³÷íèé äîбðîбóò ìàє òàêèé âèãëÿä:

Ó= – 0,557 * Х1 + 0,557 * Х2 + 0,256 * Х5 – 
– 0,580 * Х6 + 0,529 * Х8            (2)

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà зðîбèòè âèñíîâîê, щî 
âíóòð³шí³ êðåäèòè ïðèâàòíîìó ñåêòîðó ìàюòü 
îбåðíåíèé âïëèâ íà ð³âåíü ïðèðîñòó ÂÂП êðà-
їíè: зб³ëüшåííÿ ïîêàзíèêà âíóòð³шí³х êðåäèò³â 
ïðèâàòíîìó ñåêòîðó ïðèзâîäèòü äî зìåíшåííÿ 
ïðèðîñòó ÂÂП êðàїíè íà 0,557 ñòàíäàðòíîãî â³ä-
хèëåííÿ. Цå ïîÿñíюєòüñÿ òèì, щî зà зб³ëüшåííÿ 
êðåäèòóâàííÿ ïðèâàòíîãî ñåêòîðà êðåäèòè íà ðîз-
âèòîê б³зíåñó ñêîðî÷óюòüñÿ, щî ìàє íåãàòèâíèé 
âïëèâ íà âèðîбíè÷ó ñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèєìñòâ. 
Îäíàê íàÿâí³ñòü òàêèх ïðîöåñ³â ó êðàїí³ íå є бàæà-
íîю, àäæå öå ìàє íåãàòèâíèé âïëèâ íà ðîзâèòîê 
òà â³äíîâëåííÿ åêîíîì³êè êðàїíè, âò³ì, ìàє ïîзè-
òèâíèé âïëèâ íà ï³äâèщåííÿ äîбðîбóòó íàñåëåííÿ 
(÷åðåз êðåäèòóâàííÿ ïðèâàòíîãî ñåêòîðà). Àëå ö³ 
ïðîöåñè ïîâèíí³ â³äбóòèñÿ ð³âíîì³ðíî, îñê³ëüêè 
åêîíîì³êà êðàїíè ìàє зàäîâîëüíèòè ïîòðåбè íàñå-
ëåííÿ, à ïðîïîзèö³ÿ ìàє â³äïîâ³äàòè ïîïèòó.

Пðèð³ñò ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ з-зà êîðäîíó ìàє  
ïðÿìèé âïëèâ íà ð³âåíü ïðèðîñòó ÂÂП. Цåé âзà-
єìîзâ’ÿзîê є äîñèòü ëîã³÷íèì, àäæå ï³äâèщåííÿ ïðÿ-
ìîãî ³íâåñòóâàííÿ îзíà÷àє ³íòåíñèф³êàö³ю òà ðîзшè-
ðåííÿ âèðîбíè÷îї ä³ÿëüíîñò³. Îäíàê ñë³ä зàзíà÷èòè, 
щî â ïåð³îä 2014–2015 ðð. â³äбóëîñÿ ð³зêå ñêîðî-
÷åííÿ ïîòîê³â П²² äî êðàїíè. Цå є äîñèòü íåãàòèâíèì 
ÿâèщåì, îñê³ëüêè ñêîðî÷óє ìîæëèâîñò³ ãðåöüêîї åêî-
íîì³êè íà ðîзâèòîê òà ïîâíå â³äíîâëåííÿ.

Â³äïîâ³äíî äî ðåзóëüòàò³â, îòðèìàíèх ï³ä ÷àñ 
ïðîâåäåííÿ àíàë³зó, ï³äâèщåííÿ зàãàëüíèх âèòðàò 
ïðèзâîäèòü äî ñêîðî÷åííÿ ïðèðîñòó ÂÂП. Цÿ зàêî-
íîì³ðí³ñòü є íåïåðåäбà÷óâàíîю, àäæå зб³ëüшåííÿ 
зàãàëüíèх âèòðàò ïîâèííî ñòèìóëюâàòè âèðîбíè-
ê³â äî àêòèâ³зàö³ї âèðîбíè÷îї ä³ÿëüíîñò³. Îäíàê 
ÿêщî ãîâîðèòè ïðî âèòðàòè ï³äïðèєìíèöüêèх 
îäèíèöü, òî зб³ëüшåííÿ âèòðàò (íàïðèêëàä, òðàí-
ñïîðòíèх) зìåíшóє зàãàëüíèé îбñÿã âèðîбíèöòâà, 
àäæå ñîб³âàðò³ñòü ïðîäóêö³ї, щî âèãîòîâëÿєòüñÿ, 
зìåíшóєòüñÿ ³ зìåíшóєòüñÿ ïðèð³ñò ÂÂП êðàїíè.

Òàêîæ äîñèòü íåñïîä³âàíèì є ïðÿìèé зâ’ÿзîê 
ì³æ зðîñòàííÿì ê³ëüêîñò³ íåïðàöюю÷èх êðåäèò³â 
³ ïðèðîñòîì ÂÂП. Âåëèêà ê³ëüê³ñòü íåïðàöюю÷èх 
êðåäèò³â є íåãàòèâíîю хàðàêòåðèñòèêîю бàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðó êðàїíè. Çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ íåïðà-
öюю÷èх êðåäèò³â ñèãíàë³зóє ïðî òå, щî ï³äïðèєì-
ñòâà â³ä÷óâàюòü ïåâí³ òðóäíîщ³ ó ïîâåðíåíí³ ñâîї 
êðåäèò³â, à ï³ä öèì ðîзóì³єòüñÿ зìåíшåííÿ ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ åêîíîì³÷íîãî àãåíòó, щî ìàє ñâîїì 
íàñë³äêîì зìåíшåííÿ âèðîбíèöòâà, òîìó зàëåæ-
í³ñòü ì³æ öèìè äâîìà ïîêàзíèêàìè ìàє бóòè îбåð-
íåíîю. Îäíàê äëÿ Гðåö³ї öå, íàâïàêè, ïîòðåбóє 
ïîäàëüшîãî б³ëüш äåòàëüíîãî àíàë³зó.

Àíàë³з âïëèâó ð³âíÿ ðîзâèòêó бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó íà åêîíîì³÷íèé äîбðîбóò â ²ñïàí³ї äàâ 
òàê³ ðåзóëüòàòè: 

Ó= – 1,601 * Х4 – 0,451 * Х6 + 1,062 *
* Х7 – 0,615 * Х8                  (3)

Сòàíäàðòèзîâàíèé êîåф³ö³єíò äåòåðì³íàö³ї ñòà-
íîâèòü 0,947, òîбòî ìîäåëü є зíà÷èìîю.

Пðÿìà зàëåæí³ñòü ïðîñòåæóєòüñÿ ì³æ ïðèðîñ-
òîì ÂÂП òà êîåф³ö³єíòîì â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè. 
Åêîíîì³êà ââàæàєòüñÿ â³äêðèòîю, ÿêщî åêñïîðòíà 
êâîòà ïåðåâèщóє 10%. ²ñïàíñüêà åêîíîì³êà є â³ä-
êðèòîю. Âèñîêèé ïîêàзíèê åêñïîðòó ñâ³ä÷èòü, 
щî íàö³îíàëüí³ âèðîбíèêè зäàòí³ íå ëèшå зàбåз-
ïå÷èòè âíóòð³шí³é ïîïèò, à é îð³єíòóюòüñÿ íà 
åêñïîðò, òîìó ï³äâèщåííÿ â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè 
ñïðèÿє ï³äâèщåííю ïðèðîñòó ÂÂП êðàїíè.

П³äâèщåííÿ âàëîâèх âèòðàò ïðèзâîäèòü äî зìåí-
шåííÿ ïðèðîñòó ÂÂП êðàїíè. Â ²ñïàí³ї òàê ñàìî, ÿê 
³ â Гðåö³ї, ï³äâèщåííÿ âàëîâèх âèòðàò ïðèзâîäèòü äî 
ñêîðî÷åííÿ ïðèðîñòó ÂÂП êðàїíè. Òàêà зàêîíîì³ð-
í³ñòü ìîæå бóòè ïîÿñíåíà ëèшå â óìîâàх òîãî, щî 
зàãàëüí³ âèòðàòè ðîзãëÿäàюòüñÿ з бîêó âèòðàò âèðîб-
íèê³â. Çà зб³ëüшåííÿ âèòðàò íà âèðîбíèöòâî зб³ëü-
шóєòüñÿ ñîб³âàðò³ñòü ïðîäóêö³ї, òîìó ïîïèò íà íåї 
ìîæå зíèзèòèñÿ, òèì ñàìèì ñòèìóëюю÷è âèðîбíèê³â 
ñêîðî÷óâàòè âèðîбíèöòâî, щî âïëèâàє íà ñêîðî÷åííÿ 
ïðèðîñòó ÂÂП òà åêîíîì³÷íîãî äîбðîбóòó êðàїíè.

Çб³ëüшåííÿ ê³ëüêîñò³ íåïîâåðíåíèх êðåäèò³â 
зóìîâëює зìåíшåííÿ ïðèðîñòó ÂÂП ²ñïàí³ї. Дåìîí-
ñòðóєòüñÿ ö³ëêîì ëîã³÷íèé зâ’ÿзîê, àäæå ï³äâèщåííÿ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâ зóìîâëюєòüñÿ зб³ëü-
шåííÿì її ïðèбóòêîâîñò³. Â ²ñïàí³ї â îñòàíí³ ðîêè 
ñïîñòåð³ãàєòüñÿ зìåíшåííÿ ÷àñòêè íåïîâåðíåíèх 
êðåäèò³â ó зàãàëüí³é ñóì³ âèäàíèх. Цå ñâ³ä÷èòü ïðî 
ï³äâèщåííÿ åêîíîì³÷íîãî äîбðîбóòó íàñåëåííÿ.

Ì³æ ð³âíåì ïðèðîñòó ÂÂП òà ð³âíåì ÂÂП 
íà ä. í. ñïîñòåð³ãàєòüñÿ îбåðíåíà зàëåæí³ñòü.  
Цå ìîæíà ïîÿñíèòè òèì, щî ê³ëüê³ñòü íàñåëåííÿ 
зðîñòàє âèïåðåäæàю÷èìè òåìïàìè.
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Çà ðåзóëüòàòàìè ïîбóäîâè ìîäåë³ âïëèâó ð³âíÿ 
ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè íà ð³âåíü äîбðîбóòó 
Пîðòóãàë³ї îòðèìàíî ð³âíÿííÿ: 

Ó = 0,682 * Х3 – 1,279 * Х4           (4)
Сòàíäàðòèзîâàíèé êîåф³ö³єíò äåòåðì³íàö³ї ñòà-

íîâèòü 0,762, òîбòî ìîäåëü є зíà÷èìîю.
Âèхîäÿ÷è з äàíèх, ïðåäñòàâëåíèх ó ð³âíÿíí³ 

(4), зб³ëüшåííÿ зàãàëüíîї âàðòîñò³ àêö³é, щî òîð-
ãóюòüñÿ, ïðèзâîäèòü äî зб³ëüшåííÿ ïðèðîñòó ÂÂП 
êðàїíè. Цå äàє зìîãó зðîбèòè âèñíîâîê ïðî òå, щî 
фîíäîâèé ðèíîê â³ä³ãðàє âàæëèâó ðîëü ó ðîзâèòêó 
âèðîбíè÷îї ä³ÿëüíîñò³ òà åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó 
â ö³ëîìó. Çб³ëüшåííÿ âàðòîñò³ àêö³ї ïðèзâîäèòü 
äî ï³äâèщåííÿ ïðèбóòêîâîñò³ ï³äïðèєìñòâ, àêö³ї 
ÿêèх òîðãóюòüñÿ, щî îзíà÷àє ïðèð³ñò ÂÂП. Çб³ëü-
шåííÿ ÂÂП íà ä. í. ïðèзâîäèòü äî зìåíшåííÿ 
ïðèðîñòó ÂÂП, ÿê ³ â ìîäåë³ äëÿ ²ñïàí³ї.

Òàêèì ÷èíîì, ïðîâåäåíèé àíàë³з äàє зìîãó зðî-
бèòè âèñíîâîê, щî бàíê³âñüêà ñèñòåìà êðàїíè òà 
ð³âåíü її ðîзâèòêó ìàюòü зíà÷íèé âïëèâ íà ð³âåíü 
åêîíîì³÷íîãî äîбðîбóòó. 

Çà ðåзóëüòàòàìè ðåãðåñ³éíîãî àíàë³зó ìîæíà 
óзàãàëüíèòè òàêå. Лèшå òðè ïîêàзíèêè âèÿâèëèñÿ 
зíà÷èìèìè äëÿ ÿê ì³í³ìóì äâîх êðàїí îäíî÷àñíî, 
à ñàìå ÂÂП íà ä. í., âàëîâ³ âèòðàòè, ê³ëüê³ñòü 
íåïðàöюю÷èх êðåäèò³â äî зàãàëüíîї ñóìè âèäà-
íèх êðåäèò³â. Дëÿ ²ñïàí³ї òà Гðåö³ї íàéб³ëüш âàæ-
ëèâèìè ïîêàзíèêàìè âèÿâèëèñÿ âàëîâ³ âèòðàòè 
³ ê³ëüê³ñòü íåïðàöюю÷èх êðåäèò³â äî зàãàëüíîї 
ñóìè êðåäèò³â. Дîñèòü íåî÷³êóâàíèì є òå, щî 
ïîêàзíèê âíóòð³шí³х êðåäèò³â ïðèâàòíîìó ñåê-
òîðó ìàє âïëèâ íà åêîíîì³÷íèé äîбðîбóò ò³ëüêè 
â Гðåö³ї, àäæå öåé ïîêàзíèê ïðÿìî âïëèâàє íà 
êóï³âåëüíó ñïðîìîæí³ñòü ãðîìàäÿí, щî îäíî÷àñíî 
ï³äâèщóє ñòèìóëè äëÿ íàðîщóâàííÿ âèðîбíèöòâà 
³ ï³äâèщåííÿ ïðèðîñòó ÂÂП. 

Âисновки. Çà ðåзóëüòàòàìè ïðîâåäåíîãî àíà-
ë³зó ìîæíà зðîбèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè:

– äëÿ ï³äâèщåííÿ åêîíîì³÷íîãî äîбðîбóòó 
íåîбх³äíî ï³äòðèìóâàòè ïðèïëèâ П²² â êðàїíó, 
àäæå âîíè є ñòèìóëîì äëÿ ðîзâèòêó âèðîбíè÷îї 
ä³ÿëüíîñò³;

– âåëèêà ê³ëüê³ñòü íåïðàöюю÷èх êðåäèò³â є 
íåãàòèâíèì фàêòîðîì, îñê³ëüêè öå ñïðèÿє ñêîðî-
÷åííю åêîíîì³÷íîãî äîбðîбóòó, à òàêîæ åêîíîì³÷-

Òàбëèöÿ 1
Êритерії адекватності регресійної моделі щорічного приросту ÂÂП  

Ãреції, ²спанії, Португалії в 2000–2015 рр.

Êритерій Ñтьюдента 
при змінниõ Ãреція ²спанія Португалія

Х1 (p-зíà÷åííÿ) -1,278
(0,242)

-3,243
(0,010***)

2,079
(0,076***)

2,821
(0,020***)

1,120
(0,300)

Х2 (p-зíà÷åííÿ) 2,435
(0,045***)

2,628
(0,027***)

1,437
(0,194)

-0,861
(0,418)

Х3 (p-зíà÷åííÿ) -1,267
(0,246)

1,845
(0,107)

3,049
(0,014***)

3,065
(0,018***)

3,754
(0,005***)

Х4 (p-зíà÷åííÿ) -0,125
(0,904)

-3,428
(0,011***)

-4,066
(0,003***)

-2,025
(0,083***)

-4,431
(0,002***)

Х5 (p-зíà÷åííÿ) 1,633
(0,146)

3,268
(0,010***)

0,685
(0,515)

-2,280
(0,057***)

-2,098
(0,065***)

Х6 (p-зíà÷åííÿ) -3,005
(0,020***)

-3,514
(0,007***)

-2,983
(0,020***)

-3,359
(0,008***)

2,503
(0,041***)

2,109
(0,064***)

Х7 (p-зíà÷åííÿ) 0,544
(0,604)

4,821
(0,002***)

6,128
(0,000***)

1,858
(0,106)

2,762
(0,022***)

Х8 (p-зíà÷åííÿ) 2,400
(0,047***)

5,101
(0,001***)

-1,552
(0,165)

-3,305
(0,009***)

-2,591
(0,036***)

-2,730
(0,023***)

R2 0.906 0,921 0,946 0.945 0,768 0,762

F-ñòàòèñòèêà 19,11 30,217 34,165 43.808 7,198 8,829

У äóæêàх íàâåäåíèé ïîêàзíèê ñòàòèñòè÷íîї зíà÷óщîñò³ (*** – 1%, ** – 5%, * – 10%)

Джерело: розраховано авторами на основ³ [5]

í³é àêòèâíîñò³ â êðàїí³; âîíè ñâ³ä÷àòü ïðî íèзüêó 
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, à öå 
ñïðèÿє зíèæåííю äîхîäíîñò³ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðà;

– зðîñòàííÿ êðåäèòóâàííÿ ïðèâàòíîãî ñåêòîðà 
ìîæå ìàòè äâîїñòèé âïëèâ, àäæå ñòèìóëює ñïî-
æèâà÷³â íàðîщóâàòè âèòðàòè òà âîäíî÷àñ ñêîðî-
÷óє êðåäèòóâàííÿ ñåêòîðó âèðîбíèöòâà; 

– ð³âåíü â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè ñâ³ä÷èòü, 
íàñê³ëüêè êðàїíà є âêëю÷åíîю â ñèñòåìó ñâ³òîâîãî 
ãîñïîäàðñòâà, íàñê³ëüêè åфåêòèâíîю є її åêñïîðòíà 
ä³ÿëüí³ñòü, òîìó óðÿä ïîâèíåí ñòèìóëюâàòè òà 
ï³äòðèìóâàòè åêñïîðò äëÿ ï³äâèщåííÿ äîбðîбóòó. 
Îäíàê ñë³ä òàêîæ âèêîðèñòîâóâàòè зàхîäè щîäî 
зàхèñòó íàö³îíàëüíîãî âèðîбíèöòâà ³ íå äîзâîëÿòè 
ðîзìèâàòè íàö³îíàëüí³ êîðäîíè;

– ðîзâèòîê фîíäîâîãî ðèíêó êðàїíè òàêîæ ìàє 
зíà÷íèé âïëèâ íà åêîíîì³÷íó àêòèâí³ñòü, àäæå 
äîñòóï êîìïàí³é íà ðèíîê ö³ííèх ïàïåð³â ñòâîðює 
äëÿ íèх äîäàòêîâ³ ìîæëèâîñò³ äëÿ îòðèìàííÿ êàï³-
òàëó. Цå ñïðèÿє àêòèâ³зàö³ї åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³, 
зìåíшóє òèñê íà бàíê³âñüêèé ñåêòîð òà ñïðèÿє ï³ä-
âèщåííю åфåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ;

– äëÿ Гðåö³ї, íàñàìïåðåä, âàæëèâèì є ñêîðî-
÷åííÿ íåä³éñíèх êðåäèò³â, à òàêîæ ñòèìóëюâàííÿ 
ïðèòîêó П²² â êðàїíó, щî óñêëàäíює ñòèìóëю-
âàííÿ âèðîбíèöòâà;

– ³ñïàíñüê³é åêîíîì³ö³ íåîбх³äíî щå б³ëüшå 
ñòèìóëюâàòè åêñïîðò äëÿ ï³äòðèìêè ðîзâèòêó 
åêîíîì³êè, âò³ì, зà óìîâè ñêîðî÷åííÿ ê³ëüêîñò³ 
íåä³éñíèх êðåäèò³â;

– äëÿ ï³äâèщåííÿ åêîíîì³÷íîãî äîбðîбóòó 
Пîðòóãàë³ї äîö³ëüíî ñòèìóëюâàòè ïðèïëèâ П²² äî 
êðàїíè, зðîñòàííÿ ð³âíÿ â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè.

Дîñë³äæóâàí³ êðàїíè П³âäåííîї Єâðîïè íèí³ 
зíàхîäÿòüñÿ íà шëÿхó â³äòâîðåííÿ ñâîїх бàíê³â-
ñüêèх ñèñòåì. Дëÿ ïðèñêîðåííÿ öüîãî ïðîöåñó 
ïåðåäóñ³ì íåîбх³äíî ïîñèëèòè ì³ðè êîíòðîëю íàä 
ä³ÿëüí³ñòю бàíê³âñüêîãî ñåêòîðà, à òàêîæ ÿêîìîãà 
шâèäшå íàñèòèòè åêîíîì³êó íåîбх³äíèì îбñÿ-
ãîì ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, щîб ñòâîðèòè íàéб³ëüш 
ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ðîзâèòêó бàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ. Òàê³ ïîзèòèâí³ зðóшåííÿ ïîâèíí³ ïðè-
зâåñòè äî â³äíîâëåííÿ åêîíîì³÷íîї òà ф³íàíñîâîї 
ñòàб³ëüíîñò³ ³, ÿê ðåзóëüòàò, äî ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ 
åêîíîì³÷íîãî äîбðîбóòó êðàїí. 
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CÒÀБÈËÜÍÎÑÒÜ БÀÍÊÎÂÑÊÈХ ÑÈÑÒÅМ ÑÒÐÀÍ ЮЖÍÎЙ ÅÂÐÎПЫ  
È ÈХ ÂËÈЯÍÈÅ ÍÀ ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎÅ БËÀÃÎÑÎÑÒÎЯÍÈÅ

Ðезюме
Â ñòàòüå èññëåäîâàíы îñîбåííîñòè фóíêöèîíèðîâàíèÿ бàíêîâñêèх ñèñòåì ñòðàí Юæíîé Åâðîïы. 
Îхàðàêòåðèзîâàíы ïîñëåäíèå òåíäåíöèè ðàзâèòèÿ бàíêîâñêèх ñèñòåì Гðåöèè, Иñïàíèè è Пîðòóãàëèè. 
Îïðåäåëåíы ïîêàзàòåëè, êîòîðыå â íàèбîëüшåé ñòåïåíè âëèÿюò íà эêîíîìè÷åñêîå бëàãîñîñòîÿíèå ñòðàí 
Юæíîé Åâðîïы. Âыÿâëåíà âзàèìîзàâèñèìîñòü ìåæäó óðîâíåì ñòàбèëüíîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы è 
эêîíîìè÷åñêèì бëàãîñîñòîÿíèåì ñòðàíы.
Êлючевые слова: Юæíàÿ Åâðîïà, бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, эêîíîìè÷åñêîå ðàзâèòèå, ÂÂП, эêîíîìè÷åñêîå 
бëàãîïîëó÷èå.
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STABILITY OF THE BANKING SYSTEMS OF THE SOUTHERN EUROPEAN COUNTRIES  
AND THEIR IMPACT ON THE ECONOMIC WELL-BEING

Summary
The article explores the features of the functioning of the banking systems of Southern European countries. 
The latest trends in the development of banking systems in Greece, Spain and Portugal are characterized.  
As a result of the analysis, there were identified the indicators that have the greatest impact on the economic 
well-being of Southern Europe countries. The interdependence between the level of stability of the banking 
system and the economic well-being of the country is revealed.
Key words: Southern Europe, banking system, economic development, GDP, economic well-being.

© Yakubovskiy S. A., Horyvenko K. S., 2017

UDC 314.74

Yakubovskiy S. A.
Horyvenko K. S.
Odessa I. I. Mechnikov National University

IMPACT OF IMMIGRATION FLOWS ON SOCIO-ECONOMIC WELL-BEING  
OF RECIPIENT COUNTRIES

The article under consideration deals with the major countries-leaders for the number of immigrants.  
The structure of immigration flows in the USA and Germany is considered and determined why these coun-
tries are attracting immigrants. The influence of immigrant flows on the socio-economic well-being of recip-
ient countries by means of constructing a regression model. The conclusions are formulated and optimal 
migration policies to improve the socio-economic situation of countries are proposed.
Key words: international migration, immigration, labor migration, refugees, socio-economic well-being, GDP 
per capita, USA, Germany.

Formulation of the problem. International 
migration and globalization are closely intercon-
nected processes. An important form of these links is  
the migration flows, that is, interstate movements 
of people caused by the objective unevenness of 
world economic development, inequality of economic 

conditions and opportunities in different countries, 
different degrees of their involvement in the pro-
cesses of modernization and globalization.

Relevance of the research lies in the fact that 
the main role in the modern international move-
ment of the population is labor migration. Its scale 


