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Сòàòòю ïðèñâÿ÷åíî ïèòàííÿì âèêîðèñòàííÿ ïîäàòê³â ÿê ³íñòðóìåíòó äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ â³äòâî-
ðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó. Пîêàзóю÷è ïåðåâàãè зàñòîñóâàííÿ ïîäàòêîâèх âàæåë³â ï³äòðèìêè ðîзшèðåííÿ 
îñíîâíîãî êàï³òàëó, àâòîð íàãîëîшóє é íà íåäîë³êàх, ÿê³ ïåðåäóñ³ì ïîâ’ÿзàí³ з â³äñóòí³ñòю íàïðàöюâàíü 
щîäî îö³íêè їх åфåêòèâíîñò³. У ðåзóëüòàò³ àíàë³зó зàðóб³æíîãî äîñâ³äó âèÿâëåíî, щî зàñòîñóâàííÿ ïîäàò-
êîâîãî ³íñòðóìåíòàð³ю äëÿ àêòèâ³зàö³ї ïðîöåñó ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó â ò³é ÷è 
³íш³é фîðì³ âèêîðèñòîâóєòüñÿ зàðóб³æíèìè êðàїíàìè ³ ïðèíîñèòü ïîзèòèâíèé åфåêò.
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Постановка проблеми. Âèêîðèñòàííÿ ïîäàò-
ê³â ÿê ³íñòðóìåíòó äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ â³ä-
òâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó ïåðåäóñ³ì ïðîÿâëÿ-
єòüñÿ â їхíüîìó âïëèâ³ íà äæåðåëà ³íâåñòèö³é, ÿê³ 
ñïðÿìîâóюòüñÿ íà éîãî â³äòâîðåííÿ ³ âèзíà÷àюòü 
òåìïè íàäхîäæåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â ó âèðîбíè-
öòâî. Îäíàê âèêîðèñòàííÿ ïîäàòêîâèх ³íñòðóìåí-
ò³â äëÿ ñòèìóëюâàííÿ â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³-
òàëó â Уêðàїí³ ñüîãîäí³ íå ïåðåäбà÷åíî.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Çíà-
÷íèé âíåñîê ó äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèх ³ ïðàê-
òè÷íèх àñïåêò³â âïëèâó ïîäàòê³â íà â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíîãî êàï³òàëó зä³éñíèëè òàê³ â÷åí³, ÿê: Î. Êóí-
äèöüêèé, Ю. Ìàò³щàê, Г. Ìåëüíè÷óê, Í. Ìєäâєä-
êîâà, Д. Сåðåбðÿíñüêèé, Ê. Шâàбèé òà ³í.

Мета статті ïîëÿãàє ó âèзíà÷åíí³ зàðóб³æíîãî 
äîñâ³äó ïîäàòêîâîãî ñòèìóëюâàííÿ â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíîãî êàï³òàëó òà ìîæëèâîñòåé éîãî ³ìïëå-
ìåíòóâàííÿ â Уêðàїí³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Дî 
îñíîâíèх ïðè÷èí òàêîãî ñòàíó â³äíîñÿòü íåäî-
ф³íàíñóâàííÿ äåðæàâíîãî бюäæåòó, â³äñóòí³ñòü 
ìåхàí³зìó, ÿêèé êîíòðîëюâàâ бè íàäàííÿ ³ âèêî-
ðèñòàííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüã, íàÿâí³ñòü ïðàêòèêè 
êîðóïö³éíèх зëîâæèâàíü, ïîâ’ÿзàíèх ³з ïîäàò-
êîâîю ñфåðîю. Пðîòå ïåðåäîâèé ñâ³òîâèé äîñâ³ä 
ïîêàзóє, щî ïèòàííÿ ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ 
äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî 
êàï³òàëó зà äîïîìîãîю ïîäàòê³â є àêòóàëüíèì 
äëÿ êðàїí ³з òðàíñфîðìàö³éíîю åêîíîì³êîю. Íà 
ï³äòâåðäæåííÿ ñâîєї äóìêè хî÷åìî íàâåñòè òîé 
фàêò, щî 26 ³з 34 êðàїí – ÷ëåí³â ÎÅСÐ âèêîðèñòî-
âóюòü ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè äëÿ зä³éñíåííÿ îïåðàö³é, 
ïîâ’ÿзàíèх ³з â³äòâîðåííÿì îñíîâíîãî êàï³òàëó. 
Яê ñâ³ä÷àòü äîñë³äæåííÿ, ìàí³ïóëюâàííÿ ïîäàò-
êîâèìè ñòàâêàìè òåîðåòè÷íî ðîбèòü ³ñòîòíèé 
âïëèâ íà â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó îäíàê 
íå íàñò³ëüêè åфåêòèâíî, ÿê ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè 
òà ïîäàòêîâà àìîðòèзàö³ÿ, îñê³ëüêè åфåêò â³ä 
зíèæåííÿ ñòàâêè êîðîòêîñòðîêîâèé, à ïîäàòêîâ³ 
ï³ëüãè, ñâîєю ÷åðãîю, ìàюòü б³ëüш äîâãîñòðîêî-
âèé åфåêò (зìåíшåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ 
íà ïðèбóòîê ïðîòÿãîì ñòðîêó їх ä³ї) [1].

Пîшèðåí³ñòü öèх ³íñòðóìåíò³â ïîäàòêîâîї ï³ä-
òðèìêè зóìîâëåíà ïåðåäóñ³ì їх ïðèâàбëèâ³ñòю 
òà âзàєìîâèã³äí³ñòю äëÿ ó÷àñíèê³â â³äòâîðюâàëü-
íîãî ïðîöåñó.

Ç бîêó äåðæàâè ðîзшèðåíå â³äòâîðåííÿ îñíî-
âíîãî êàï³òàëó âèã³äíå òèì, щî âîíî íåîäì³ííî 
ïðèзâåäå äî зðîñòàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ 
â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè, ïîâ’ÿзàíîãî з óïðîâà-
äæåííÿì ñó÷àñíèх òåхíîëîã³é, ï³äâèщåííÿ ïðî-
фåñ³éíî-êâàë³ф³êàö³éíîãî ð³âíÿ ðîбî÷îї ñèëè, 
зðîñòàííÿ äîбðîбóòó ãðîìàäÿí. Òàêîæ зàö³êàâëå-
í³ñòü äåðæàâè ïîëÿãàє ó òîìó, щî ðîзшèðåíå â³ä-

òâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó є îäí³єю з ïåðåäóìîâ 
зðîñòàííÿ åêîíîì³÷íîї åфåêòèâíîñò³ ãîñïîäàðю-
ю÷îãî ñóб’єêòà, щî ïðèзâåäå äî зðîñòàííÿ ïðè-
бóòêó ï³äïðèєìñòâ, зб³ëüшåííÿ зàðîб³òíîї ïëàòè 
ïðàö³âíèê³â, ðîзшèðåííÿ âèðîбíèöòâà ³ ðåàë³зà-
ö³ї ïðîäóêö³ї. Âñå öå – ðîзшèðåííÿ ïîäàòêîâîї 
бàзè òà íàïîâíåííÿ бюäæåòó. Êð³ì òîãî, íàäàííÿ 
ïîäàòêîâèх ï³ëüã ìîæíà ðîзö³íюâàòè ÿê ñâîãî 
ðîäó ö³ëüîâ³ бюäæåòí³ ³íâåñòèö³ї, ÿê³ äåðæàâà 
íàäàє, à ïîò³ì ïîâåðòàє з ïåâíèìè â³äñîòêàìè.

Пîïðè зàзíà÷åí³ âèщå ïåðåâàãè зàñòîñóâàííÿ 
ïîäàòêîâèх âàæåë³â ï³äòðèìêè ðîзшèðåííÿ îñíî-
âíîãî êàï³òàëó ìàє é ïåâí³ íåäîë³êè, ÿê³ ïåðåäóñ³ì 
ïîâ’ÿзàí³ з â³äñóòí³ñòю íàïðàöюâàíü щîäî îö³íêè 
їх åфåêòèâíîñò³, íåäîñêîíàë³ñòю êëàñèф³êàö³ї 
îб’єêò³â îñíîâíîãî êàï³òàëó, íà ÿê³ ïîшèðюєòüñÿ 
ä³ÿ ïîäàòêîâèх ³íñòðóìåíò³â â ïðîöåñ³ їх â³äòâî-
ðåííÿ, íåäîф³íàíñóâàííÿì бюäæåòó зà ðàхóíîê 
ïîäàòê³â ó êîðîòêîñòðîêîâîìó ïåð³îä³.

Ç бîêó ï³äïðèєìñòâ ðèзèêè ïðàêòè÷íî â³äñóòí³, 
à âèãîäà ïîëÿãàє ó òîìó, щî, ïðîâîäÿ÷è ïîë³òèêó, 
ñïðÿìîâàíó íà ðîзшèðåíå â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî 
êàï³òàëó, âîíè ìîæóòü ðîзðàхîâóâàòè íà îòðè-
ìàííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüã, ïîäàòêîâîãî êðåäèòó. 
Цå, ñâîєю ÷åðãîю, є щå îäíèì äîñòóïíèì ф³íàíñî-
âèì äæåðåëîì â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó зà 
óìîâ îбìåæåíîñò³ äîñòóïó äî ³íшèх.

Щîäî зàðóб³æíîãî äîñâ³äó òî òóò âèä³ëÿюòü 
òðè íàéïîшèðåí³ш³ ï³äхîäè. Сóòü першого ïîëÿãàє 
â òîìó, щî â³äбóâàєòüñÿ зìåíшåííÿ ïîäàòêîâîãî 
зîбîâ’ÿзàííÿ ï³äïðèєìñòâà з ïîäàòêó íà ïðèбóòîê 
íà ÷àñòèíó âèòðàò, ñïðÿìîâàíèх íà â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíîãî êàï³òàëó. Ðîзì³ð ïîäàòêîâîãî êðåäèòó зà 
äàíèì ï³äхîäîì íàäàєòüñÿ íà бåзïîâîðîòí³é îñíîâ³, 
є äèфåðåíö³éîâàíèì ³, ÿê ïðàâèëî, зàëåæèòü â³ä 
îб’єêò³â îñíîâíèх зàñîб³â òà ³íшèх êðèòåð³їâ, âèзíà-
÷åíèх äåðæàâîю. Ìåхàí³зì зàñòîñóâàííÿ äàíèх 
ïîäàòêîâèх ï³ëüã ïåðåäбà÷àє, щî ðîзì³ð ïîäàòêîâîãî 
êðåäèòó âèзíà÷àєòüñÿ ÿê â³äñîòîê â³ä бàзè âèòðàò íà 
â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó (ðèñ. 1).

Хîò³ëîñÿ б зàзíà÷èòè òîé ìîìåíò, щî â îêðå-
ìèх êðàїíàх (íàïðèêëàä, â ²ñïàí³ї) äëÿ íàðà-
хóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîäàòêîâîãî êðåäèòó 
ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ äåê³ëüêà бàз, îäíàê ïðè 
öüîìó ïîâèííà âèêîíóâàòèñÿ êëю÷îâà óìîâà – 
îбìåæåííÿ щîäî зàãàëüíîї ñóìè ïîäàòêîâîãî êðå-
äèòó, щî íàäàєòüñÿ. Дëÿ ðîзðàхóíêó бàзè âèòðàò 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ íàéð³зíîìàí³òí³ш³ ìåòîäè. 
Îäíàê íàéб³ëüшîãî ïîшèðåííÿ ñåðåä íèх ä³ñòàëè 
ìåòîä volume-based, ÿêèé ïåðåäбà÷àє íàäàííÿ êðå-
äèòó íà îñíîâ³ îбñÿãó фàêòè÷íèх âèòðàò, òà ìåòîä 
incremental, ÿêèé ïåðåäбà÷àє íàäàííÿ ïîäàòêîâîãî 
êðåäèòó íà îбñÿã ïðèðîñòó âèäàòê³â, ïîâ’ÿзàíèх 
³з íàóêîâî-äîñë³äíèöüêèìè òà äîñë³äíî-êîíñòðóê-
òîðñüêèìè ðîзðîбêàìè.
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Çîêðåìà, âèêîðèñòàííÿ ìåòîäó volume-based 
ó Фðàíö³ї зàñâ³ä÷èëî, щî ñóìà, ÿêó ï³äïðèєìñòâó 
â³äшêîäîâóє äåðæàâà шëÿхîì íàäàííÿ ïîäàòêî-
âîãî êðåäèòó, ìàє òàêó ñòðóêòóðó: 30%, àëå íå 
б³ëüшå 100 ìëí. єâðî â³ä зàãàëüíèх âèòðàò ï³ä-
ïðèєìñòâà, ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íèì ó зâ³òíîìó ðîö³ 
íà íàóêîâî-äîñë³äíèöüê³ òà äîñë³äíî-êîíñòðóê-
òîðñüê³ ðîзðîбêè; 5% зà óìîâè âèòðà÷àííÿ ïîíàä 
100 ìëí. єâðî â³ä зàãàëüíèх âèòðàò ï³äïðèєìñòâà, 
âèä³ëåíèх íèì ó ïîòî÷íîìó ðîö³ íà ö³ æ ðîбîòè.

Îñîбëèâîї óâàãè ó öüîìó êîíòåêñò³ зàñëóãîâóє 
ï³äх³ä äî ï³äïðèєìñòâ, щî ìàюòü ñòàòóñ «Ìîëîäå 
³ííîâàö³éíå ï³äïðèєìñòâî» ³ «Шâèäêîзðîñòàю÷å 
ìàëå òà ñåðåäíє ï³äïðèєìñòâî». Дëÿ ö³єї êàòåãî-
ð³ї зàïðîâàäæåíî äîäàòêîâ³ ñòèìóëюю÷³ óìîâè 
â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó. Òàê, ï³äïðèєì-
ñòâàì, ÿê³ âïåðшå îòðèìóюòü ïîäàòêîâèé êðåäèò 
àбî íå îòðèìóâàëè éîãî ïðîòÿãîì îñòàíí³х ï’ÿòè 
ðîê³â, íàäàєòüñÿ ïðàâî â³äí³ìàòè â³ä íàðàхîâàíîãî 
ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ó ïåðшèé ð³ê 50%, ó äðóãèé 
ð³ê – 40%, à â òðåò³é – 30% âèòðàò, ïîâ’ÿзàíèх 
³з íàóêîâî-äîñë³äíèöüêèìè òà äîñë³äíî-êîíñòðóê-
òîðñüêèìè ðîзðîбêàìè. У ðàз³ â³äñóòíîñò³ ïðè-
бóòêó â³äшêîäóâàííÿ â³äбóâàєòüñÿ шëÿхîì ïðÿ-
ìîãî ïåðåðàхóâàííÿ êîшò³â ³з бюäæåòó íà ðàхóíîê 
ï³äïðèєìñòâà ïðîòÿãîì òðüîх ðîê³â ó зàзíà÷åí³é 
ïðîïîðö³ї [3].

Âèêîðèñòàííÿ ìåòîäó incremental ìîæåìî ñïî-
ñòåð³ãàòè ó СШÀ, äå âèð³зíÿюòü äâà âèäè ïîäàò-
êîâîãî êðåäèòó: êëàñè÷íèé êðåäèò (traditional 
credit) òà àëüòåðíàòèâíèé ñïðîщåíèé êðåäèò 
(alternative simplified credit). Сóòü êëàñè÷íîãî 
êðåäèòó ïîëÿãàє ó òîìó, щî ï³äïðèєìñòâî ìàє 
ïðàâî íà â³äшêîäóâàííÿ 20% â³ä ñóìè íàðàхîâà-
íîãî ïîäàòêó íà ïðèбóòîê â³ä зб³ëüшåííÿ âèòðàò 
íà íàóêîâî-äîñë³äíèöüê³ òà äîñë³äíî-êîíñòðóêòîð-
ñüê³ ðîзðîбêè щîäî âèзíà÷åíîї бàзîâîї âàðòîñò³ 
êâàë³ф³êàö³éíèх âèòðàò íà äîñë³äæåííÿ, ÿêà íå 
ìîæå бóòè íèæ÷å 50% âèòðàò íà íàóêîâî-äîñë³ä-
íèöüê³ òà äîñë³äíî-êîíñòðóêòîðñüê³ ðîзðîбêè [4].

Щîäî ñóò³ àëüòåðíàòèâíîãî ñïðîщåíîãî êðå-
äèòó, òî éîìó â³äïîâ³äàє ñïðîщåíèé ìåòîä ðîзðà-
хóíêó бàзîâîї âàðòîñò³, ÿê íàñë³äîê, â³í є б³ëüш 
äîñòóïíèì äëÿ ãîñïîäàðюю÷èх ñóб’єêò³â. Сòàâêà 
зà öèì êðåäèòîì ñòàíîâèòü 14% â³ä îбñÿã³â 
зб³ëüшåííÿ âèòðàò íà íàóêîâî-äîñë³äíèöüê³ 
òà äîñë³äíî-êîíñòðóêòîðñüê³ ðîзðîбêè ïî â³äíî-
шåííю äî 50% ñåðåäí³х âèòðàò íà ö³ æ âèòðàòè зà 
ïîïåðåäí³ òðè ðîêè. Îñîбëèâ³ñòю öèх âèòðàò є òå, 
щî äî íèх â³äíîñÿòü âàðò³ñòü ìàòåð³àë³â, âèêîðèñ-
òàíèх ï³ä ÷àñ ïðîâåäåííÿ äîñë³äæåííÿ, îïëàòó 
ïðàö³ ïðàö³âíèê³â, ÿê³ зàä³ÿí³ ó ÍДДÊÐ, à òàêîæ 
âèòðàòè íà äîñë³äæåííÿ ³ ðîзðîбêè, зä³éñíåí³ òðå-
ò³ìè îñîбàìè (ó ðîзì³ð³ 65% âèòðàò) [5].

Íà ï³äòðèìêó â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó 
ï³äïðèєìñòâ ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî б³зíåñó ïåðå-
âàæíî íàö³ëåíà ñèñòåìà íàäàííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüã 
ó Êàíàä³. Цå ï³äòâåðäæóєòüñÿ òèì, щî ñòàíäàðòíà 
ñòàâêà ³íâåñòèö³éíîãî ïîäàòêîâîãî êðåäèòó, êîëè 
ñóìà íàðàхîâàíîãî ïîäàòêó íà ïðèбóòîê зìåíшó-
єòüñÿ íà îбñÿã «³ííîâàö³éíèх» âèòðàò, ñòàíîâèòü 
35% â³ä äîïóñòèìèх âèòðàò íà ³íâåñòèö³éíî-³ííî-
âàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü äëÿ ìàëèх òà ñåðåäí³х ï³äïðè-
єìñòâ ³ ëèшå 20% – äëÿ ðåшòè ï³äïðèєìñòâ [6].

Â Яïîí³ї з ïîäàòêîâîãî зîбîâ’ÿзàííÿ äîзâîëÿ-
єòüñÿ â³äðàхóâàòè 12% âèòðàò äëÿ ìàëèх ³ ñåðåä-
í³х ï³äïðèєìñòâ ³ 8-10% – äëÿ âåëèêèх ф³ðì íà 
ö³ë³ ðîзâèòêó íàóêîâîї бàзè òà ñòâîðåííÿ íîâèх 
òåхíîëîã³é. Çà ñхåìîю incremental зàñòîñîâóєòüñÿ 
ñòàâêà 5% зðîñòàííÿ âèòðàò íà íàóêîâî-äîñë³ä-
íèöüê³ òà äîñë³äíî-êîíñòðóêòîðñüê³ ðîзðîбêè. Êð³ì 
òîãî, äîñòóïíîю є àëüòåðíàòèâíà ñхåìà äëÿ ìàëèх 
³ ñåðåäí³х ï³äïðèєìñòâ (ñòàâêà 20% зàñòîñîâó-
єòüñÿ íà ð³зíèöю ì³æ âèòðàòàìè з íàóêîâî-äîñë³ä-
íèöüêèх òà äîñë³äíî-êîíñòðóêòîðñüêèх ðîзðîбîê 
òà 1/10 ñåðåäí³х ïðîäàæ³â зà îñòàíí³ òðè ðîêè) [4].

У Гðóз³ї ï³äïðèєìñòâà, ÿê³ ïðîâîäÿòü ðîзшè-
ðåíå â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó, ìîæóòü 
зàñòîñîâóâàòè ïîäàòêîâ³ êðåäèòè â ðîзì³ð³ â³ä 3% 
äî 8% ñâîїх êàï³òàëüíèх âèòðàò. У ðàз³ êîëè ³íâåñ-

 
ІНВЕСТИЦІЙНИЙ ПОДАТКОВИЙ КРЕДИТ
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Ðис. 1. Áаза для нараõування інвестиційного податкового кредиту  
в різниõ країнаõ світу

Джерело: [2]
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òóâàííÿ зä³éñíюєòüñÿ â îбëàäíàííÿ äëÿ âèðîбíè-
öòâà àбî òåëåêîìóí³êàö³éíèх ïîñëóã ïîäàòêîâ³, 
êðåäèòè ñòàíîâëÿòü â³ä 1% äî 5%. ²íâåñòèö³éí³ 
ïîäàòêîâ³ êðåäèòè ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ 
êîìïåíñàö³ї äî 50% ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ï³äïðè-
єìñòâà, à ó ðàз³ ïåðåâèщåííÿ ñóìè êðåäèòó íåâè-
êîðèñòàí³ êîшòè ìîæóòü бóòè ïåðåíåñåí³ íà òåð-
ì³í äî 10 ðîê³â ³ зàñòîñîâóâàòèñÿ äî ïîäàòêîâèх 
зîбîâ’ÿзàíü íà ìàéбóòí³ ðîêè [7].

Сóòü другого п³дходу зâîäèòüñÿ äî òîãî, щî зà 
óìîâè ñïðÿìóâàííÿ êîшò³â, ïðèзíà÷åíèх íà ñïëàòó 
ïîäàòêîâèх зîбîâ’ÿзàíü ³з ïîäàòêó íà ïðèбóòîê, 
â³äбóâàєòüñÿ â³äñòðî÷åííÿ íà âèзíà÷åíèé ÷àñ – â³ä 
îäíîãî äî ï’ÿòè ðîê³â – ³ зà íàÿâíîñò³ îäí³єї з ï³ä-
ñòàâ: 1) ïðîâåäåííÿ ÍДДÊÐ àбî òåхí³÷íîãî ïåðå-
îзбðîєííÿ âëàñíîãî âèðîбíèöòâà; 2) зä³éñíåííÿ 
ñóб’єêòîì ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³; 3) âèêîíàííÿ 
îñîбëèâî âàæëèâîãî зàìîâëåííÿ äëÿ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó ðåã³îíó àбî íàäàííÿ îñî-
бëèâî âàæëèâèх ïîñëóã íàñåëåííю; 4) âèêîíàííÿ 
äåðæàâíîãî îбîðîííîãî зàìîâëåííÿ; 5) зä³éñíåííÿ 
ñóб’єêòîì ³íâåñòèö³é ó ñòâîðåííÿ îб’єêò³â, щî 
ìàюòü íàéâèщèé êëàñ åíåðãåòè÷íîї åфåêòèâíîñò³; 
6) âêëю÷åííÿ ñóб’єêòà äî ðåєñòðó ðåзèäåíò³â зîíè 
òåðèòîð³àëüíîãî ðîзâèòêó. Пðè öüîìó â êîæíîìó 
зâ³òíîìó ïåð³îä³ ñóìè, íà ÿê³ зìåíшóюòüñÿ ïëàòåæ³ 
з ïîäàòêó, íå ìîæóòü ïåðåâèщóâàòè 50% ðîзì³ð³â 
â³äïîâ³äíèх ïëàòåæ³â ³з ïîäàòêó, âèзíà÷åíèх зà 
зàãàëüíèìè ïðàâèëàìè бåз îбë³êó íàÿâíîñò³ äîãî-
âîð³â ïðî ³íâåñòèö³éíèé ïîäàòêîâèé êðåäèò. Íàêî-
ïè÷åíà ïðîòÿãîì ïîäàòêîâîãî ïåð³îäó ñóìà êðåäèòó 
íå ìîæå ïåðåâèщóâàòè 50% ðîзì³ð³â ñóìè ïîäàòêó, 
щî ï³äëÿãàє ñïëàò³ îðãàí³зàö³єю зà öåé ïîäàòêîâèé 
ïåð³îä. Îêð³ì òîãî, щî ³íâåñòèö³éíèé ïîäàòêîâèé 
êðåäèò ìîæå бóòè íàäàíèé ³з ïîäàòêó íà ïðèбóòîê 
ï³äïðèєìñòâ, â³í òàêîæ íàäàєòüñÿ з ðåã³îíàëüíèх 
³ ì³ñöåâèх ïîäàòê³â [8, ñ. 18].

Сóòü третüого п³дходу ïîëÿãàє ó òîìó, щî 
ïîäàòêîâèé êðåäèò íà â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³-
òàëó зàñòîñîâóєòüñÿ äî ñîö³àëüíèх зîбîâ’ÿзàíü 
ïðàö³âíèê³â. Дàíèé ï³äх³ä зóìîâëåíèé òèì, щî 
ðîзшèðåíå â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó â³ä-
бóâàєòüñÿ з âèêîðèñòàííÿì ñó÷àñíîї ³ííîâàö³éíî-
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, äå âàãîìó ÷àñòêó äîäàíîї 
âàðòîñò³ ñòâîðююòü âèñîêîîïëà÷óâàí³ ïðàö³âíèêè. 
Âèêîðèñòàííÿ öüîãî ï³äхîäó äàє ìîæëèâ³ñòü äëÿ 
ïðîãíîзóâàííÿ ïîäàëüшîãî ðîзшèðåííÿ ñфåðè 
зàñòîñóâàííÿ äàíîãî ïîäàòêîâîãî ³íñòðóìåíòó. Íà 
ï³äòâåðäæåííÿ ñâîїх ñë³â íàâåäåìî äîñâ³ä Фðàí-
ö³ї, äå ïðîãðàìè «Ìîëîäå ³ííîâàö³éíå ï³äïðèєì-
ñòâî» òà «Ìîëîäå óí³âåðñèòåòñüêå ï³äïðèєìñòâî» 

ïåðåäбà÷àюòü íå ëèшå ï³ëüãè з³ ñïëàòè ïîäàòêó 
íà ïðèбóòîê, à é ÷àñòêîâó êîìïåíñàö³ю ñîö³àëü-
íèх ñòðàхîâèх âíåñê³â, щî ñïëà÷óюòü ðîбîòî-
äàâö³ зà зàéíÿòèх ó ñфåð³ íàóêîâî-äîñë³äíèöüêèх 
òà äîñë³äíî-êîíñòðóêòîðñüêèх ðîзðîбîê ïðàö³â-
íèê³â. Пîä³бíèé äîñâ³ä зàñòîñîâóєòüñÿ é ó Гðóз³ї, 
äå íåâèêîðèñòàí³ ïîäàòêîâ³ êðåäèòè з ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê íà ³ííîâàö³éí³ âèäàòêè ìîæóòü бóòè 
ðîзшèðåí³ íà ñîö³àëüí³ âíåñêè [9].

Шèðîêîãî ïîшèðåííÿ â êðàїíàх Çàх³äíîї 
Єâðîïè, îñîбëèâî â Í³ìå÷÷èí³, íàбóâ äîñâ³ä ñòâî-
ðåííÿ íåîïîäàòêîâóâàíîãî ðåзåðâó [9]. Íà äóìêó 
äåÿêèх åêîíîì³ñò³â, öåé ïîäàòêîâèé ³íñòðóìåíò зà 
óìîâè зíà÷íîãî îïîäàòêóâàííÿ ïðèбóòêó êðóïíèх 
êîðïîðàö³é äàє зìîãó зä³éñíюâàòè ðîзшèðåíå â³ä-
òâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó òà збåð³ãàòè âèñîêó 
êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ñâîєї ïðîäóêö³ї íà ñâ³òî-
âèх ðèíêàх.

Ìåхàí³зì ä³ї öüîãî ³íñòðóìåíòó ïîëÿãàє ó зâ³ëü-
íåíí³ ÷àñòèíè ïðèбóòêó ï³äïðèєìñòâ â³ä îïîäàò-
êóâàííÿ шëÿхîì éîãî зàðàхóâàííÿ äî íåîïîäàò-
êîâóâàíèх ðåзåðâíèх фîíä³â, ðîзì³ð ÿêèх ìîæå 
ñòàíîâèòè äî 20% ïðèбóòêó, îòðèìàíîãî ïðîòÿãîì 
ðîêó, îñíîâíèì ïðèзíà÷åííÿì ÿêèх є ñòâîðåííÿ 
ðåзåðâó äëÿ зä³éñíåííÿ ф³íàíñóâàííÿ â ìàéбóò-
íüîìó âèзíà÷åíîãî êîëà ïîòðåб, ïîâ’ÿзàíèх ³з ðîз-
шèðåííÿì îñíîâíîãî êàï³òàëó.

Âисновки. Ìè ïîä³ëÿєìî òî÷êó зîðó â÷åíèх, 
ÿê³ ââàæàюòü, щî зàñòîñóâàííÿ òàêîãî ³íñòðó-
ìåíòó â óêðàїíñüê³é ïðàêòèö³ äàëî б зìîãó ñòèìó-
ëюâàòè ï³äïðèєìñòâà äî ðå³íâåñòóâàííÿ ïðèбóòêó 
з îäíî÷àñíèì зàбåзïå÷åííÿì ïîòðåб ó ðîзшèðå-
íîìó â³äòâîðåíí³. Пðè öüîìó íà â³äì³íó â³ä ³íшèх 
³íâåñòèö³éíèх ïîäàòêîâèх ï³ëüã ìåхàí³зì ðåзåðâó 
зäàòåí зàбåзïå÷èòè ïðÿìó ìîòèâàö³ю äî ³íâåñòó-
âàííÿ зà ðàхóíîê зб³ëüшåííÿ îбîðîòíîãî êàï³òàëó 
òà ìàñшòàб³â ä³ÿëüíîñò³ [10].

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî åфåêòèâí³ñòü зàñòîñóâàííÿ 
ïîäàòêîâèх ³íñòðóìåíò³â â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî 
êàï³òàëó зà êîðäîíîì бàзóєòüñÿ íà âèêîðèñòàíí³ 
òàêèх îñíîâíèх ïðèíöèï³â, ÿê: ÷³òêî ³ êîíêðåòíî 
ñфîðìóëüîâàíà ö³ëüîâà óñòàíîâêà íàäàííÿ ï³ëüã; 
îбìåæåíå ³ êðèòåð³àëüíî âèâ³ðåíå êîëî ïëàòíèê³â 
ïîäàòê³â, щî ïîòðàïëÿюòü ï³ä ä³ю ï³ëüã; îïòè-
ìàëüíèé òåðì³í íàäàííÿ ï³ëüã òà ìîí³òîðèíã їх 
ðåзóëüòàòèâíîñò³ òà âïëèâó íà åêîíîì³êó.

Яê бà÷èìî з âèщåíàâåäåíîãî ìàòåð³àëó, зàñòîñó-
âàííÿ ïîäàòêîâîãî ³íñòðóìåíòàð³ю äëÿ àêòèâ³зàö³ї 
ïðîöåñó ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³-
òàëó â ò³é ÷è ³íш³é фîðì³ âèêîðèñòîâóєòüñÿ зàðó-
б³æíèìè êðàїíàìè ³ ïðèíîñèòü ïîзèòèâíèé åфåêò.
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Ê ÂÎПÐÎÑÓ Î ÑÎÂÅÐШÅÍÑÒÂÎÂÀÍÈÈ ÍÀËÎÃÎÂÎÃÎ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈЯ 
ÂÎÑПÐÎÈЗÂÎÄÑÒÂÀ ÎÑÍÎÂÍÎÃÎ ÊÀПÈÒÀËÀ

Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà âîïðîñàì èñïîëüзîâàíèÿ íàëîãîâ êàê èíñòðóìåíòà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ âîñïðîèзâîäñòâà îñíîâíîãî êàïèòàëà. Пîêàзыâàÿ ïðåèìóщåñòâà ïðèìåíåíèÿ íàëîãîâых ðы÷àãîâ 
ïîääåðæêè ðàñшèðåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà, àâòîð ïîä÷åðêèâàåò è íåäîñòàòêè, êîòîðыå â ïåðâóю î÷å-
ðåäü ñâÿзàíы ñ îòñóòñòâèåì íàðàбîòîê, ñâÿзàííых ñ îöåíêîé èх эффåêòèâíîñòè. Â ðåзóëüòàòå àíàëèзà 
зàðóбåæíîãî îïыòà âыÿâëåíî, ÷òî ïðèìåíåíèå íàëîãîâîãî èíñòðóìåíòàðèÿ äëÿ àêòèâèзàöèè ïðîöåññà 
ðàñшèðåííîãî âîñïðîèзâîäñòâà îñíîâíîãî êàïèòàëà â òîé èëè èíîé фîðìå èñïîëüзóåòñÿ зàðóбåæíыìè 
ñòðàíàìè è ïðèíîñèò ïîëîæèòåëüíыé эффåêò.
Êлючевые слова: îñíîâíîé êàïèòàë, èíâåñòèöèîííыé êðåäèò, èíâåñòèöèè, âîñïðîèзâåäåíèå, íàëîãè.
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TO THE ISSUE OF IMPROVING TAX REGULATION OF FIXED CAPITAL REPRODUCTION

Summary
The article is devoted of using of taxes as an instrument of state regulation of reproduction of fixed capital. 
Showing the advantages of using the tax levers to support the expansion of fixed assets, it is also emphasized 
by the author on disadvantages that relate to the lack of work-related assessments of their effectiveness. 
As a result of the analysis of foreign experience, it is discovered that using of tax instruments to intensify 
the process of expanded reproduction of fixed capital in one form or another is used by foreign countries 
and brings a positive effect.
Key words: fixed capital, investment credit, investments, reproduction, taxes.
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Лóãàíñüêèé íàö³îíàëüíèé àãðàðíèé óí³âåðñèòåò (ì. Хàðê³â)
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У ñòàòò³ ïðîâåäåíî àíàë³з ñó÷àñíèх íàóêîâèх ïîãëÿä³â, â³äïîâ³äíèх íîðìàòèâíèх зàñàä щîäî âñòàíîâ-
ëåííÿ ñóòíîñò³ ì³í³ìàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòè ÿê ñîö³àëüíîї ãàðàíò³ї äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ îïëàòè 
ïðàö³. Íåäîñêîíàë³ñòü ï³äхîäó äåðæàâè äî âèзíà÷åííÿ ìåхàí³зìó фîðìóâàííÿ ì³í³ìàëüíîї зàðîб³òíîї 
ïëàòè óíåìîæëèâëює åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ ³ ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ æèòòÿ íàñåëåííÿ â Уêðàїí³.
Êлючові слова: ì³í³ìàëüíà зàðîб³òíà ïëàòà, ïðîæèòêîâèé ì³í³ìóì, ñîö³àëüíà ãàðàíò³ÿ, äåðæàâíå ðåãó-
ëюâàííÿ, îðãàí³зàö³ÿ îïëàòè ïðàö³, зàðîб³òíà ïëàòà, äåðæàâí³ ìåхàí³зìè.

Постановка проблеми. Дåðæàâíå ðåãóëюâàííÿ 
îðãàí³зàö³ї îïëàòè ïðàö³ â Уêðàїí³ зàéìàє äîì³-
íàíòíå ì³ñöå ó ñîö³àëüí³é ïîë³òèö³ òà ïîòðåбóє 
ïîñò³éíîãî äîñë³äæåííÿ òà âäîñêîíàëåííÿ. Сîö³-
àëüíîю äåòåðì³íàíòîю äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
îðãàí³зàö³ї îïëàòè ïðàö³ є ì³í³ìàëüíà зàðîб³òíà 
ïëàòà ÿê ³íñòðóìåíò ñîö³àëüíîї ïîë³òèêè äåðæàâè. 
Фîðìàëüíå зðîñòàííÿ ì³í³ìàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòè 
бåз її ä³éñíîãî зðîñòàííÿ äëÿ ïðèìóñîâîãî зб³ëü-
шåííÿ бàзè îïîäàòêóâàííÿ òà фîðìàëüíîãî íàбëè-
æåííÿ äî ñòàíäàðò³â êðàїí Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó 
íå ïðèзâåäå äî зìåíшåííÿ ð³âíÿ б³äíîñò³ â êðàїí³ 
òà äî åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîãî ãîñ-
ïîäàðñòâà. Гîëîâíèì ïèòàííÿì ñîö³àëüíî-åêîíî-
ì³÷íèх ïåðåòâîðåíü є ðåфîðìóâàííÿ äåðæàâíîãî 
ðåãóëюâàííÿ îðãàí³зàö³ї îïëàòè ïðàö³ â êîíòåê-
ñò³ ïåðåãëÿäó âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «ì³í³-
ìàëüíà зàðîб³òíà ïëàòà».

Àналіз останніõ досліджень та публікацій. Âåê-
òîðè âïëèâó äåðæàâè íà ñîö³àëüí³ ïðîöåñè âèñâ³ò-
ëюâàëèñÿ ó ïðàöÿх бàãàòüîх ó÷åíèх, îñê³ëüêè 
ñîö³àëüíà фóíêö³ÿ є її ïðèðîäíîю òà бàзîâîю 

êîìïîíåíòîю. Ðåзóëüòàòè äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ 
ñîö³àëüíîї äåòåðì³íàíòè äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
ñèñòåìè îðãàí³зàö³ї îïëàòè ïðàö³ ïðåäñòàâëåí³ 
â íàóêîâèх ïðàöÿх òàêèх ó÷åíèх, ÿê Ì. Ìàëüîâà-
íèé, ². Íîâàê, Í. Фëîðåñêóë, Í. Яðîш, Ì. Ðóæåí-
ñüêèé, Î. Гàëü÷åíêî òà ³í. Íåзâàæàю÷è íà íàÿâí³ 
зäîбóòêè, ïðîäîâæóюòüñÿ íàóêîâ³ äèñêóñ³ї щîäî 
âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «ì³í³ìàëüíà зàðî-
б³òíà ïëàòà».

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ òà фîðìà-
ë³зàö³ї ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «ì³í³ìàëüíà зàðîб³òíà 
ïëàòà» ÿê ñîö³àëüíîї äåòåðì³íàíòè äåðæàâíîãî 
ðåãóëюâàííÿ îðãàí³зàö³ї îïëàòè ïðàö³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Íàó-
êîâö³ ìàюòü äèфåðåíö³éí³ òî÷êè зîðó íà ïðè÷èíè 
ñó÷àñíîãî ñòàíó ñèñòåìè ñîö³àëüíîãî зàхèñòó íàñå-
ëåííÿ, àëå îäíå, щî îб’єäíóє – íà íèí³шíüîìó åòàï³ 
â³äбóâàєòüñÿ ïåðåх³ä â³ä òåîð³ї «äåðæàâè зàãàëü-
íîãî äîбðîбóòó» (ïåð³îä 1940-1975 ðð., ðîзâèòîê 
òåîð³ї ñîö³àëüíîї äåðæàâè òà «äåðæàâè зàãàëüíîãî 
äîбðîбóòó», хàðàêòåðèзóєòüñÿ âèêîíàííÿì äåðæà-
âîю ïðèíöèïîâî íîâèх äëÿ íåї ñîö³àëüíèх фóíê-


