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ÎÑÎБËÈÂÎÑÒ² ÂÈÊÎÐÈÑÒÀÍÍЯ BITCOIN ПËÀÒÅЖ²Â Ó ÑÓЧÀÑÍÈХ ÓМÎÂÀХ

У ñòàòò³ äîñë³äæåíî åêîíîì³÷íó ñóòí³ñòü êðèïòîâàëюò. Îêðåñëåíî îñíîâí³ ³ñòîðè÷í³ ìîìåíòè ðîзâèòêó 
bitcoin. Âèä³ëåíî îñíîâí³ ïåðåâàãè òà íåäîë³êè ïðîâåäåííÿ òðàíзàêö³é зà äîïîìîãîю bitcoin ïëàòåæ³â. 
Дîâåäåíî, щî òàê³ òðàíзàêö³ї – öå íàñàìïåðåä ðîзïîä³ëåíà p2p ìåðåæà, â ÿê³é íåìàє єäèíîãî åì³ñ³éíîãî 
öåíòðó, à äëÿ зàбåзïå÷åííÿ àíîí³ìíîñò³ âñ³х îïåðàö³é ó ìåðåæ³ âèêîðèñòîâóюòü êðèïòîãðàф³÷í³ ìåòîäè 
àñèìåòðè÷íîãî шèфðóâàííÿ äàíèх ³з зàñòîñóâàííÿì ïóбë³÷íîãî òà ïðèâàòíîãî êëю÷³â. 
Êлючові слова: êðèïòîâàëюòà, bitcoin, p2p ìåðåæà, бëîê÷åéí, ìàéí³íã, ïóбë³÷íèé òà ïðèâàòíèé êëю÷.

Постановка проблеми. Сüîãîäí³ з фàíòàñòè÷íî 
âèñîêîю àêòèâí³ñòю â³äбóâàєòüñÿ âïðîâàäæåííÿ 
êðèïòîâàëюò ó íàéб³ëüш³ бàíê³âñüê³ òà ïëàò³æí³ 
ñèñòåìè. Íà ê³íåöü 2016 ð. íàéб³ëüш³ бàíêè 
Шâåéöàð³ї òà Í³ìå÷÷èíè íàëàãîäèëè âèïóñê âëàñ-
íèх åëåêòðîííèх ãðîшîâèх îäèíèöü. ÍБУ îãî-
ëîñèâ ïðî ñâîї íàì³ðè âèïóñêó âëàñíèх å-money 
â íàéбëèæ÷îìó ìàéбóòíüîìó. Пëàò³æí³ ²íòåð-
íåò-ñèñòåìè òàêîæ ïðîÿâëÿюòü àêòèâíèé ³íòåðåñ 
äî ïðåäñòàâëåíîãî âèäó âàëюò. Âèñîêèé ð³âåíü 
зàхèщåíîñò³ öèфðîâèх ãðîшåé, зðó÷í³ñòü âèêî-
ðèñòàííÿ ³ íåзàëåæí³ñòü â³ä ³íшèх âèä³â âàëюò – 
öå ÿêîñò³, ÿê³ ïðèâåðòàюòü óâàãó òà ñïðèÿюòü їх 
ïîшèðåííю. 

Íåзàïåðå÷íèì ïëюñîì äëÿ ñïîæèâà÷³â öèфðî-
âîї âàëюòè ââàæàюòü àíîí³ìí³ñòü її âèêîðèñòàííÿ. 
Âîíà íå ìàє єäèíîãî åì³òåíòà, à âèñîêèé ñòóï³íü 
äåöåíòðàë³зàö³ї ³ íåìîæëèâ³ñòü â³äñòåæóâàòè 
òðàíзàêö³ї, îäíàê íå âëàшòîâóюòü íàö³îíàëüíèх 
ф³íàíñîâèх ðåãóëÿòîð³â. Пåðåâàãè êðèïòîâàëюò 
ñïðèéìàюòüñÿ íèìè, ÿê íåäîë³êè. Òàêèì ÷èíîì, 
íå âàðòî äèâóâàòèñÿ òîìó, щî ñòàâëåííÿ äî â³ð-
òóàëüíèх ãðîшåé ó ñâ³ò³ íå є îäíîзíà÷íèì. Îäíàê 
ïîð³âíÿííÿ êðèïòîâàëюò ³з òðàäèö³éíèìè âèäàìè 
ãðîшîâèх îäèíèöü ïîñòóïîâî зì³íює äóìêó ãðî-
ìàäñüêîñò³, зóìîâëюю÷è їх óïðîâàäæåííÿ. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Íåзâàæàю÷è íà àêòóàëüí³ñòü äîñë³äæåííÿ ñóò-
íîñò³ êðèïòîâàëюò (³ зîêðåìà bitcoin) ³ їх зðîñ-
òàю÷ó ðîëü â åêîíîì³ö³, ñë³ä зàзíà÷èòè ñëàбêó 
íàóêîâó ðîзðîбëåí³ñòü ö³єї òåìè óêðàїíñüêèìè 
â÷åíèìè. Бàãàòî â ÷îìó öå ïîÿñíюєòüñÿ íîâèзíîю 
òàêîãî ï³äâèäó åëåêòðîííèх ãðîшåé. У зâ’ÿзêó з 
íåäîñòàòíüîю ðîзðîбëåí³ñòю ïðîбëåìè â ïðîöåñ³ 
ïðîâåäåííÿ äîñë³äæåííÿ бóëè âèêîðèñòàí³ ðîбîòè 
³íîзåìíèх ó÷åíèх [1–5], ïåð³îäè÷í³ âèäàííÿ, à 
òàêîæ îф³ö³éí³ ñàéòè б³ðæ³ êðèïòîâàëюòè. 

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íà ñüîãîäí³ íå ñòàб³ëüíà ñâ³òîâà 
åêîíîì³êà ñïîíóêàє шóêàòè шëÿхè шâèäêîãî, 
äåшåâîãî ³ íàñàìïåðåä зàхèщåíîãî ðóхó òðàíзàê-
ö³é. Òîìó ðîзâèòîê êðèïòîâàëюò òà òåхíîëîã³ї 
бëîê÷åéí є íèí³ îäíèì ³з ïåðшî÷åðãîâèх зàâäàíü 
äëÿ óðÿä³â ïðîâ³äíèх åêîíîì³ê ñâ³òó. Îäíàê, íå 
äèâëÿ÷èñü íà âåëèêó ê³ëüê³ñòü ³íâåñòèö³é ó òåх-
íîëîã³ю åëåêòðîííèх ïëàòåæ³â, юðèäè÷íèé ñòàòóñ 
êðèïòîâàëюò äîñèòü íå âèзíà÷åíèé. Бàãàòî êðàїí 
óâàæàюòü її íåëåãàëüíîю ³ íàìàãàюòüñÿ зàбîðî-
íèòè àбî îбìåæèòè її âèêîðèñòàííÿ. Хî÷à б³ëü-
ш³ñòü êðàїí äîзâîëÿюòü bitcoin-òðàíзàêö³ї, âñå æ ó 

íèх íåìàє єäèíîãî âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «öèфðîâ³ 
ãðîш³», їх ïðàâîâîãî ñòàòóñó, òîìó íîðìè ðåãóëю-
âàííÿ, ÿêщî òàê³ є, òàêîæ â³äð³зíÿюòüñÿ.

Âиклад основного матеріалу. Íàéïîïóëÿðí³-
шèì âèäîì êðèïòîâàëюò íà ñüîãîäí³ є bitcoin. 
Bitcoin – öå âàëюòà (ãðîш³). Гðîш³ íå зàâæäè бóëè 
òèì, ÷èì âîíè є â íàшîìó ðîзóì³íí³ ñüîãîäí³, ³ 
ïî ñóò³ bitcoin – öå ÷åðãîâå ðîзâèòîê ³äåї ãðîшåé. 
Îäíèì ³з êëю÷îâèх ÷èííèê³â, щî âèä³ëÿє bitcoin 
ïîð³âíÿíî з ³íшèìè, äîбðå â³äîìèìè, âàëюòàìè, 
òàêèìè ÿê àìåðèêàíñüêèé äîëàð, бðèòàíñüêèé 
фóíò àбî єâðî, є òå, щî öå – åëåêòðîííà âàëюòà, 
ÿêà збåð³ãàєòüñÿ â åëåêòðîííîìó âèãëÿä³, íà 
êîìï’юòåðàх, ³ ðîзïîâñюäæóєòüñÿ ÷åðåз ìåðåæó 
²íòåðíåò. Пåðñïåêòèâà åëåêòðîííèх ãðîшåé ìîæå 
збèòè з ïàíòåëèêó àбî збåíòåæèòè бàãàòüîх ëюäåé, 
òàê ñàìî, ÿê åëåêòðîííà ïîшòà бåíòåæèëà ëюä-
ñòâî íà ïî÷àòêó 1990-х ðð. Сüîãîäí³ åëåêòðîííà 
ïîшòà íàñò³ëüêè ïîшèðåíà, щî ïàïåðîâ³ ëèñòè, 
îñîбëèâî îñîбèñò³ ëèñò³âêè, ââàæàюòüñÿ ñòàðîìîä-
íèìè, ãðîì³зäêèìè ³, êð³ì óñüîãî ³íшîãî, äóæå 
ïîâ³ëüíî äîхîäÿòü äî àäðåñàòà. 

²ñòîð³ÿ êðèïòîâàëюò, зîêðåìà bitcoin, ïî÷à-
ëàñÿ з 31 æîâòíÿ 2008 ð. ï³ñëÿ îïóбë³êóâàííÿ 
ñòàòò³ îñîбîю ï³ä ïñåâäîí³ìîì Сàòîшè Íàêàìîòî 
«Bitcoin: ï³ð³íãîâà ñèñòåìà åëåêòðîííèх ãðîшåé» 
[6]. У ñ³÷í³ 2009 ð. бóâ зäîбóòèé ïåðшèé бëîê ó 
ñèñòåì³ bitcoin, òàê зâàíèé ãåíåзèñ-бëîê, ñòàëà 
ïóбë³÷íî äîñòóïíîю âåðñ³ÿ 0.1 bitcoin-ïðîãðàìè 
(âðàхîâóю÷è âèх³äíèé êîä). Òîä³ æ (12 ñ³÷íÿ 
2009 ð.) â³äбóëàñÿ ïåðшà bitcoin-òðàíзàêö³ÿ – â³ä 
Сàòîшè Íàêàìîòî äî Хåëà Ф³íí³. 

Bitcoin – öå íàñàìïåðåä ðîзïîä³ëåíà p2p 
ìåðåæà, ó ÿê³é íåìàє єäèíîãî åì³ñ³éíîãî öåíòðó. 
Åì³ñ³ÿ â³äбóâàєòüñÿ àâòîìàòè÷íî íà îñíîâ³ ìàòå-
ìàòè÷íîãî àëãîðèòìó ³ êîæåí ó÷àñíèê ìåðåæ³ 
бåðå ó÷àñòü ó ï³äòðèìàíí³ ðîбîòè ìåðåæ³. Дëÿ 
зàбåзïå÷åííÿ àíîí³ìíîñò³ âñ³х îïåðàö³é ó ìåðåæ³ 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ êðèïòîãðàф³÷í³ ìåòîäè àñè-
ìåòðè÷íîãî шèфðóâàííÿ äàíèх ³з зàñòîñóâàí-
íÿì ïóбë³÷íîãî òà ïðèâàòíîãî êëю÷³â.  Íàð³æ-
íèì êàìåíåì bitcoin є òåхíîëîã³ÿ бëîê÷åéí. Цå 
ïóбë³÷íà бàзà âñ³х òðàíзàêö³é, êîëè-íåбóäü зðî-
бëåíèх ó ñèñòåì³ bitcoin, ÿêà îðãàí³зîâàíà â ñèñ-
òåìó бëîê³â äàíèх. Êîæåí íîâîñòâîðåíèé бëîê 
ì³ñòèòü хåш-ñóìó ïîïåðåäíüîãî. Òîìó ñòâîðюєòüñÿ 
бåзïåðåðâíèé ëàíöюæîê âзàєìîïîâ’ÿзàíèх бëîê³â 
³íфîðìàö³ї, â³ä ïåðшîãî äî îñòàííüîãî, зíàéäåíîãî 
ñèñòåìîю бëîêó. Бëîê÷åéí збåð³ãàєòüñÿ îäíî÷àñíî 
â óñ³х êîðèñòóâà÷³â ìåðåæ³. 
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Âàðò³ñòü bitcoin є ðåзóëüòàòîì ñï³ââ³äíîшåííÿ 
ïîïèòó òà ïðîïîзèö³ї íà íüîãî ñåðåä éîãî êîðèñòóâà-
÷³â. У æîâòí³ 2009 ð. âåб-ñàéò New Liberty Standard 
îïóбë³êóâàâ îбì³ííèé êóðñ bitcoin òîä³ зàñíîâà-
íèé íà фîðìóë³, ÿêà ì³ñòèëà âàðò³ñòü åëåêòðè÷íîї 
åíåðã³ї, íåîбх³äíîї äëÿ ðîбîòè êîìï’юòåðà, ÿêèé 
âèäîбóâàâ bitcoin. Çàïðîïîíîâàíèé íèìè îбì³ííèé 
êóðñ бóâ USD 1 = XBT 1309.03. У ëюòîìó 2010 ð. 
з’ÿâèëàñÿ ïåðшà bitcoin б³ðæà ï³ä íàзâîю “The 
Bitcoin Market”. Цÿ б³ðæà ïðîòðèìàëàñÿ íåäîâãî, 
³ зàêðèëàñÿ ÷åðåз ïðîбëåìè з шàхðàéñòâîì òðîхè 
б³ëüшå ðîêó òîìó. У òðàâí³ 2010 ð. ïðîãðàì³ñò ³з 
СШÀ íà ³ì’ÿ Laszlo êóïèâ ê³ëüêà ï³ö ó Jercos зà 
10 000 bitcoin. Ц³íà ï³öè бóëà 25 äîëàð³â (åêâ³-
âàëåíò ö³íè Bitcoinîâ ó 0,0025 äîëàðà). У ëèïí³ 
2010 ð. bitcoin бóâ ïðîðåêëàìîâàíèé íà â³äîìîìó 
IT-âåбñàéò³ Slashdot, щî âèêëèêàëî äåñÿòèêðàòíå 
зб³ëüшåííÿ ö³íè ìåíш, í³æ зà òèæäåíü. Ц³íà 
зðîñëà з 0,008 äî 0,08 äîëàðà. 

Â ³ñòîð³ї bitcoin з 2008 ð. бóëî бàãàòî зëåò³â ³ 
ïàä³íü. Бóëè ÷àñè, êîëè âàðò³ñòü ö³єї êðèïòîâà-
ëюòè íå ðóхàëàñÿ з ìåðòâîї òî÷êè òðèâàëèé ÷àñ. 
Òàêîæ бóëè ð³зê³ зëåòè êóðñó äî íåбóâàëèх êîòè-
ðóâàíü. Àëå íàâ³òü, íåзâàæàю÷è íà òàêó íåñòà-
б³ëüí³ñòü, щîäíÿ â³äбóâàєòüñÿ äî 300 òèñÿ÷ ïëà-
òåæ³â ó bitcoin. 

2 ñ³÷íÿ 2017 ð. ö³íà bitcoin âñòàíîâëåíà íà 
ð³âí³ 1004,86 $. Пðè öüîìó ðèíêîâà êàï³òàë³зà-
ö³ÿ êðèïòîâàëюòè âïåðшå â ³ñòîð³ї ïîäîëàëà ïîð³ã 
16 ìëðä äîë. Bitcoin ñòàâ êðàщèì àêòèâîì 2016 ð. 
П³ñëÿ äâîх ïîð³âíÿíî ñëàбêèх ðîê³â âàðò³ñòü öèф-
ðîâîї âàëюòè зëåò³ëà б³ëüш í³æ íà 100%. Àíàë³-
òèêè ïîâ’ÿзóюòü ïîäîðîæ÷àííÿ êðèïòîâàëюòè з 
ö³ëîю íèзêîю ÷èííèê³â: зðîñòàю÷èì ³íòåðåñîì 
ïðîфåñ³éíèх ³íâåñòîð³â, ïîë³ïшåííÿì фóíäàìåí-
òàëüíèх ðèíêîâèх ïîêàзíèê³â, à òàêîæ ðîзóì³í-
íÿì òîãî, щî íàéб³ëüш³ åêîíîì³êè ñâ³òó ñòàюòü 
óñå б³ëüш íåñòàб³ëüíèìè. Bitcoin – íàéïîïóëÿð-
í³шà ó ñâ³ò³ êîíâåðòîâàíà â³ðòóàëüíà âàëюòà. 
Íàéзíà÷èì³шà îñîбëèâ³ñòü bitcoin з ïîãëÿäó åêî-
íîì³êè ïîëÿãàє â òîìó, щî öå öèфðîâèé òîâàð ³з 
îбìåæåíîю ïðîïîзèö³єю, à éîãî àëãîðèòì âëàшòî-
âàíèé òàê, щî â ñèñòåì³ ìîæå ³ñíóâàòè ìàêñèìóì 
21 ìëí îäèíèöü ХÂÒ. Íàñïðàâä³ òàêîї â³äíîñíî 
íåâåëèêîї ê³ëüêîñò³ ìîíåò ö³ëêîì äîñòàòíüî äëÿ 
ïîâñÿêäåííèх ðîзðàхóíê³â, îñê³ëüêè 1 bitcoin 
ïîä³ëÿєòüñÿ íà 100 000 000 ÷àñòèí, ÿê³ íàзèâà-
юòüñÿ «Сàòîшè», íà ÷åñòü òâîðöÿ ñèñòåìè. 

Bitcoin-ìàéí³íã ó íàш³ äí³ – öå ïîâíîö³ííà 
³íäóñòð³ÿ з êîìïàí³ÿìè, ÿê³ ³íâåñòóюòü ì³ëüéîíè 
äîëàð³â â îбëàäíàííÿ äëÿ âèäîбóòêó bitcoin. Сüî-
ãîäí³ âèäîбóòîê bitcoin íà äîìàшíüîìó êîìï’юòåð³ 
âæå íå ìàє åêîíîì³÷íîãî зèñêó, àäæå äëÿ öüîãî 
ïîòð³бí³ âåëèê³ ðåñóðñè åëåêòðîåíåðã³ї. Ê³ëüêà 
фåðì äëÿ âèäîбóòêó bitcoin зàïóщåí³ â ²ñëàíä³ї, 
äå ãåîòåðìàëüíó åëåêòðèêó зàбåзïå÷óє äåшåâå 
äæåðåëî åíåðã³ї, щî ïîєäíóєòüñÿ з ì³í³ìàëüíèìè 
âèìîãàìè äî îхîëîäæåííÿ ñåðâåð³â ÷åðåз íèзüê³ 
òåìïåðàòóðè. 

Яêщî æ ãîâîðèòè ïðî ïåðåâàãè êð³ïòîâàëюòè, 
òî bitcoin âèã³äí³шå зâè÷àéíîї âàëюòè ïðàêòè÷íî 
зà âñ³х îбñòàâèí, äå ìîæëèâà åëåêòðîííà òðàí-
зàêö³ÿ. Bitcoin òðàíзàêö³ї ìèòòєâ³, бåзêîшòîâí³ ³ 
íå ïðåäñòàâëÿюòü í³ÿêîãî ðèзèêó äëÿ ïðîäàâöÿ. 
Òîбòî, ÿêщî òîðãîâåöü îòðèìàâ ïëàò³æ ó bitcoin, 
íåìàє ðèзèêó, щî бàíê àбî òðåòÿ ñòîðîíà ìîæå ï³з-
í³шå îãîëîñèòè öåé ïëàò³æ шàхðàéñüêèì; ïëàòåæ³ 
â bitcoin îñòàòî÷í³. Цå òàêîæ ³ бëàãî äëÿ ïîêóï-
ö³â, зîêðåìà òèх, хòî ðîбèòü ïîêóïêè îíëàéí, îñî-
бëèâî ì³æíàðîäí³. 

²íшà âåëèêà ïåðåâàãà bitcoin â òîìó, щî 
bitcoin-òðàíзàêö³ÿ íå âèìàãàє í³ â³ä îäí³єї з³ ñòî-

ð³í íàäàííÿ îñîбèñòîї ³íфîðìàö³ї ³íш³é ñòîðîí³. 
Цå àбñîëюòíî ïðîòèëåæíî òîìó, ÿê ïðàöююòü 
êðåäèòí³ êàðòè àбî åëåêòðîíí³ ïëàòåæ³. Êîæåí 
ðàз, êîëè ìè ðîбèìî ïîêóïêó зà äîïîìîãîю êðå-
äèòíîї êàðòè àбî åëåêòðîííîãî ïëàòåæó, íàì íåîб-
х³äíî ï³äòâåðäèòè ïëàò³æ зà äîïîìîãîю ï³í-êîäó 
àбî ï³äïèñó. Ц³ äàí³ ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ â 
шàхðàéñüêèх ö³ëÿх ïðè їх âòðàò³ àбî êðàä³æö³. 
Âèêîðèñòàííÿ bitcoin ïîâí³ñòю зí³ìàє öåé ðèзèê. 
Âè ìîæåòå ðîбèòè ïîêóïêè â бóäü-ÿêîìó ì³ñö³ 
ñâ³òó, îòðèìóâàòè ïëàòåæ³ â³ä бóäü-ÿêîãî íåзíà-
éîìöÿ, íå òóðбóю÷èñü ïðî òå, щî âàш³ îñîбèñò³ 
äàí³ бóäóòü â³äîì³ ³ ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ â 
шàхðàéñüêèх ö³ëÿх. 

Bitcoin òàêîæ ìàє зíà÷í³ ïåðåâàãè íàä ³íшèìè 
ìåòîäàìè ïðîâåäåííÿ òðàíзàêö³é ï³ä ÷àñ îïëàòè 
ìàëåíüêèх ñóì. Ц³ ïîêóïêè, ÿê ïðàâèëî, зä³éñíю-
юòüñÿ зà ãîò³âêó, îñê³ëüêè äëÿ б³ëüшîñò³ ³íшèх 
зàñîб³â ïîòð³бíî, щîб ñóìà ïëàòåæó ïîêðèâàëà 
êîì³ñ³ю зà òðàíзàêö³ю. У bitcoin ìîæëèâî ïðî-
âåäåííÿ ì³êðî ïëàòåæ³â, òîбòî ïëàòåæ³ ìåíшå 
îäíîãî öåíòà. Дî òîãî æ, bitcoin – öå íå êðåäèòíà 
ë³í³ÿ, à öèфðîâèé åêâ³âàëåíò ãîò³âêè, òîìó íèì 
ìîæóòü êîðèñòóâàòèñÿ íàâ³òü ä³òè. 

Íàñòóïíà ïåðåâàãà bitcoin ïîëÿãàє â òîìó, щî 
â³í ãåíåðóєòüñÿ зà äîïîìîãîю ïðîöåñó âèäîбóòêó, 
³ шâèäê³ñòü ãåíåðàö³ї êîíòðîëюєòüñÿ ñàìèì ïðî-
òîêîëîì. Òîбòî âèïóñê bitcoin ïåðåäбà÷óâàíèé ³ 
íåäîñòóïíèé äëÿ ìàí³ïóëÿö³é ³з бîêó îêðåìîї îñî-
бèñòîñò³, îðãàí³зàö³ї àбî óðÿäó. Чàñòîòà ãåíåðàö³ї 
bitcoin âñòàíîâëюєòüñÿ àëãîðèòì³÷íî ³ з ÷àñîì бóäå 
зíèæóâàòèñÿ, ïîêè íå äîñÿãíå ñâîãî ìàêñèìóìó 
ó 21 ìëí ХÂÒ (ïðèбëèзíî ó 2033 ð.) ³ íå зóïè-
íèòü ñâîю ãåíåðàö³ю âзàãàë³. Дëÿ бóäü-ÿêîї äàòè 
â ìèíóëîìó àбî ìàéбóòíüîìó ìîæíà ïðîðàхóâàòè 
ïðèбëèзíó ê³ëüê³ñòü bitcoin â îб³ãó (ðèñ. 1). 
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Ðис. 1. Ðозподіл bitcoin у часі 

Çà ñâîєю ñóòòю bitcoin – öå â³äêðèòèé ïðîòîêîë, 
ÿêèé äîзâîëÿє bitcoin-ïðîãðàìàìè зâ’ÿзóâàòèñÿ 
îäèí ³з îäíèì ÷åðåз ²íòåðíåò ìåðåæó. Â îñíîâ³ 
bitcoin ëåæèòü ìåхàí³зì àñèìåòðè÷íîãî шèфðó-
âàííÿ, ó ÿêîìó â³äêðèòèé êëю÷ ïîшèðюєòüñÿ 
â³ëüíî ïî ìåðåæ³, à зàêðèòèé (ïðèâàòíèé) êëю÷ 
збåð³ãàєòüñÿ ó êë³єíòà. 

Пðîãðàìà фîðìóє bitcoin-àäðåñó, âèбèðàю÷è 
âèïàäêîâå ÷èñëî ³ ñòâîðюю÷è ïàðó «â³äêðèòèé ³ 
зàêðèòèé êëю÷». Íà ñüîãîäí³ äëÿ ñòâîðåííÿ êëю-
÷³â âèêîðèñòîâóюòü àëãîðèòì ECDSA (Elliptic 
Curve Digital Signature Algorithm). Êëю÷³ â ïàð³ 
ìàòåìàòè÷íî ïîâ’ÿзàí³ ³ їх ïåðåâ³ðÿюòü ó ïðîöåñ³ 
âèòðà÷àííÿ bitcoin. Çàêðèòèé êëю÷ ãåíåðóєòüñÿ 
àâòîìàòè÷íî. Êëю÷ îбðîбëююòüñÿ ³з зàñòîñóâàí-
íÿì äîäàòêîâèх ïðîòîêîë³â шèфðóâàííÿ (òàêèх 
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ÿê SHA-256 ³ RIPEMD-160), хåшóâàííÿ (ïåðåòâî-
ðåííÿ ðÿäêà ñèìâîë³â ó б³ëüш êîðîòê³ зíà÷åííÿ 
ф³êñîâàíîї äîâæèíè àбî êëю÷à, щî ïðåäñòàâëÿє 
âèх³äíèé ðÿäîê) ³ ñëóæбîâèх îïåðàö³é (âèäàëåííÿ 
ñхîæèх ñèìâîë³â, íàïðèêëàä, ðÿäêîâîї «L» ³ âåëè-
êîї «³», íóëÿ ³ âåëèêîї ë³òåðè «Î», äîäàâàííÿ 
êîíòðîëüíîї ñóìè â ê³íåöü àäðåñè òà öèфðè ³äåí-
òèф³êàòîðà íà ïî÷àòîê 

àäðåñè – зäåб³ëüшîãî bitcoin àäðåñ öå öèфðà 
«1», ÿêîю â³äзíà÷àюòü зâè÷àéí³ àäðåñè bitcoin-
ìåðåæ³). Гàìàíåöü bitcoin ìîæå ì³ñòèòè бàãàòî 
àäðåñ ³ â³äïîâ³äíèх їì зàêðèòèх êëю÷³â, ÿê³ збåð³-
ãàюòüñÿ ó фàéë³ ãàìàíöÿ. Çàêðèò³ êëю÷³ ìàòåìà-
òè÷íî ïîâ’ÿзàí³ з óñ³ìà bitcoin àäðåñàìè, ãåíåðî-
âàíèìè â ãàìàíö³. 

Çàêðèò³ êëю÷³ bitcoin зàзâè÷àé є 256-ðîзðÿä-
íèìè ÷èñëàìè. Îб÷èñëèòè зàêðèòèé êëю÷, â³äïî-
â³äíèé â³äêðèòîìó êëю÷ó, íåìîæëèâî ÷åðåз ñïðÿ-
ìîâàí³ñòü îïåðàö³é хåшóâàííÿ, à òàêîæ íåïîì³ðíî 
âèñîêó âàðò³ñòü îïåðàö³ї, îñê³ëüêè ïîòð³бåí êîëî-
ñàëüíèé îбñÿã îб÷èñëюâàëüíèх ðåñóðñ³â íà òåð-
ì³í, ÿêèé íàбàãàòî ïåðåâèщóє ÷àñ ï³äòâåðäæåííÿ 
òðàíзàêö³ї. 

Âèêîðèñòîâóю÷è â³äêðèòèé êëю÷, ïîâ³äî-
ìëåííÿ шèфðóєòüñÿ òàê, щîб éîãî ìîæëèâî бóëî 
ðîзшèфðóâàòè ò³ëüêè зàêðèòèì êëю÷åì. Îäåð-
æóâà÷ bitcoin ãåíåðóє ïàðó êëю÷³â ³ ïåðåäàє â³ä-
ïðàâíèêó ñâ³é â³äêðèòèé êëю÷. Яêщî â³äïðàâíèê 
bitcoin хî÷å ïîñëàòè їх êîíêðåòíîìó îòðèìóâà÷ó, 
â³í ïðîñòî ïîâèíåí зàшèфðóâàòè bitcoin â³äêðè-
òèì êëю÷åì îäåðæóâà÷à зà äîïîìîãîю â³äîìîãî 
àëãîðèòìó, é îäåðæóâà÷ зìîæå ðîзшèфðóâàòè 
ïîâ³äîìëåííÿ ñâîїì зàêðèòèì êëю÷åì. 

Â³äïðàâíèê òàêîæ ãåíåðóє ïàðó êëю÷³â: â³ä-
êðèòèé ³ зàêðèòèé êëю÷. Â³í ï³äïèñóє âì³ñò òðàí-
зàêö³ї «öèфðîâèì ï³äïèñîì», âèêîðèñòîâóю÷è 
ñâ³é зàêðèòèé êëю÷. Òèì ñàìèì â³äïðàâíèê äîзâî-
ëÿє ïåðåäà÷ó bitcoin íà àäðåñó îäåðæóâà÷à. Пîò³ì, 
âèêîðèñòîâóю÷è â³äêðèòèé êëю÷ â³äïðàâíèêà, 
îäåðæóâà÷ ìîæå âèзíà÷èòè, щî bitcoin ñïðàâä³ 
ïåðåäàí³ â³äïðàâíèêîì, îñê³ëüêè í³хòî ³íшèé íå 
ìîæå ï³äïèñàòè òðàíзàêö³ю бåз äîñòóïó äî зàêðè-
òîãî êëю÷à â³äïðàâíèêà. Êîëè òðàíзàêö³ÿ âñòàâ-
ëåíà, îäåðæóâà÷ ï³äòâåðäæóє â bitcoin ìåðåæ³, щî 
â íüîãî є ïðàâî âèòðàòèòè ö³ bitcoin ³ òðàíзàêö³ÿ 
зàâåðшóєòüñÿ. Íå äèâëÿ÷èñü íà ö³ òåхí³÷í³ êðîêè, 
âñå öå â³äбóâàєòüñÿ àâòîìàòè÷íî, зà äîïîìîãîю 
íàòèñêàííÿ ê³ëüêîх êíîïîê ó òåëåфîí³. Схåìà 
ïåðåäà÷³ bitcoin б³ëüш äåòàëüíî ïðåäñòàâëåíà íà 
ðèñ. 2. 

Àñèìåòðè÷íà êðèïòîãðàф³ÿ – öå òåхíîëîã³ÿ, щî 
зàêëàäåíà â îñíîâó зàêðèòèх ³ â³äêðèòèх êëю÷³â; 
âèêîðèñòîâóю÷è öåé ïîêàзíèê, ìè ìîæåìî ìàòåìà-
òè÷íî ïåðåâ³ðèòè äîñòîâ³ðí³ñòü bitcoin-òðàíзàêö³ї, 
ï³äïèñàíîї зàêðèòèì êëю÷åì â³äïðàâíèêà. Ìåòî-
äîì ñïðîб ³ ïîìèëîê (б³ëüшå êâàäðèëüéîíà ñïðîб 
зà ñåêóíäó) ìàéíåðè â bitcoin-ìåðåæ³ íàìàãàюòüñÿ 
îб÷èñëèòè êðèïòîãðàф³÷íèé хåш äëÿ âèïàäêîâèх 
äàíèх äî òèх ï³ð, ïîêè ðåзóëüòóю÷å зíà÷åííÿ 
хåшó íå ïîòðàïèòü ó â³äïîâ³äíèé ä³àïàзîí. Çàäà÷à, 
ñïðîåêòîâàíà òàê, щîб âèð³шóâàòèñÿ â ñåðåäíüîìó 
зà äåñÿòü хâèëèí óñ³єю bitcoin-ìåðåæåю. Сêëàä-
í³ñòü ö³єї зàäà÷³, з îäíîãî бîêó, зàхèщàє ìåðåæó 
â³ä «ïîäâ³éíèх âèòðàò», à з ³íшîãî бîêó, êîíòð-
îëює ïîñòà÷àííÿ bitcoin. ²з êîæíèì íîâèì бëîêîì 
ðîñòå îб÷èñëюâàëüíà ïîòóæí³ñòü, íåîбх³äíà ìàé-

íåðàì äëÿ ðîзðàхóíêó âñüîãî 
ëàíöюæêà з íóëÿ, ³ ÷èì 
äîâшèé ëàíöюã – òèì âàæ÷å 
«зëàìàòè» ìåðåæó. Íà ñüî-
ãîäí³ bitcoin – öå äåöåí-
òðàë³зîâàíà îб÷èñëюâàëüíà 
ìåðåæà, ïðîäóêòèâí³ñòü 
ÿêîї б³ëüшå, í³æ ó 8 ðàз³â, 
ïåðåâèщóє ñóìàðíó îб÷èñ-
ëюâàëüíó ïîòóæí³ñòü óñ³х 
ñóïåðêîìï’юòåð³â ó ñâ³ò³. 
Дëÿ òîãî, щîб зàхîïèòè 
íàä íåю íàâ³òü îбìåæåíèé 
êîíòðîëü, ïîòð³бí³ âåëè÷åзí³ 
ðåñóðñè ³ âèòðàòè â ñîòí³ 
ì³ëüéîí³â äîëàð³â [7].

Íà äîäàòîê bitcoin-
ìàéíåðè òàêîæ îбðîбëÿюòü 
òðàíзàêö³ї, щî фîðìóюòü 
бëîê. Яêщî ìàéíåð óñï³шíî 
äîбóäå бëîê (âèð³шèâшè 
êðèïòîãðàф³÷íó хåш-зàäà÷ó), 
öåé бëîê бóäå ðîзï³зíàíî 
bitcoin-ìåðåæåю ³ íàзàâæäè 
âì³щåíèé ó бëîê÷åéí – â³ä-
êðèòèé äåöåíòðàë³зîâàíèé 
ãðîñбóх bitcoin. Òîбòî ðîбîòà 
ìàéíåð³â зâîäèòüñÿ äî òðüîх 
íàïðÿì³â: îбðîбêà òðàíзàê-
ö³é, зàбåзïå÷åííÿ бåзïåêè 
ìåðåæ³ ³ ââåäåííÿ Bitcoin â    
åêîíîì³êó.    

Îäíàê, íå äèâëÿ÷èñü íà 
óÿâíó ïðîñòîòó ³ бåзïåêó 
òðàíзàêö³é, bitcoin ñòèêà-
єòüñÿ з бàãàòüìà îбìåæåí-
íÿìè, âðàхîâóю÷è òåхí³÷í³ 
ïðîбëåìè бàзîâèх òåхíî-
ëîã³é, êðàä³æêè, äåðæàâíå Ðис. 2. Ðуõ bitcoin у мережі
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ðåãóëюâàííÿ ³ ïðèéíÿòòÿ з бîêó ñóñï³ëüñòâà. 
Îäíà з àêòóàëüíèх ïðîбëåì òåхíîëîã³ї bitcoin – 
ïîäîëàííÿ ïîòî÷íîãî îбìåæåííÿ 7 òðàíзàêö³é зà 
ñåêóíäó, îñîбëèâî â ðàз³ ìàñîâîãî âèзíàííÿ bitcoin 
[3]. Дëÿ ïîð³âíÿííÿ: îïåðàòîð êðåäèòíèх êàðò 
VISA шòàòíî îбðîбëÿє 2 òèñ. ò/ñ, ï³êîâå íàâàíòà-
æåííÿ – 10 òèñ. ò/ñ; Twitter: зâè÷àéíå íàâàíòà-
æåííÿ 5 òèñ. ò/ñ, ï³êîâà – 15 òèñ. ò / ñ; ðåêëàìí³ 
ìåðåæ³ – зâè÷àéíå íàâàíòàæåííÿ > 100 òèñ. ò/ñ. 
Îäíèì ³з ñïîñîб³â зàбåзïå÷åííÿ б³ëüшîї ïðîïóñ-
êíîї зäàòíîñò³ є зб³ëüшåííÿ ðîзì³ðó бëîêó bitcoin, 
ïðîòå öå ïðèзâåäå äî ïðîбëåì ðîзäóâàííÿ îбñÿãó 
ðîзïîä³ëåíîãî æóðíàëó зàïèñ³â. 

Дðóãà âàæëèâà ïðîбëåìà – öå ÷àñ íà ï³äòâåð-
äæåííÿ òðàíзàêö³ї (10 хâèëèí). Дëÿ зàбåзïå÷åííÿ 
äîñòàòíüîї бåзïåêè äîâåäåòüñÿ ÷åêàòè 20–30 хâè-
ëèí, òîä³ ÿê îбðîбêà òðàíзàêö³ї з âèêîðèñòàííÿì 
VISA ñòàíîâèòü ê³ëüêà ñåêóíä. 

Òðåòÿ ïðîбëåìà – öå ðîзì³ð ³ шâèäê³ñòü ïîшè-
ðåííÿ бëîê÷åéíà. Íàïðèê³íö³ 2014 ð. ðîзì³ð ðîзïî-
ä³ëåíîãî æóðíàëó зàïèñ³â bitcoin ñòàíîâèâ 25 ГБ, à 
íà ïî÷àòêó 2016 ð. – ïîíàä 60 ГБ. Çàâàíòàæåííÿ 
òàêîãî îбñÿãó äàíèх ìîæå зàéíÿòè ö³ëèé äåíü. 
Яêщî â ìàéбóòíüîìó ÷èñëî òðàíзàêö³é зб³ëü-
шèòüñÿ äî ïîêàзíèê³â VISA, òî зб³ëüшåííÿ ðîзì³ðó 
ñêëàäå 1,42 ПБ íà ð³ê (3,9 ГБ ó äåíü). Пðè шâèäêî-
ñò³ 150 òèñ. ò/ñ ðîзïîä³ëüíèé æóðíàë зàïèñ³â бóäå 
зб³ëüшóâàòèñü íà 214 ПБ â ð³ê. Òîбòî â³äбóäåòüñÿ 
«ðîзäóâàííÿ» ðîзì³ðó бëîê÷åéíà. Îñê³ëüêè бëîê-
÷åéí ñòèñêàòè íå ìîæíà з ì³ðêóâàíü бåзïåêè, íåîб-
х³äíî ðîзðîбèòè ³ííîâàö³éí³ àëãîðèòìè ñòèñíåííÿ, 
ÿê³ äîзâîëÿòü зàïèñóâàòè â бëîê÷åéí äàí³, збåð³-
ãàòè ö³ë³ñí³ñòü ³ äîñòóïí³ñòü, íàâ³òü ï³ä ÷àñ äîñÿã-
íåííÿ íàбàãàòî б³ëüшîãî ðîзì³ðó. 

Щå îäíà ïåðåшêîäà äëÿ ïîäàëüшîãî ðîзâè-
òêó bitcoin – éîãî ñïðèéíÿòòÿ ãðîìàäñüê³ñòю ÿê 
ïëàòфîðìè äëÿ â³äìèâàííÿ ãðîшåé ³ ò³íüîâîї åêî-
íîì³êè, íàïðèêëàä, СБУ ââàæàє êðèïòîâàëюòó 
зàñîбîì ñïîíñîðóâàííÿ òåðîðèñò³â ó зîí³ ÀÒÎ [6]. 
Хî÷à ñïîñîбè шê³äëèâîãî âèêîðèñòàííÿ bitcoin, 
бåзóìîâíî, ³ñíóюòü, ïîòåíö³éí³ ïåðåâàãè зíà÷íî 
ïåðåâàæóюòü ïîòåíö³éí³ íåäîë³êè. 

Òàêîæ ï³äðèâàє ðåïóòàö³ю bitcoin âèïàäêè 
шàхðàéñòâà з ö³єю êðèïòîâàëюòîю. Íå ïîë³ïшèâ 
ãðîìàäñüêîї äóìêè ³ êðàх íàéб³ëüшîї bitcoin б³ðæ³ 
MTGox ó 2014 ð., â ëèïí³ 2014 ð. бóëî âêðàäåíî 
2 ìëí äîëàð³â ó âàëюò³ Vericoin [8], â ÷åðâí³ – 
620 òèñ. äîëàð³â ó ðåзóëüòàò³ ìàéí³íã-àòàêè íà 
Dogecoin [9]. Âè÷åðïíîãî ïîÿñíåííÿ íåìàє äî ñèх 
ï³ð: ÿê ó ñàì³é ïðîзîð³é ³ зàãàëüíîäîñòóïí³é ãîëî-
âí³é êíèз³ (ëàíöюæêó бëîê³â) àêòèâè ìîãëè зíèê-
íóòè ³ зàëèшàòèñÿ íåзíàéäåíèìè. Пðîбëåìà ïîä³-
бíèх êðàä³æîê ïîêè зàëèшàєòüñÿ íåâèð³шåíîю. 

Âисновки. Îòæå, б³зíåñ ìîäåëÿì бëîê÷åéíà 
íåîбх³äíî ñфîðìóâàòèñÿ ³ зì³öí³òè, âèðîбèòè 
зàхîäè зàхèñòó, щî äîзâîëÿòü ñòàб³ë³зóâàòè ñòà-
íîâèщå â ³íäóñòð³ї. ²ñíóє éìîâ³ðí³ñòü òîãî, щî âñÿ 
³íäóñòð³ÿ бëîê÷åéíà âïàäå ÷åðåз ïîÿâó íîâèх ïðî-
бëåì. Îäíàê бëîê÷åéí-åêîíîì³êà ìàє ñèëüí³ ïîзè-
ö³ї, ÿêщî îïåðóâàòè ïîêàзíèêàìè êàï³òàë³зàö³ї 
ðèíêó êðèïòîâàëюò, ³íâåñòèö³ÿìè â öåé ñåêòîð, 
÷èñëîì ñòàðòàï³â, óâàãîю ãðîìàäñüêîñò³, ÇÌ², äåð-
æàâè [10]. ²íäóñòð³ÿ бëîê÷åéíà âæå ìàє âåëèêèé 
ðîзìàх, í³æ óñ³ ïîïåðåäí³ ñïðîбè âïðîâàäæåííÿ 
öèфðîâèх âàëюò. ² âñå æ íå фàêò, щî ÷àñ öèфðî-
âèх âàëюò óæå ïðèéшîâ. Ìîæëèâî, ãðîìàäñüê³ñòü 
щå íå ãîòîâà ïðèéíÿòè òåхíîëîã³ї òà ñòðóêòóðè, 
ÿê³ щå íå ñòâîðåí³ äëÿ öèфðîâèх âàëюò. 
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Àрõирейская Í. Â.
Уíèâåðñèòåò òàìîæåííîãî äåëà è фèíàíñîâ

ÎÑÎБÅÍÍÎÑÒÈ ÈÑПÎËÜЗÎÂÀÍÈЯ BITCOIN ПËÀÒÅЖÅЙ Â ÑÎÂÐÅМÅÍÍЫХ ÓÑËÎÂÈЯХ

Ðезюме
Â ñòàòüå èññëåäîâàíà эêîíîìè÷åñêàÿ ñóщíîñòü êðèïòîâàëюò. Îïðåäåëåíы îñíîâíыå èñòîðè÷åñêèå 
ìîìåíòы ðàзâèòèÿ bitcoin. Âыäåëåíы îñíîâíыå ïðåèìóщåñòâà è íåäîñòàòêè ïðîâåäåíèÿ òðàíзàêöèé ñ 
ïîìîщüю bitcoin ïëàòåæåé. Дîêàзàíî, ÷òî эòè òðàíзàêöèè – эòî ïðåæäå âñåãî ðàñïðåäåëèòåëüíàÿ p2p 
ñåòü, â êîòîðîé íåò åäèíîãî эìèññèîííîãî öåíòðà, à äëÿ îбåñïå÷åíèÿ àíîíèìíîñòè âñåх îïåðàöèé èñïîëü-
зóюòñÿ êðèïòîãðàфè÷åñêèå ìåòîäы àñèììåòðè÷íîãî шèфðîâàíèÿ äàííых ñ ïðèìåíåíèåì îòêðыòîãî è 
зàêðыòîãî êëю÷åé.
Êлючевые слова: êðèïòîâàëюòà, bitcoin, p2p ñåòü, бëîê÷åéí, ìàéíèíã, îòêðыòыé è зàêðыòыé êëю÷.
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Summary
In the article, the economic substance of crypto currency is investigated. The basic historical moments of 
bitcoin are outlined. The main advantages and disadvantages of using bitcoin payments’ transactions are 
selected. There is proved that this transaction – is primarily distributed p2p network, which has no single 
emission centre, and there are used asymmetric cryptographic methods of data encryption with using public 
and private keys for ensuring the anonymity of all transactions in the network.
Key words: crypto currency, bitcoin, p2p network, blockchain, mining, public and private key.
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Áілоусова Î. Ñ.
ДУ «²íñòèòóò åêîíîì³êè òà ïðîãíîзóâàííÿ  
Íàö³îíàëüíîї àêàäåì³ї íàóê Уêðàїíè»
 
М²ЖÍÀÐÎÄÍ² ÒÅÍÄÅÍÖ²Ї ÐÅФÎÐМÓÂÀÍÍЯ ÄÅÐЖÀÂÍÈХ Ф²ÍÀÍÑ²Â  
ÍÀ ЗÀÑÀÄÀХ ÊÎÍÑÎË²ÄÀÖ²Ї ÒÀ ÓÐÎÊÈ ÄËЯ ÓÊÐÀЇÍÈ 

У ñòàòò³ äîñë³äæåíî òåîðåòè÷í³ ï³äхîäè òà ïðàêòèêó ðåфîðìóâàííÿ ïîë³òèêè ф³ñêàëüíîї êîíñîë³äàö³ї â 
ð³зíèх êðàїíàх. Âèÿâëåíî ïîзèòèâíèé òà íåãàòèâíèé âïëèâè êîíñîë³äàö³ї íà ïðîöåñè ñòàб³ë³зàö³ї äåðæàâ-
íèх ф³íàíñ³â òà ä³ю фàêòîð³â åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó. Âèзíà÷åíî, щî ïëàí êîíñîë³äàö³ї ìàє бóòè ñïðÿ-
ìîâàíî íà â³äíîâëåííÿ ñò³éêîñò³ äåðæàâíèх ф³íàíñ³â, äîñÿãíåííÿ îïòèìàëüíîãî ð³âíÿ äåðæàâíîãî бîðãó 
òà ðåзóëüòàòèâíèх ïîêàзíèê³â ïðîãðàì åêîíîì³÷íèх ðåфîðì äëÿ зàбåзïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ. 
Êлючові слова: ïîë³òèêà êîíñîë³äàö³ї, äåðæàâí³ ф³íàíñè, ф³ñêàëüí³ ðèзèêè, ïëàí бюäæåòíîї êîíñîë³äà-
ö³ї, ñòðóêòóðí³ òà åêîíîì³÷í³ ðåфîðìè.

Постановка проблеми. У бàãàòüîх êðàїíàх 
ñâ³òó ф³ñêàëüíà êîíñîë³äàö³ÿ ñòàëà ñó÷àñíîю 
â³äïîâ³ääю íà êðèзó 2008–2009 ðð., ïîðóшåííÿ 
бюäæåòíîї ñò³éêîñò³ ÷åðåз бюäæåòíó ï³äòðèìêó 
бàíê³â, îêðåìèх ñóб'єêò³â ðåàëüíîãî ñåêòîðà åêî-
íîì³êè, óòâîðåííÿ зíà÷íèх ф³ñêàëüíèх ðèзèê³â. 
У ïîñòêðèзîâèé ïåð³îä âîíè íå бóëè ì³í³ì³зî-
âàí³, ïðîòå ïîãëèбëåí³ íàðîщåííÿì äåðæàâíèх òà 
ãàðàíòîâàíèх äåðæàâîю бîðã³â. 

Âèñîêèé ð³âåíü бîðãîâîї зàëåæíîñò³ Уêðàїíè 
ñâ³ä÷èòü ïðî íåîбх³äí³ñòü фîðìóâàííÿ зâàæå-
íîї ïîë³òèêè êîíñîë³äàö³ї äåðæàâíèх ф³íàíñ³â 
íà ñåðåäíüîñòðîêîâèé ïåð³îä, à òàêîæ Пðîãðàìè 
ðåфîðì äëÿ ñòàб³ë³зàö³ї ³ ðîзâèòêó åêîíîì³êè. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Пðî-
бëåìè êîíñîë³äàö³ї äåðæàâíèх ф³íàíñ³â äîñë³-
äæóâàëèñÿ ó ðîбîòàх Å. Бàóìàíí, Ì. Гîí÷àðåíêî, 
Л. Дåìèäåíêî, Д. Лàññåíà, ². Лóí³íîї, Ю. Íàêî-
íå÷íîї, Â. Îïàð³íà, Ê. Пàâëюê, À. Ðàíåíбåðãà, 
À. Сåíà, À. Сàзåðëåíäà, Â. Taíз³, ². Уìàíñüêîãî, 
Â. Фåäîñîâà, Î. Шàðîâà, À. Шåфàðà, Â. Шòðèêà, 
Л. Шóêí³÷à òà ³í. Ò. Єфèìåíêî, С. Гàñàíîâ òà 
Â. Êóäðÿшîâ îбґðóíòóâàëè ïîòðåбó ó зì³öíåíí³ 
ñò³éêîñò³ ñåêòîðó зàãàëüíîãî äåðæàâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ, зîêðåìà зà äîïîìîãîю ïðîãðàì ф³ñêàëüíîї 
êîíñîë³äàö³ї [1, ñ. 19]. À. Шåфàðîì, Â. Шòðèêîì 
òà À. Сåíîì äîñë³äæåíî àëüòåðíàòèâí³ ï³äхîäè äî 
бюäæåòíîї êîíñîë³äàö³ї òà ñêîðî÷åííÿ äåðæàâíèх 
бîðã³â ó СШÀ òà ³íшèх êðàїíàх [2; 3].

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Â³äñóòí³ äîñë³äæåííÿ ì³æíàðîäíèх 
òåíäåíö³é ðåфîðìóâàííÿ äåðæàâíèх ф³íàíñ³â, щî 
зóìîâëåí³ ðåзóëüòàòàìè зàïðîâàäæåíèх ó 2009–
2011 ðð. ñòðàòåã³é бюäæåòíîї êîíñîë³äàö³ї òà â³ä-
ïîâ³äíèìè ìàêðîåêîíîì³÷íèìè åфåêòàìè, з îäíîãî 
бîêó, óïîâ³ëüíåííÿì òåìï³â зðîñòàííÿ ð³âíÿ бîð-
ãîâîї зàëåæíîñò³ îêðåìèх êðàїí ÎÅСÐ – з ³íшîãî, 

äåф³öèòîì ðåñóðñ³â äëÿ ³íâåñòèö³é ó ðîзâèòîê åêî-
íîì³êè òà ф³íàíñóâàííÿ ïîë³òèêè äîбðîбóòó. 

Мета статті ïîëÿãàє â óзàãàëüíåíí³ ì³æíàðîä-
íîãî äîñâ³äó щîäî êîìïëåêñíîãî зàбåзïå÷åííÿ 
ïîêðàщåííÿ ñòàíó ф³ñêàëüíîї ñèñòåìè, зíèæåííÿ 
äåðæàâíîãî бîðãó, ìåхàí³зì³â ï³äòðèìêè â³ä-
íîâëåííÿ ðîзâèòêó åêîíîì³êè ÷åðåз фîðìóâàííÿ 
òà ðåàë³зàö³ю ïîë³òèêè êîíñîë³äàö³ї äåðæàâíèх 
ф³íàíñ³â. 

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Êðèзîâ³ ÿâèщà àêòóàë³зóâàëè ïðîбëåìè, ïîâ'ÿзàí³ 
³з зàïðîâàäæåííÿì ñó÷àñíîї ïîë³òèêè «äåðæàâè 
äîбðîбóòó». Цÿ ïîë³òèêà фîðìóєòüñÿ ï³ä ³íòåíñèâ-
íèì òèñêîì íåîбх³äíîñò³, з îäíîãî бîêó, «æîðñòêîї 
åêîíîì³ї», òà зàбåзïå÷åííÿ ñîö³àëüíèх фóíêö³é 
äåðæàâè ÿê îñíîâè ïîë³òè÷íîї êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ – з ³íшîãî. Цå ïîòðåбóє ïðîâåäåííÿ 
ðåфîðì ó бàãàòüîх ñфåðàх, ðåзóëüòàòîì ÿêèх ìàє 
ñòàòè зìåíшåííÿ ф³ñêàëüíèх ðèзèê³â, ñòâîðåííÿ 
óìîâ äëÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ ó ñåðåäíüîñòðî-
êîâ³é òà äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâàх, à îòæå – 
зàбåзïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ äåðæàâíèх ф³íàíñ³â, òîìó 
ïîë³òèêà бюäæåòíîї êîíñîë³äàö³ї íå ìîæå ðîзãëÿ-
äàòèñÿ ëèшå ÿê îñíîâà ïîñò³éíîãî ðåæèìó åêîíî-
ì³ї [2; 3]. 

Пîë³òèêà бюäæåòíîї êîíñîë³äàö³ї ìàє âêëю-
÷àòè íå ëèшå зàãàëüíîâèзíàí³ ìåхàí³зìè ñêîðî-
÷åííÿ âèäàòê³â òà/àбî зб³ëüшåííÿ ïîäàòê³â, àëå 
é ñòâîðюâàòè ïåðåäóìîâè äëÿ ðîзâèòêó ðåàëüíîãî 
ñåêòîðà åêîíîì³êè íà ³ííîâàö³éí³é îñíîâ³. Д³ÿ 
àâòîìàòè÷íèх ñòàб³ë³зàòîð³â â óìîâàх åêîíîì³÷-
íîãî зðîñòàííÿ зìåíшóє âïëèâ ф³ñêàëüíèх ðèзè-
ê³â ³ ðîбèòü зàхîäè з³ ñêîðî÷åííÿ бîðãó ìåíш 
зàòðàòíèìè.

Êîíöåïòóàëüíîю îñíîâîю ïîë³òèêè êîíñîë³äà-
ö³ї äåðæàâíèх ф³íàíñ³â â óìîâàх íåñòàб³ëüíîñò³ 
ìàюòü бóòè ïîëîæåííÿ òåîð³ї ф³íàíñîâîї ð³âíî-


