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Постановка проблеми. ²ìàíåíòíîю îзíàêîю 
ñó÷àñíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè є ïîñò³é-
í³ фëóêòóàö³ї ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³, щî 
íåãàòèâíî âïëèâàє íà ð³âåíü êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ бàíê³â òà åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ â êðà-
їí³. Êëю÷îâèìè фàêòîðàìè ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî 
зðîñòàííÿ є äîâãîòðèâàëà ìàêðîåêîíîì³÷íà збà-
ëàíñîâàí³ñòü, ñòàб³ëüí³ñòü íàö³îíàëüíîї âàëюòè, 
åфåêòèâíå фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè òà 
її зäàòí³ñòü ïðîòèñòîÿòè íåãàòèâíèì шîêàì. Çâà-
æàю÷è íà зðîñòàю÷ó àêòóàëüí³ñòü òà íåäîñòàòíю 
ðîзðîбëåí³ñòü, óâàæàєìî зà äîö³ëüíå äåòàëüí³шå 
ðîзãëÿíóòè ñóòí³ñòü êàòåãîð³ї «ф³íàíñîâà ñòàб³ëü-
í³ñòü», її зâ'ÿзîê ³з ñóì³æíèìè ïîíÿòòÿìè òà ì³ñ-
öå ñèñòåìíî âàæëèâèх бàíê³â ó ñèñòåì³ зàбåзïå-
÷åííÿ ñòàб³ëüíîñò³ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè â ö³ëîìó òà 
бàíê³âñüêîї зîêðåìà.

Îñîбëèâîї ãîñòðîòè òà àêòóàëüíîñò³ ïèòàííÿ зà-
бåзïå÷åííÿ íàëåæíîãî ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñ-
ò³ íàбóâàє, óðàхîâóю÷è àêòèâíó фàзó ïîñèëåííÿ 
³íòåãðàö³ї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè äî ñâ³òîâîї 
бàíê³âñüêîї ñï³ëüíîòè. Цå îбóìîâëåíî íàÿâí³ñòю 
зíà÷íîї ê³ëüêîñò³ íå ò³ëüêè âíóòð³шí³х äåñòàб³ë³зó-
ю÷èх фàêòîð³â òà ðèзèê³â, à é ïîñèëåííÿì âïëèâó 
зîâí³шí³х шîê³â ñèñòåìíîãî хàðàêòåðó. Пðî ïî-
ñèëåííÿ âïëèâó зîâí³шí³х фàêòîð³â íà ф³íàíñîâó 
ñòàб³ëüí³ñòü ãîâîðÿòü åêñïåðòè ÌÂФ. У зâ³ò³ ïðî 

ф³íàíñîâó ñòàб³ëüí³ñòü зà æîâòåíü 2015 ð. âèä³ëå-
íî òð³àäó ïîë³òè÷íèх ïðîбëåì: óðàзëèâ³ñòü êðàїí 
³з ðèíêàìè, щî фîðìóюòüñÿ; óñïàäêîâàí³ êðèзîâ³ 
ïðîбëåìè â êðàїíàх ³з ðîзâèíåíîю åêîíîì³êîю; 
ñëàбêà ñèñòåìíà ë³êâ³äí³ñòü ðèíêó. Îñòàíí³ ïîä³ї 
íà ñâ³òîâîìó ðèíêó, òàê³ ÿê ð³зêå ïàä³ííÿ ö³í íà 
ñèðîâèíí³ òîâàðè, ðîзðèâ бîðãîâîãî ì³хóðó Êèòàю 
³ òèñê íà îбì³ííèé êóðñ ò³ëüêè їх ï³äêðåñëююòü. 
Òèì ñàìèì зàãðîзè ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ зíà-
хîäÿòüñÿ ñüîãîäí³ ó зîâí³шíüîìó ñåðåäîâèщ³, íå 
зâàæàòè íà ÿê³ íåìîæëèâî ³ ÿê³ êîшòóюòü зàíàäòî 
äîðîãî (ðèñ. 1). Íåäîñòàòíÿ óâàãà äî ïðîбëåì óïðàâ-
ë³ííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ³ ф³íàíñîâèìè ðèзèêà-
ìè íà ãëîбàëüíîìó ð³âí³ ïðèзâîäèòü äî âèíèêíåí-
íÿ ф³íàíñîâî-бàíê³âñüêèх êðèз [1, ñ. 132].

Íà äóìêó åêñïåðò³â, ñòàб³ëüí³ñòü ï³äòðèìóєòü-
ñÿ бàãàòî â ÷îìó зàâäÿêè ïðèðîäí³ì öèêë³÷íèì 
óìîâàì ðîзâèòêó åêîíîì³ê òà àäèòèâí³é ãðîшîâî-
êðåäèòí³é ïîë³òèö³ öåíòðàëüíèх бàíê³â.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Пðî-
бëåìó зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ бàí-
ê³âñüêîãî ñåêòîðó íàìàãàëèñÿ âèð³шèòè ó ñâîїх 
ïðàöÿх бàãàòî íàóêîâö³â òà äîñë³äíèê³â, зîêðåìà 
Ф. Дæîíñîí, Дæ.Å. Дîëëàí, Ð. Êîòòåð, П. Ðîóз, 
Л. Пðèìîñòêà, ². Êðàñíîâà, Î. Дзюбëюê, Â. ²âà-
íîâ, Â. ²фòåì³÷óê, Â. Êîâàëåíêî, Î. Êîðí³єíêî, 
Ð. Ìèхàéëюê, Г. Фåò³ñîâ òà ³í. Çíà÷íèé âêëàä ó 
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ðîзðîбêó ìåòîäè÷íèх ³ ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â зàбåз-
ïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ зðîбèëè òàê³ ì³æ-
íàðîäí³ îðãàí³зàö³ї, ÿê Ì³æíàðîäíèé âàëюòíèé 
фîíä (ÌÂФ), Бàíê ì³æíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â (BIS) 
òà Ðàäà з ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³. 

Мета статті ïîëÿãàє â óзàãàëüíåíí³ òà ïîãëè-
бëåíí³ ðîзóì³ííÿ ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâà ñòàб³ëü-
í³ñòü» òà àíàë³òè÷í³é îö³íö³ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñòà-
б³ëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Пðî-
бëåìà ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ ãîñòðî àêòóàë³зóâà-
ëàñÿ ó 90-х ðîêàх ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ, ï³ñëÿ íèзêè 
ñâ³òîâèх ñèñòåìíèх ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх êðèз. 
Бóðхëèâèé ðîзâèòîê ïðîöåñ³â åêîíîì³÷íîї ãëî-
бàë³зàö³ї, ë³бåðàë³зàö³ї ðóхó êàï³òàëó òà â³äêðè-
ò³ñòü ф³íàíñîâèх ðèíê³â äëÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é 
ñïðèÿëè íàêîïè÷åííю ф³íàíñîâèх äèñбàëàíñ³â ³ 
ñèñòåìíèх шîê³â, êîòð³ ðåàë³зîâóâàëèñÿ ó âèãëÿä³ 
ïîòóæíèх êðèзîâèх ïîòðÿñ³íü. Сâ³òîâà âàëюòíî-
ф³íàíñîâà êðèзà, ìàêðîåêîíîì³÷íà òà ñîö³àëüíî-
ïîë³òè÷íà íåñòàб³ëüí³ñòü ïîñòàâèëè бàíê³âñüêó 
ñèñòåìó Уêðàїíè ó âêðàé ñêëàäí³ óìîâè. Îбìå-
æåíèé äîñòóï äî ì³æíàðîäíèх ðèíê³â êàï³òàë³â, 
äåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³, ïîã³ðшåííÿ ф³íàíñîâîãî ñòà-
íó ïîзè÷àëüíèê³â, íåзбàëàíñîâàí³ñòü äåðæàâíèх 
ф³íàíñ³â ³ ïîë³òè÷íà íåñòàб³ëüí³ñòü íåãàòèâíî ïî-
зíà÷èëèñÿ íà ф³íàíñîâ³é ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³â: ïðî-
бëåìó ë³êâ³äíîñò³, щî âèíèêëà íà ïî÷àòêó êðèзè, 
зì³íèëà ïðîбëåìà ÿêîñò³ àêòèâ³â òà äîñòàòíîñò³ 
êàï³òàëó. Íåâèð³шåí³ñòü зàзíà÷åíèх ïðîбëåì зó-
ìîâëює ³ñíóâàííÿ îñíîâíèх зàãðîз ñòàб³ëüíîñò³ â³-
ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, à ñàìå:

– âíóòð³шí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ äèñбàëàíñè òà 
зíèæåííÿ òåìï³â ðîñòó;

– ñîö³àëüíà-ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ â êðàїí³;
– íåäîñòàòí³é ð³âåíü êàï³òàë³зàö³ї óêðàїíñüêèх 

бàíê³â òà ñëàбêà ñèñòåìíà ë³êâ³äí³ñòü ðèíêó;
– íåñòàб³ëüí³ñòü ðåñóðñíîї бàзè ÷åðåз âèñîêèé 

ð³âåíü íåäîâ³ðè äî бàíê³â, щî îбìåæóє ìîæëèâîñ-
ò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè äî êðåäèòóâàííÿ;

– ïîã³ðшåííÿ ф³íàíñîâèх ðåзóëüòàò³â бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè, щî зìåíшèëî ³íâåñòèö³éíó ïðèâà-
бëèâ³ñòü ðîзâèòêó бàíê³âñüêîãî б³зíåñó â Уêðàїí³ 
äëÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, ïîñëàбèëî ф³íàíñîâó íå-
зàëåæí³ñòü бàíê³â òà зóìîâèëî àêòèâíå âèêîðèñ-
òàííÿ íèìè ñâîãî êàï³òàëó;

– зíà÷íà зîâí³шíÿ зàбîðãîâàí³ñòü, щî ïîзбàâ-
ëÿє бàíê³âñüêó ñèñòåìó äæåðåë ìàéбóòí³х äîхîä³â, 
à â³ò÷èзíÿíó åêîíîì³êó – ф³íàíñîâèх ìîæëèâîñ-
òåé äî ðîзâèòêó;

– íèзüêà ÿê³ñòü êðåäèòíîãî ïîðòфåëю бàíê³â, 
щî âèìàãàє ï³äòðèìàííÿ зíà÷íîãî îбñÿãó ðåзåðâ³â.

Íåщîäàâíÿ ñâ³òîâà ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà êðèзà 
зóìîâèëà ïîñèëåííÿ ìàíäàòà öåíòðàëüíèх бàíê³â 
щîäî зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè. Îбðàíèé âåêòîð ðîбîòè öåíòðàëüíèх бàíê³â 
ñïîíóêàâ íàóêîâö³â ³ ïðàêòèê³â äî ³íòåíñèâíèх 
äîñë³äæåíü òåîðåòè÷íèх òà ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â 
зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó.

Пîíÿòòÿ «ф³íàíñîâà ñòàб³ëüí³ñòü» ÿê íàóêîâèé 
òåðì³í àêòèâíî äîñë³äæóâàëîñÿ ó зâ’ÿзêó з ïðàê-
òè÷íèìè ïðîбëåìàìè, щî ïîâ’ÿзàí³ з ïîäîëàííÿì 
ф³íàíñîâèх êðèз, з ÿêèìè з³òêàëèñÿ óðÿäè òà öåí-
òðàëüí³ бàíêè â ð³зí³ ïåð³îäè ³ñòîð³ї. Сïî÷àòêó â 
åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ з’ÿâèâñÿ òåðì³í «ф³íàíñî-
âà íåñòàб³ëüí³ñòü». ². Ф³шåð ó ïðàö³ «Òåîð³ÿ бîðãî-
âîї äåфëÿö³ї â óìîâàх Âåëèêîї äåïðåñ³ї» (1933 ð.) 
ïîâ’ÿзóâàâ її з ìàêðîåêîíîì³÷íèìè öèêëàìè ³, зî-
êðåìà, äèíàì³êîю ñóêóïíîї зàбîðãîâàíîñò³ â åêî-
íîì³ö³ [3]. Íàïðèê³íö³ 1970-х ðîê³â ïðåäñòàâíèê 
ìîíåòàðíîї ïîñòêåéíñ³àíñüêîї шêîëè Х.Ф. Ì³í-
ñüêè âèñóíóâ ã³ïîòåзó ф³íàíñîâîї íåñòàб³ëüíîñ-
ò³ [4], зã³äíî з ÿêîю ф³íàíñîâà íåñòàб³ëüí³ñòü є 
íåâ³ä’єìíîю ñêëàäîâîю фàзè зðîñòàííÿ ä³ëîâîãî 
öèêëó ó êàï³òàë³ñòè÷í³é åêîíîì³ö³, ÿêà ïîðîäæóє 
âñåðåäèí³ ñåбå ф³íàíñîâó ñòðóêòóðó, ñхèëüíó äî 
ф³íàíñîâèх êðèз.

Сàìå ó ïåð³îä зðîñòàííÿ åêîíîì³êè ïåðåâàæàє 
òàê зâàíå ñïåêóëÿòèâíå (êîëè ïîïåðåäí³ бîðãè ïî-
зè÷àëüíèê³â ðåф³íàíñóюòüñÿ íîâèìè зàéìàìè) òà 
«ïîíö³»-ф³íàíñóâàííÿ (êîëè ïîâåðíåííÿ êðåäèòó 
ìîæëèâå ëèшå зà óìîâè ïîñò³éíîãî зðîñòàííÿ âàð-
òîñò³ àêòèâó), ó ðåзóëüòàò³ ÷îãî ф³íàíñîâà ñèñòå-
ìà ñòàє êðèхêîю, íåñòàб³ëüí³ñòü â åêîíîì³ö³ ïî-
ãëèбëюєòüñÿ, à ä³ëîâà àêòèâí³ñòü ïîã³ðшóєòüñÿ. 
Êðèхê³ñòü, àбî íåñòàб³ëüí³ñòü (financial stability 
vulnerability), ó òëóìà÷åíí³ Х. Ì³íñüêè ïîëÿãàє ó 
òîìó, щî åêîíîì³êà ñòàє ìåíш зäàòíîю ïîãëèíàòè 
шîêè, ó ðåзóëüòàò³ ÷îãî ö³ шîêè ìîæóòü âèзâàòè 
ф³íàíñîâó êðèзó ³ бîðãîâó äåфëÿö³ю, ïðè öüîìó 
ðèзèêè ïîзè÷àëüíèê³â òà êðåäèòîð³â òàêîæ зðîñ-
òàюòü, щî ñòðèìóє îбñÿã ³íâåñòèö³éíîї àêòèâíîñ-
ò³, ÿêà ф³íàíñóєòüñÿ ó бîðã [4].

Ðîзãîðíóòå фóíêö³îíàëüíå âèзíà÷åííÿ êàòåãî-
ð³ї «ф³íàíñîâà ñòàб³ëüí³ñòü» бóëî зàïðîïîíîâàíå 
фàх³âöåì ÌÂФ Г. Шèíàñ³, ÿêèé ïðèñâÿòèâ äàí³é 
ïðîбëåì³ äåê³ëüêà фóíäàìåíòàëüíèх äîñë³äæåíü. 
У ñâîїé ðîбîò³ «Çбåðåæåííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëü-
íîñò³» (2005 ð.) â³í íàзèâàє ф³íàíñîâó ñèñòåìó 
ñòàб³ëüíîю, ÿêщî âîíà ïîëåãшóє åфåêòèâíèé ðîз-

Ðис. 1. Êарта глобальної фінансової стабільності
Джерело: [2]
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ïîä³ë ðåñóðñ³â, ñïðîìîæíà зä³éñíюâàòè îö³íêó, 
êîòèðóâàííÿ, ðîзïîä³ë òà óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâè-
ìè ðèзèêàìè ³ зäàòíà âèêîíóâàòè ñâîї íàéâàæëè-
â³ш³ фóíêö³ї íàâ³òü зà óìîâ зîâí³шí³х ïîòðÿñ³íü 
àбî ïîñèëåííÿ äèñïðîïîðö³é [5, c. 27].

Íàðàз³ â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ зóñòð³÷àюòüñÿ 
òðè ï³äхîäè щîäî âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëü-
íîñò³: ïðÿìèé (îïèñ фóíêö³é òà ³íшèх хàðàêòå-
ðèñòèê, ÿêèìè ìàє âîëîä³òè ф³íàíñîâà ñèñòåìà ó 
ñòàб³ëüíîìó ñòàí³), зâîðîòí³é (íåãàòèâíèé) (â³äñóò-
í³ñòü ф³íàíñîâîї íåñòàб³ëüíîñò³ òà ф³íàíñîâîї êðè-
зè) òà зì³шàíèé (ïîєäíàííÿ ïðÿìîãî ³ зâîðîòíîãî 
âèзíà÷åíü ïðè фîðìóëюâàíí³ òåðì³íó «ф³íàíñîâà 
ñòàб³ëüí³ñòü» òà àëüòåðíàòèâí³ êîíöåïö³ї).

Îãëÿä íàóêîâîї ë³òåðàòóðè âèÿâèâ шèðîêå 
ðîзìàїòòÿ ó âèзíà÷åííÿх ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñ-
ò³ (³ íåñòàб³ëüíîñò³), ïðîòå ìîæíà âèä³ëèòè äåÿê³ 
ñï³ëüí³ åëåìåíòè. Пî-ïåðшå, ïðèñóòí³ ÷àñò³ ïîñè-
ëàííÿ íà фóíêö³ї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, âêëю÷àю-
÷è її ðîëü ó êîíâåðòàö³ї зàîщàäæåíü ó âèðîбíè÷³ 
³íâåñòèö³ї àбî її öåíòðàëüíîї ðîë³ â ïëàò³æí³é ñèñ-
òåì³. Пî-äðóãå, є âèзíàííÿ òîãî, щî íåñòàб³ëüí³ñòü 
÷àñòî âèíèêàє ÷åðåз íåïåðåäбà÷åí³ ïîòðÿñ³ííÿ, щî 
âïëèâàюòü íà бàíê³âñüêó ñèñòåìó. Пî-òðåòє, бàãà-
òî âèзíà÷åíü â³äêðèòî âèзíàюòü ìîæëèâèé âïëèâ 
ф³íàíñîâîї íåñòàб³ëüíîñò³ íà åêîíîì³êó â ö³ëîìó. 
Íàðåшò³, є ïîñèëàííÿ íà ñòàб³ëüí³ñòü ÿê ñòèìóëю-
âàííÿ äîâ³ðè äî бàíê³âñüêîї ñèñòåìè.

Ðîзãëÿíóâшè âåëèêó ê³ëüê³ñòü âèзíà÷åíü ф³-
íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³, ïðîïîíóєìî ï³ä ñòàб³ëüí³ñ-
òю бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ðîзóì³òè «ñèòóàö³ю, ïðè 
ÿê³é бàíê³âñüêà ñèñòåìà зäàòíà фóíêö³îíóâàòè 
åфåêòèâíî ³ бåзïåðåðâíî íàâ³òü â óìîâàх шîê³â». 
Цå âèзíà÷åííÿ ì³ñòèòü êëю÷îâ³ ñëîâà ³ фðàзè, ÿê³ 
є âàæëèâèìè äëÿ ðîзóì³ííÿ зàãàëüíîãî ï³äхîäó äî 
àíàë³зó òà ï³äòðèìêè ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³, зî-
êðåìà ³ â Уêðàїí³. Уâàæàєìî íåäîðå÷íèì íàïðÿìó 
âêëю÷àòè äî âèзíà÷åííÿ âïëèâ íà ðåàëüíèé ñåê-
òîð åêîíîì³êè, òàê ÿê âàæêî âèзíà÷èòè, ÷è ñòâî-
ðèòü «ф³íàíñîâà òóðбóëåíòí³ñòü» зíà÷íèé âïëèâ 
íà ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè. Дàí³ ïî ðåàëüíîìó 
ñåêòîðó íàäхîäÿòü ³з зàòðèìêîю íàâ³òü ó íàéðîз-
âèíåí³шèх êðàїíàх, щî óñêëàäíює âèÿâëåííÿ ìà-
êðîåêîíîì³÷íèх íàñë³äê³â ï³äðèâó ф³íàíñîâîї ñòà-
б³ëüíîñò³ â êîðîòêîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³.

Дîðå÷íî зàзíà÷èòè, щî ñòàб³ëüí³ñòü íå îзíà-
÷àє, щî бàíê³âñüêà ñèñòåìà ïîêàзóє â³äñóòí³ñòü 
óðàзëèâèх ñòîð³í. Âîíà îïèñóє ñòàí, â ÿêîìó бàí-
ê³âñüêà ñèñòåìà зäàòíà âèêîíóâàòè ñâîї зâè÷àéí³ 
фóíêö³ї íàâ³òü ïðè åíäîãåííèх âðàзëèâîñòÿх àбî 
шîêàх. Чàñòèíè ñèñòåìè íåìèíó÷å фóíêö³îíóâà-
òèìóòü íèæ÷å íîì³íàëó â ð³зíèé ÷àñ. Єäèíîю âè-
ìîãîю є òå, щî бóäü-ÿê³ âðàзëèâîñò³ (àбî шîêè) 
ïîâèíí³ бóòè íå íàñò³ëüêè ñåðéîзíèìè, щîб âè-
êëèêàòè ïîðóшåííÿ íîðìàëüíîãî фóíêö³îíóâàííÿ 
бàíê³âñüêîю ñèñòåìè (àбî ïîâèíí³ àбñîðбóâàòèñÿ 
é óïðàâëÿòèñÿ бàíê³âñüêîю ñèñòåìîю зàëåæíî â³ä 
ð³âíÿ âèíèêíåííÿ ðèзèêó).

Íàðåшò³, ñë³ä âèзíàòè, щî íåìîæëèâî âñòàíî-
âèòè íàä³éíó îñíîâó äëÿ ñòàб³ëüíîñò³. Ф³íàíñîâ³ 
ðèíêè бóäóòü зàâæäè â³ä÷óâàòè ì³íëèâ³ñòü, à ³í-
äèâ³äóàëüí³ ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè зíîâó ³ зíîâó бó-
äóòü òåðï³òè íåâäà÷³. 

Сòàí ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ ìîæíà ðîзãëÿäàòè 
ÿê ïåâíèé êîðèäîð, ó ìåæàх ÿêîãî ïðîхîäèòü òðà-
єêòîð³ÿ ðîзâèòêó ñèñòåìè. Яêщî ó ïåâí³ äîâ³ëüí³ 
ïåð³îäè îö³íюâàòè ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü êîìåðö³é-
íèх бàíê³â, òî ñóêóïí³ñòü ïîзèòèâíèх ðåзóëüòàò³â 
îö³íêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ â ð³зí³ ïåð³îäè ñфîð-
ìóє ñòàб³ëüíó бàíê³âñüêó ñèñòåìó. ², ÿê ðåзóëü-
òàò, îòðèìàєìî ñòàб³ëüíó бàíê³âñüêó ñèñòåìó â 
äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³. Òîìó ìîæíà ñêàзàòè, щî 

ф³íàíñîâà ñòàб³ëüí³ñòü ñèñòåìè – öå ñóêóïí³ñòü 
ñò³éêèх ñòàí³â îб’єêò³â, щî âхîäÿòü äî ñèñòåìè, 
îñîбëèâî ñèñòåìíî âàæëèâèх бàíê³â. Ìåòîю ñòà-
б³ëüíîñò³ є íå зàïîб³ãàòè збîÿì ó ðîбîò³ îêðåìèх 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ. Метою є забезпечення того, 
щоб так³ збої не призвели до значного порушення 
нормалüного функц³онування банк³всüкої систе-
ми. Çà öèх óìîâ âàæëèâîãî зíà÷åííÿ íàбóâàюòü 
ïðåâåíòèâí³ зàхîäè ðåãóëюâàííÿ òà íàãëÿäó зà ä³-
ÿëüí³ñòю бàíê³â, ó ïåðшó ÷åðãó ñèñòåìíî âàæëè-
âèх, щî êîíöåíòðóюòü зíà÷í³ îбñÿãè ðåñóðñ³â.

Уâàæàєìî, щî äîñÿãíåííÿ єäèíîãî зàãàëüíî-
ïðèéíÿòîãî âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ 
íå є îбîâ'ÿзêîâèì ³ ìíîæèíí³ñòü âèзíà÷åíü íå зà-
âæäè є ïåðåшêîäîю ïîñòóïàëüíîìó ðîзâèòêó êî-
ðèñíîї àíàë³òè÷íîї òà ñòðàòåã³÷íîї ñòðóêòóðè.

Пðàêòè÷í³ îñíîâè зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîñò³ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè íà ñüîãîäí³ є ïð³îðèòåòíè-
ìè ö³ëÿìè ä³ÿëüíîñò³ öåíòðàëüíèх бàíê³â êðàїí 
ñâ³òó, ó òîìó ÷èñë³ é Уêðàїíè. Цå, ñâîєю ÷åðãîю, 
ñïîíóêàëî íàóêîâö³â òà ïðàêòèê³â äî шèðîêî-
ãî âèêîðèñòàííÿ â ä³ÿëüíîñò³ öåíòðàëüíèх бàí-
ê³â ñèñòåìíîãî ï³äхîäó, ÿêèé äàє зìîãó ïîєäíàòè 
³äåíòèф³êàö³ю ïîòåíö³éíèх зàãðîз, îö³íêó їхíüîãî 
âïëèâó íà бàíê³âñüêó ñèñòåìó òà îбñÿã ìîæëèâèх 
âòðàò, à òàêîæ ðîзðîбëÿòè ïðîãðàìè âèïåðåäæó-
âàëüíèх ä³é ³з ìåòîю í³âåëюâàííÿ âïëèâó íåãà-
òèâíèх âíóòð³шí³х ³ зîâí³шí³х шîê³â, òà зàбåзïå-
÷åííÿ ïîäàëüшîї ф³íàíñîâîї ñòàб³ë³зàö³ї [6, ñ. 33].

Çã³äíî з íàéêðàщîю ì³æíàðîäíîю ïðàêòèêîю, 
îö³íêà ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè ïåðåäбà÷àє âèêîðèñòàííÿ ðÿäó ïîêàзíè-
ê³â, òàêèх ÿê îбñÿã àêòèâ³â, ïðèбóòêó, êàï³òàëó, 
äåïîзèò³â, êîшò³â íà ðàхóíêàх ó бàíêàх ïîð³âíÿíî 
з ÂÂП êðàїíè òîщî. ²ñíóє äóìêà, щî ïåðåë³ê öèх 
ïîêàзíèê³â îбîâ’ÿзêîâî ïîâèíåí бóòè äîïîâíåíèé 
åêîíîì³÷íèìè íîðìàòèâàìè ä³ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêèх 
óñòàíîâ, ÿê³ є â³äïîâ³äíèìè ³íäèêàòîðàìè збàëàí-
ñîâàíîãî ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè [6, ñ. 33]. 
Âàæëèâèì є ïîð³âíÿííÿ îòðèìàíèх ïîêàзíèê³â 
ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ íà ð³âí³ ì³æíàðîäíèх îð-
ãàí³зàö³é. ²з ö³єю ìåòîю Ì³æíàðîäíèì âàëюòíèì 
фîíäîì (ÌÂФ) ðîзðîбëåíî ìåòîäîëîã³ю ñêëàäàííÿ 
òàêèх ïîêàзíèê³â [7], ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ÿêîї ÍБУ 
щîêâàðòàëüíî ðîзðàхîâóє ö³ ³íäèêàòîðè.

ÍБУ âèзíà÷èâ ïðîбëåìè [8] щîäî ï³äòðèìêè 
ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³, ë³êâ³äíîñò³ ³ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ óêðàїíñüêèх бàíê³â, à òàêîæ îêðåñëèâ 
зàхîäè ïî ñïðèÿííю ñòàб³ë³зàö³ї їхíüîãî ф³íàíñî-
âîãî ñòàíó. Дî òàêèх зàхîä³â íàëåæàòü:

– ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ êàï³òàë³зàö³ї òà àäåêâàò-
íîñò³ êàï³òàëó бàíê³â;

– ï³äòðèìàííÿ ë³êâ³äíîñò³ íà äîñòàòíüîìó ð³âí³;
– ï³äâèщåííÿ äîâ³ðè äî бàíê³â;
– ïîë³ïшåííÿ ÿêîñò³ àêòèâ³â òà зíèæåííÿ êðå-

äèòíîãî ðèзèêó;
– ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â;
– óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåì óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè.
Уðàхîâóю÷è âèщåзàзíà÷åí³ àñïåêòè òà ³í³ö³à-

òèâí³ñòü ÍБУ щîäî ï³äòðèìêè ñòàб³ëüíîñò³ бàí-
ê³âñüêîãî ñåêòîðó, ïðàêòè÷íèé ³íòåðåñ ìàє ïðî-
âåäåííÿ àíàë³òè÷íîãî äîñë³äæåííÿ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè з òî÷êè зîðó îö³íêè ð³âíÿ її ñòàб³ëüíîñ-
ò³. Àíàë³з äàíèх, íàâåäåíèх ó òàбë. 1, äàє зìîãó 
зðîбèòè âèñíîâîê ïðî íåãàòèâíó äèíàì³êó ïð³îðè-
òåòíîї б³ëüшîñò³ ïîêàзíèê³â фóíêö³îíóâàííÿ бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè â 2015 ð. Âèêëю÷åííÿ – 
îбñÿãè зðîñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ФГÂФÎ, щî 
є ñâ³ä÷åííÿì ïðàãíåííÿ äåðæàâè äî ï³äâèщåííÿ 
íàä³éíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè. 

Çб³ëüшåííÿ ê³ëüêîñò³ бàíê³â, щî ïåðåбóâàюòü 
ó ðåæèì³ ë³êâ³äàö³ї, ïðèзâåëî äî ñêîðî÷åííÿ âëàñ-
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íîãî êàï³òàëó бàíê³â. Сâîєю ÷åðãîю, зìåíшèâñÿ 
ð³âåíü àäåêâàòíîñò³ êàï³òàëó, щî ïîзíà÷èëîñÿ íà 
зäàòíîñò³ бàíê³â зàхèñòèòè ³íòåðåñè ñâîїх êðåäè-
òîð³â òà âëàñíèê³â â³ä íåзàïëàíîâàíèх збèòê³â.

Пåð³îäè÷íå êîëèâàííÿ îбñÿã³â ãðîшîâîї ìàñè â 
2015 ð. â³äîбðàæàє íåãàòèâí³ òåíäåíö³ї â åêîíî-
ì³ö³ â ö³ëîìó. Îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè зб³ëüшåííÿ 
îбñÿã³â ãðîшîâîї ìàñè є ïîñò³éíå зðîñòàííÿ âïðî-
äîâæ îñòàíí³х ðîê³â äåф³öèòó äåðæàâíîãî бюäæå-
òó, ñêîðî÷åííÿ âèðîбíèöòâà òà зðîñòàííÿ êóðñó 
ãðèâí³, щî ïðèâîäèòü äî âèñîêèх ³íфëÿö³éíèх 
î÷³êóâàíü (зðîñòàííÿ ²СЦ) ³ ïîòðåбóє ðåàë³зàö³ї 
æîðñòê³шîї ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè.

У 2015 ð. ñïîñòåð³ãàëîñÿ зíà÷íå зíèæåííÿ ð³âíÿ 
âêëàä³â íàñåëåííÿ, щî ãîâîðèòü ïðî íåäîâ³ðó íà-
ñåëåííÿ äî бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ñòàб³ëüí³ñòü ÿêîї 
ñüîãîäí³ хàðàêòåðèзóєòüñÿ ÿê «êðèхêà». Îбñÿãè 
íàäàíèх êðåäèò³â ïåðåâèщóюòü зà ² òà ²² êâàðòà-
ëè 2015 ð. îбñÿãè ÂÂП êðàїíè ó 2,5–3 ðàзè, щî 
ãîâîðèòü ïðî зðîñòàííÿ îбñÿã³â êðåäèòóâàííÿ з 
îäíî÷àñíèì зíèæåííÿì (óïîâ³ëüíåííÿì) зðîñòàí-
íÿ ð³âíÿ ÂÂП. Цå ïîÿñíюєòüñÿ зíà÷íîю ê³ëüê³ñòю 
äåñòàб³ë³зóю÷èх фàêòîð³â â åêîíîì³ö³ òà зíà÷íîю 
÷àñòêîю ïðîбëåìíèх êðåäèò³â ó ïîðòфåëÿх бàíê³â 
Уêðàїíè. Íåãàòèâí³ ñèãíàëè ñïîñòåð³ãàюòüñÿ ³ ïðè 
ðîзðàхóíêó â³äíîшåííÿ êðåäèò³â äî зàãàëüíèх àê-
òèâ³â, ÿêå ñêëàäàє 60–65% зà â³äïîâ³äí³ ïåð³îäè, 
щî є зàâèщåíèì зíà÷åííÿì. Òàêà ä³ÿëüí³ñòü ìîæå 
ïðèâåñòè äî ïàä³ííÿ ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³â, 

ÿêèé ³ òàê є íèзüêèì. Сêîðî÷åííÿ ð³âíÿ, зì³íà 
ñòðîê³â òà ³íñòðóìåíò³â ðåф³íàíñóâàííÿ íåãàòèâ-
íî âïëèâàюòü íà ð³âåíü ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó íà фîí³ ïîã³ðшåííÿ зàãàëüíîåêîíîì³÷íîї 
ñèòóàö³ї â êðàїí³ (ðèñ. 2).

Ц³êàâèì ³íñòðóìåíòîì ïðè ä³àãíîñòèö³ ð³âíÿ 
ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ є ðîзðàхóíîê ïî ìåòîäèö³ 
Z-score. Дàíó ìåòîäèêó âèêîðèñòîâóюòü äîñë³äíè-
êè Ì³æíàðîäíîãî âàëюòíîãî фîíäó äëÿ зä³éñíåí-
íÿ àíàë³зó ñòàíó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè з òî÷êè зîðó 
îö³íêè éìîâ³ðíîñò³ äåфîëòó îêðåìîãî бàíêó ÷è 
âñ³єї ñèñòåìè [9]. 

Пîïóëÿðí³ñòü ìåòîäó Z-score ïîÿñíюєòüñÿ òèì, 
щî â³í бåзïîñåðåäíüî ïîâ'ÿзàíèé з îö³íêîю éìî-
â³ðíîñò³ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ бàíêó, òîбòî éìî-
â³ðí³ñòю òîãî, щî âàðò³ñòü éîãî àêòèâ³â ñòàíå íèæ-
÷îю, í³æ âàðò³ñòü бîðãó. Фîðìóëà äëÿ ðîзðàхóíêó 
ïîêàзíèêà Z-score âèãëÿäàє íàñòóïíèì ÷èíîì:

δ
κµ )( +

=Z ,                        (1)

äå Z – зíà÷åííÿ Z-îö³íêè; μ – ñåðåäíє зíà÷åí-
íÿ ðåíòàбåëüíîñò³ àêòèâ³â ROA (зà âåñü àíàë³зî-
âàíèé ïåð³îä); k – â³äíîшåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó 
äî зàãàëüíèх àêòèâ³â; δ – ñòàíäàðòíå â³äхèëåííÿ 
ïîêàзíèêà ðåíòàбåëüíîñò³ àêòèâ³â зà àíàëîã³÷íèé 
ïåð³îä (ðîзãëÿäàєòüñÿ â ÿêîñò³ ïîêàзíèêà âîëà-
òèëüíîñò³ äîхîä³â).

Âèñîêå зíà÷åííÿ Z-score îзíà÷àє б³ëüшó â³ä-
ñòàíü äî âè÷åðïàííÿ êàï³òàëó òà íèзüêó éìîâ³ð-

Òàбëèöÿ 1
Îсновні показники функціонування банківської системи Óкраїни 

Íàзâà ïîêàзíèêà
Пåð³îä

01.01.2015 01.04.2015 01.07.2015 01.10.2015

Дîñòàòí³ñòü êàï³òàëó (%) 15,60 8,35 9,03 7,09

Îбë³êîâà ñòàâêà ÍБУ (%) 19,5 30 27 22

Гðîшîâà ìàñà (ìëðä. ãðí.) 956 728 1 024 942 974 466 964 737

Ìîíåòàðíà бàзà (ìëðä. ãðí.) 333194 331991 330379 321206

ВВП (реалüний) (млн. грн.) 296712 331399 Немає даних Немає даних
Ð³÷íà зì³íà ²СЦ (%) 24,9 45,8 57,5 51,9

Ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ФГÂФÎ (ìëí. ãðí.) 16872,6 16146,7 18794,8 22033,9

Îбñÿã ðåф³íàíñóâàííÿ ÍБУ êîìåðö³éíèх бàíê³â (ìëðä. ãðí.) 42,9 4,0 3,5 3,3

Àêòèâè* (ìëí. ãðí.) 1316718 1360650 1249209 1208881

Âëàñíèé êàï³òàë* (ìëí. ãðí.) 148063 136461 139710 129115

Çîбîâ’ÿзàííÿ* (ìëí. ãðí.) 1168655 1224189 1109499 1079766

Êîшòè ф³з. îñ³б* (ìëí. ãðí.) 422733 405359 376356 354358

Êðåäèòè íàäàí³* (ìëí. ãðí.) 873611 890824 783494 732094
*Дан³ вказан³ без урахування неплатоспроможних банк³в

Ðис. 2. Ñтруктура рефінансування банків у 2014–2015 рр.
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í³ñòü íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ бàíêó. Â³äïîâ³äíî, 
÷èì âèщå зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà Z, òèì б³ëüшå ñò³é-
êèé бàíê [9]. 

Îòðèìàí³ äëÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè ðå-
зóëüòàòè ïîêàзíèêà Z-îö³íêè äåìîíñòðóюòü òðåíä 
äî ïîñòóïîâîãî зíèæåííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ 
бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, íå âðàхîâóю÷è ñêà÷îê ó ïå-
ð³îä 2013 ð. äëÿ ²V ãðóïè бàíê³â. У ö³ëîìó ïîêàз-
íèêè Z-îö³íêè ïî ð³зíèх ãðóïàх бàíê³â, зã³äíî з 
êëàñèф³êàö³єю ÍБУ, êîðåëююòü ³з íàïðÿìîì зì³íè 
Z-îö³íêè â ö³ëîìó ïî бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ (ðèñ. 3).

Íåîбх³äíî зàóâàæèòè, щî äëÿ IV ãðóïè бàíê³â 
зàâæäè бóâ хàðàêòåðíèé âèщèé ð³âåíü Z-îö³íêè 
³, â³äïîâ³äíî, ð³âåíü ñòàб³ëüíîñò³. Цå ïîÿñíюєòüñÿ 
їхíüîю зíà÷íîю ê³ëüê³ñòю òà äåщî ì’ÿêшîю ïîë³-
òèêîю íà ðèíêó щîäî êðåäèòóâàííÿ òà зàëó÷åííÿ 
äåïîзèò³â. 

Сòð³ìêå ïàä³ííÿ з ê³íöÿ 2008 ð. ïî 2009 ð. є 
íàñë³äêîì âïëèâó ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè. Пðî-
òå зíèæåííÿ Z-îö³íêè â ïåð³îä з 2013 ð. îбóìîâëå-
íî êðèзîâèìè ÿâèщàìè â íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ 
òà âèñîêèìè ³íфëÿö³éíèìè î÷³êóâàííÿìè, щî ïî-
òðåбóє íåãàéíîãî фîðìóâàííÿ â³äïîâ³äíîї «ïîäóш-
êè бåзïåêè» äëÿ ïîòåíö³éíèх ðèзèê³â, хàðàêòåð-
íèх äëÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè, íàñàìïåðåä 
шëÿхîì êàï³òàë³зàö³ї òà âèêîíàííÿ íîðìàòèâ³â 
äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó, щî є бàзîâîю îñíîâîю ñòà-
б³ëüíîñò³. Çàóâàæèìî, щî зíèæåííÿ Z-îö³íêè 
íèæ÷å 5 є ñèãíàëîì äî ìîæëèâîãî äåфîëòó (ó 
2015 ð. Z-îö³íêà äîð³âíює 2,8–7,2).

Òàêèì ÷èíîì, äèíàì³êà Z-îö³íêè ñèãíàë³зóє 
ïðî â³äïîâ³äí³ ðèзèêè, ïðèòàìàíí³ бàíê³âñüê³é 

ñèñòåì³ Уêðàїíè. У âèïàäêó ïîäàëüшîãî зíèæåí-
íÿ åêîíîì³÷íîї àêòèâíîñò³ òà ï³äâèщåííÿ ïðî-
öåíòíèх ñòàâîê óêðàїíñüê³ бàíêè ìîæóòü з³òêíó-
òèñÿ з íåбåзïåêîю зб³ëüшåííÿ ÷àñòêè íåä³ю÷èх 
êðåäèò³â, щî ïîòðåбóâàòèìå ïåðåãëÿäó ñòðàòåã³ї 
ðîзïîä³ëó їхí³х ïðèбóòê³â òà зб³ëüшåííÿ îбñÿã³â 
íåîбх³äíîãî êàï³òàëó [6, ñ. 32–37].

Âисновки. Âèÿâëåí³ êðèзîâ³ òåíäåíö³ї äàюòü 
зìîãó зðîбèòè âèñíîâîê ïðî íèзüêèé ð³âåíü ф³-
íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðà-
їíè àбî ïðî éîãî â³äñóòí³ñòü (íåñò³éêèé ñòàí). 
Сàìå ðîзóì³ííÿ ñóòíîñò³ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè – öå ïåðшèé êðîê äî åфåê-
òèâíîãî ðîзâèòêó бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó. Àíàë³з 
зàãàëüíèх ïîêàзíèê³â ä³ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó äàâ зìîãó ä³àãíîñòóâàòè зíèæåííÿ ð³âíÿ 
ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ Уêðàїíè зà ïåðшó ïîëî-
âèíó 2015 ð. Çàñòîñóâàííÿ ðîзðàхîâàíîãî ïîêàз-
íèêà Z-îö³íêè щîäî ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ 
ñïðèÿє êîìïëåêñíîìó àíàë³зó ðîзâèòêó бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè, äîзâîëÿє ñâîє÷àñíî ðåàãóâàòè íà 
ïðîбëåìè, щî âèíèêàюòü â ðàз³ зíèæåííÿ ð³âíÿ 
ïîêàзíèêà. Êðèзîâà ñèòóàö³ÿ â íàö³îíàëüí³é åêî-
íîì³ö³ ìàє ñïîíóêàòè ðåãóëÿòèâí³ îðãàíè äî íàëà-
ãîäæåííÿ â³äïîâ³äíîãî ìîí³òîðèíãó ð³âíÿ ф³íàí-
ñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè. 
Â³äñóòí³ñòü ä³єâèх зàхîä³â з бîêó Íàö³îíàëüíîãî 
бàíêó Уêðàїíè ïî ðåàãóâàííю íà ñèòóàö³ю â ö³-
ëîìó ìîæå ïðèзâåñòè äî ïîäàëüшîãî зíèæåííÿ 
ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³, ïîðóшåííÿ фóíê-
ö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà, ÿê ðåзóëüòàò, 
ïîã³ðшåííÿ ñòàíó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.

Ðис. 3. Äинаміка Z-оцінки банківської системи Óкраїни за 2004–2015 рр.
Джерело: складено автором на основ³ власних обрахунк³в
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Постановка проблеми. Â бàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ 
åêîíîì³êè, ÿêèé íàéб³ëüшå ðåàãóє íà зîâí³шí³ 
зì³íè ÷³òêî ïðîñòåæóюòüñÿ äâ³ òåíäåíö³ї: ãëîбà-
ë³зàö³ÿ òà зðîñòàííÿ íåñòàб³ëüíîñò³. Бàíê³âñüêà 
êðèзà – íåâ³ä’єìíà ðèñà ðèíêîâîї åêîíîì³êè. 
Бóäü-ÿê³ ïîòðÿñ³ííÿ â бàíê³âñüê³é ñфåð³, ð³зê³ 
зì³íè зîâí³шí³х ³ âíóòð³шí³х óìîâ ä³ÿëüíîñò³ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, щî ïðèзâîäÿòü äî ïàðàë³-
зàö³ї ïëàò³æíîї ñèñòåìè, êîëèâàíü êóðñó íàö³î-
íàëüíîї âàëюòè, зàãîñòðåííÿ ïîë³òè÷íèх îбñòà-
âèí óêàзóюòü íà ðîзâèòîê бàíê³âñüêîї êðèзè, 
óíàñë³äîê ÷îãî бàíê³âñüêèé ñåêòîð ñòàє íåñïðî-
ìîæíèì ñòàб³ëüíî фóíêö³îíóâàòè òà âèêîíóâàòè 
ñâîї îñíîâí³ фóíêö³ї.

Уêðàїíñüê³ бàíê³âñüê³ óñòàíîâè óæå äîâãîòðè-
âàëèé ïåð³îä зàзíàюòü âïëèâó íåãàòèâíèх ÷èí-
íèê³â ìàêðîåêîíîì³÷íîãî, ³íñòèòóö³îíàëüíîãî òà 
ðåãóëÿòèâíîãî хàðàêòåðó. Сòð³ìêîãî ³ ìàñшòàбíî-
ãî âïëèâó ñèñòåìíîї бàíê³âñüêîї êðèзè â³ò÷èзíÿí³ 
бàíêè зàзíàюòü óíàñë³äîê зàãàëüíîї êðèзè åêîíî-
ì³êè êðàїíè, ñîö³àëüíèх ³ ïîë³òè÷íèх ³íñòèòóö³é. 
Ф³íàíñîâèé ñâ³ò âæå íàêîïè÷èâ äîñâ³ä ïåðåäбà-
÷åííÿ ìàñшòàб³â êðèзè íà ð³âí³ бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè îêðåìî âзÿòîї êðàїíè, îïåðóю÷è îñíîâíèìè 
îзíàêàìè âèíèêíåííÿ êàòàñòðîф.

Îòæå, зàïîб³ãàííÿ бàíê³âñüê³é êðèз³ íà ф³íàí-
ñîâîìó ðèíêó ÷àñòî ñòàє íåìîæëèâèì з åêîíîì³÷-
íèх, ф³íàíñîâèх, à ³íîä³ é ïîë³òè÷íèх ïðè÷èí. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Пè-
òàííÿì äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèх, ìåòîäè÷íèх ³ 
ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â àíòèêðèзîâîãî óïðàâë³ííÿ 
ïðèñâÿ÷åíî ïðàö³ íàóêîâö³â òà ïðàêòèê³â Г. Юíà, 
Г. Òàëÿ, À. Òàâàñ³єâà, Â. Гëóщåíêà, Ê. Гîðåë³êî-
âà, À. Гðÿзíîâîї, Å. Êîðîòêîâà, Î. Лàâðóшèíà, 
Є. Íàзàðîâîї, Î. Дзюбëюêà, Â. Ì³щåíêà, Ð. Ìè-
хàéëюêà, Â. Êîâàëåíêî, Î. Êðóхìàëü òà ³í. Îäíàê 
бàãàòî òåîðåòè÷íèх òà ïðèêëàäíèх àñïåêò³â ïðî-
бëåìè àíòèêðèзîâîãî óïðàâë³ííÿ â бàíê³âñüêîìó 
ñåêòîð³ íàäàë³ зàëèшàюòüñÿ íåäîñòàòíüî ðîзðîбëå-
íèìè, à äåÿê³ ïîзèö³ї – äèñêóñ³éíèìè.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Îñòàíí³ì ÷àñîì òåðì³í «àíòèêðèзî-
âå óïðàâë³ííÿ» íàбóâ зíà÷íîãî ïîшèðåííÿ, îäíàê 
ðîзóì³ííÿ ñóòíîñò³ öüîãî íàïðÿìó óïðàâë³ííÿ, 
éîãî зì³ñòó, îñîбëèâîñòåé, òåîðåòè÷íîãî ï³äґðóíòÿ 
щå зíàхîäèòüñÿ íà ñòàä³ї фîðìóâàííÿ.

Мета статті ïîëÿãàє ó ñèñòåìàòèзàö³ї ³ êðèòè÷íî-
ìó óзàãàëüíåíí³ òåîðåòè÷íèх íàäбàíü ó÷åíèх щîäî 
фîðìóâàííÿ âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ òà зàñàä зä³éñíåííÿ 
àíòèêðèзîâîãî óïðàâë³ííÿ бàíê³âñüêîю ñèñòåìîю.
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Ðезюме
Иññëåäîâàíы òåîðåòè÷åñêèå âîïðîñы îïðåäåëåíèÿ эêîíîìè÷åñêîé ñóщíîñòè фèíàíñîâîé ñòàбèëüíîñòè 
бàíêîâñêîé ñèñòåìы, âыäåëåíы åå êëю÷åâыå îñîбåííîñòè. Пðåäñòàâëåíà àíàëèòè÷åñêàÿ îöåíêà óðîâíÿ 
фèíàíñîâîé ñòàбèëüíîñòè îòå÷åñòâåííîé бàíêîâñêîé ñèñòåìы íà îñíîâå бàзîâых ïîêàзàòåëåé бàíêîâ-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ðàññ÷èòàí óðîâåíü фèíàíñîâîé ñòàбèëüíîñòè бàíêîâñêîãî ñåêòîðà Уêðàèíы ñ èñ-
ïîëüзîâàíèåì Z-ñòàòèñòèêè.
Êлючевые слова: фèíàíñîâàÿ ñòàбèëüíîñòü, фèíàíñîâàÿ íåñòàбèëüíîñòü, ñèñòåìíî âàæíыå бàíêè, ðèñêè, 
êðèзèñ, Z-îöåíêà.
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Summary
The author has examined theoretical matters of determination of the economic sense of banking system 
financial stability. The article contains the analytical evaluation of a financial stability level of the domestic 
banking system grounded on basic indices of the banking activity. Owing to Z-statistics application, the 
author has computed the financial stability level of the Ukrainian banking sector. 
Keywords: financial stability, financial instability, systemically important banks, risks, crisis, Z-score.


