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Ðåçþìå
Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ âëèÿíèå ñîöèîêóëüòóðíых фàêòîðîâ íà îбъåìы äåíåæíых ïåðåâîäîâ ìèãðàí-
òîâ. Пðåäïðèíÿòà ïîïыòêà ñâÿзàòü èзìåðåíèå èíäèâèäóàëèзìà è êîëëåêòèâèзìà, êîòîðыé ðàññ÷èòàí íà 
îñíîâå èíäåêñà Г. Гîфшòåäå ñ ÿâëåíèåì ìèãðàöèè. Îïðåäåëåíî âëèÿíèå êóëüòóðíîé ñðåäы ñòðàíы-äîíîðà 
è ñòðàíы-ðåöèïèåíòà íà æåëàíèå è ñïîñîбíîñòü ìèãðàíòîâ ïåðåâîäèòü ñðåäñòâà.
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êóëüòóðà.
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CULTURAL DIMENSIONS OF INDIVIDUALISM AND COLLECTIVISM 
AS A MOTIVATIONAL FACTOR OF REMITTANCES

Summary
In the article the influence of socio-cultural factors on the volume of remittances was investigated. The 
dimension of individualism-collectivism, calculated on the basis of the Hofstede index was linked with 
migration processes. It was identified the influence of donor and recipient country cultural environment on 
the willingness and ability of migrants to remit.
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Дîñë³äæåíî îñîбëèâîñò³ â³ðòóàë³зàö³ї ñâ³òîâîãî бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó. Âèзíà÷åíî îñíîâí³ шëÿхè її ïðî-
ÿâó òà ðîзãëÿíóòî ïðîбëåìó âàëюòíî-ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ зà ìîæëèâîãî ïîñèëåííÿ ðîë³ â³ðòóàëüíèх 
âàëюò ó íàö³îíàëüíèх ïëàò³æíèх ñèñòåìàх. Âèзíà÷åíî шëÿхè âзàєìîä³ї ðåàëüíèх òà â³ðòóàëüíèх ïëàò³æ-
íèх ñèñòåì. Ðîзãëÿíóòî ìîæëèâîñò³ ðåãóëюâàííÿ ñхåì â³ðòóàëüíèх ðîзðàхóíê³â, à òàêîæ їх âзàєìîä³ÿ з 
ðåàëüíèìè âàëюòíî-ф³íàíñîâèìè â³äíîñèíàìè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: â³ðòóàë³зàö³ÿ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, âàëюòíî-ф³íàíñîâ³ â³äíîñèíè, â³ðòóàëüí³ âàëюòè, Bitcoin.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Пèòàííÿ ñèñòåìíîãî 
ðîзâèòêó ãëîбàëüíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè àêòó-
àë³зóєòüñÿ з îãëÿäó òðàíñфîðìàö³ї ñåðåäîâèщà 
фóíêö³îíóâàííÿ ï³ä âïëèâîì ³íфîðìàö³éíî-êîìó-
í³êàö³éíèх òåхíîëîã³é òà ïîÿâè íåî-åêîíîì³êè. 
Íåî-åêîíîì³êà (íîâà åêîíîì³êà, åëåêòðîííà åêî-
íîì³êà, åêîíîì³êà зíàíü) – ÿê³ñíèé åòàï ðîзâè-
òêó åêîíîì³êè, щî хàðàêòåðèзóєòüñÿ ³íòåãðàö³єю 
³íфîñфåðè з ãàëóзÿìè íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà, äå 
ãîëîâíîю ö³íí³ñòю ñòàюòü ³íфîðìàö³éí³ ðåñóðñè, 
зíàííÿ, ²Ò. Çà îö³íêàìè фóòóðîëîãà Åëâ³íà Òîфëå-
ðà, íåî-åêîíîì³êà (Òðåòÿ хâèëÿ ðîзâèòêó) ïîâí³ñ-
òю бóäå ñфîðìîâàíà äî 2025 ð. [1]. Î÷åâèäíî, щî 

òàê³ ïåðåòâîðåííÿ âèäîзì³íююòü фîðìó ãëîбàëü-
íèх ф³íàíñ³â, àêòóàë³зóю÷è ïðîбëåìó â³ðòóàë³зà-
ö³ї ñâ³òîâîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Íî-
â³òí³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó, ïîâ’ÿзàí³ з â³ðòóàë³зà-
ö³єю åêîíîì³êè, є ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ òàêèх 
³íîзåìíèх íàóêîâö³â, ÿê: Хю Пåíã, Яíë³ Сóí, Òóê-
êà Лåхò³ì³åí³, Х³ðîш³ Яìàãó÷³. Çîêðåìà, Хю Пåíã 
òà Яíë³ Сóí [2] äîñë³äæóюòü ïèòàííÿ åâîëюö³ї 
â³ðòóàëüíèх ìåðåæ ðîзðàхóíê³â, Òóêêà Лåхò³ì³å-
í³ [3] àíàë³зóє ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàзíèêè â³ðòó-
àëüíîї åêîíîì³êè, à Х³ðîш³ Яìàãó÷³ [4] ðîзêðèâàє 
фóíêö³îíàëüí³ îñîбëèâîñò³ â³ðòóàëüíèх âàëюò â 
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îíëàéí-³ãðàх. ²íш³ äîñë³äíèêè, òàê³ ÿê Ò. Дàïï, 
À. Сòîб, П. Âðàê, âèзíà÷àюòü ìîб³ëüí³ ïëàòåæ³ 
ÿê àëüòåðíàòèâíèé íàïðÿì ðîзâèòêó ф³íàíñîâèх 
òðàíзàêö³é [5]. Êð³ì òîãî, ñïåö³àë³ñòàìè з Гðóïè 
ðîзðîбêè ф³íàíñîâèх зàхîä³â бîðîòüбè з â³äìèâàí-
íÿì ãðîшåé (FAFT) ðåãóëÿðíî ïóбë³êóюòüñÿ зâ³òè 
[6] ïðî íîâ³òí³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó ñâ³òîâîãî ф³íàí-
ñîâîãî ðèíêó.

Сåðåä â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â, ÿê³ зàéìàюòüñÿ 
äîñë³äæåííÿì ïðîбëåì фóíêö³îíóâàííÿ òà ðîз-
âèòêó ñâ³òîâîї âàëюòíî-ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, íåîб-
х³äíî âèä³ëèòè Î. Сëüîзêî [7], Î. Б³ëîðóñ, ÿêèé 
ðîзãëÿäàє ïðîбëåìó ã³ïåðф³íàíñ³àë³зàö³ї ñâ³òîâîї 
åêîíîì³êè ó êîíòåêñò³ ïîшèðåííÿ â³ðòóàëüíèх 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, íàãîëîшóю÷è ïðè öüîìó íà 
íåãàòèâíèх íàñë³äêàх, äî ÿêèх ìîæå ïðèзâåñòè 
«шòó÷íî íàäф³íàíñ³àë³зîâàíà åêîíîì³÷íà ñèñòåìà 
ñâ³òó» [8].

Ìåòîþ ñòàòò³ є âèзíà÷åííÿ îñîбëèâîñòåé â³ðòó-
àë³зàö³ї бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó òà її âïëèâó íà âà-
ëюòíî-ф³íàíñîâó ñèñòåìó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Хàðàêòåðíèìè ðè-
ñàìè íîâîї åêîíîì³êè âèñòóïàюòü ²Ò òà зíàííÿ ÿê 
фàêòîð âèðîбíèöòâà. ²íфîðìàòèзàö³ÿ ðîбî÷èх ïðî-
öåñ³â òà шèðîêå ïîшèðåííÿ åëåêòðîííèх ñåðâåð-
íèх ìåðåæ ñòèìóëююòü ïåðåх³ä åêîíîì³êè ó öèф-
ðîâó ñфåðó фóíêö³îíóâàííÿ. Бàíê³âñüêèé ñåêòîð 
íå є âèêëю÷åííÿì. Òðàíñфîðìàö³éí³ зì³íè ñâ³òîâîї 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зóìîâëåí³ â³ðòóàë³зàö³єю.

Îêñфîðäñüêèé ñëîâíèê íàäàє âèзíà÷åííÿ òåð-
ì³íó «Virtual» ÿê òàêå, щî ф³зè÷íî íå ³ñíóє, àëå 
ñòâîðåíî зà äîïîìîãîю ïðîãðàìíîãî зàбåзïå÷åííÿ 
[9]. У äàíîìó êîíòåêñò³ â³ðòóàë³зàö³ÿ бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó – öå ðîзâèòîê ³íфðàñòðóêòóðè (ïëàò³æí³ 
ñèñòåìè, ìåðåæ³ зâ’ÿзêó) òà íîâèх ф³íàíñîâèх ³í-
ñòðóìåíò³â íà бàз³ ïðîãðàìíîãî зàбåзïå÷åííÿ. 

Віртуалізація світової банківської систе-
ми – фåíîìåí, зì³ñò ÿêîãî ïðîÿâëÿєòüñÿ ó òðàíñ-
фîðìàö³ї бàíê³âñüêîї ñïðàâè íà бàз³ ³ìïëåìåíòàö³ї 
³íфîðìàö³éíèх òåхíîëîã³é ó бàíê³âñüêèé ñåêòîð; 
зà фîðìîю – öå ïåðåх³ä бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó â 
åëåêòðîííó ïëîщèíó фóíêö³îíóâàííÿ, щî âèðàæà-
єòüñÿ ó íàñòóïíèх фîðìàх: åëåêòðîííèé бàíê³íã, 
åëåêòðîíí³ ïëàò³æí³ ñèñòåìè (âíóòð³шí³, ì³æíà-
ðîäí³), à зà зì³ñòîì – öå âèíèêíåííÿ íîâèх â³ðòó-
àëüíèх ³íñòðóìåíò³â, ïðèêëàäîì ÿêèх íà äàíîìó 
åòàï³ ñîö³î-êóëüòóðíîãî ðîзâèòêó є â³ðòóàëüí³ ñхå-
ìè ðîзðàхóíê³â, â³ðòóàëüí³ âàëюòè, â³äì³íí³ â³ä 
åëåêòðîííèх ãðîшåé. Узàãàëüíюю÷è âèщåâèêëà-
äåíå, ï³äêðåñëèìî, щî â³ðòóàë³зàö³ÿ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè ìàє äâà ð³âí³: â³ðòóàë³зàö³ÿ îïåðàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ (зà фîðìîю) òà âèщèé ð³âåíü – âèíèê-
íåííÿ íîâèх â³ðòóàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ðîзðàхóíêó 
(зà зì³ñòîì).

Дåòàëüíî ðîзãëÿíåìî ÿê â³ðòóàë³зàö³ю îïåðà-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, òàê ³ íîâ³ â³ðòóàëüí³ ³íñòðóìåí-
òè, âò³ëåí³ ó â³ðòóàëüíèх ñхåìàх ðîзðàхóíê³â.

Â³ðòóàë³зàö³ÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè äîзâîëÿє åêî-
íîìèòè íà îïåðàö³éíèх âèòðàòàх шëÿхîì зàêðèò-
òÿ â³ää³ëåíü ³ âïðîâàäæåííÿ â³ðòóàëüíèх îф³ñ³â. 
Â³ðòóàë³зàö³ÿ îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ïðåäñòàâëåíà 
äèñòàíö³éíèì âèêîíÿì îïåðàö³é, òàêèх ÿê ìîб³ëü-
íèé òà ²íòåðíåò-бàíê³íã, ââåäåííÿì ìàðêåòèíãîâèх 
³ííîâàö³é, óïðàâë³ííÿ äàíèìè íà êîðïîðàòèâíîìó 
ð³âí³. Íà äóìêó бàãàòüîх åêñïåðò³â, îñíîâíèì ïðè-
ñòðîєì äîñòóïó äî ²íòåðíåò-бàíê³íãó òà ñåðâåðíèх 
ìåðåæ зâ’ÿзêó ñòàíóòü ñìàðòфîíè. Дàíå ïîëîæåí-
íÿ ï³äòâåðäæóюòü ñâ³òîâ³ òåíäåíö³ї зðîñòàííÿ äè-
íàì³êè ïðîäàæó ìîб³ëüíèх ïðèñòðîїâ.

Íåîбх³äíî зàзíà÷èòè, щî ó зâ’ÿзêó з ãëèбîêèì 
ïðîíèêíåííÿì ²íòåðíåòó (ãðàф³÷í³ äàí³ ïîäàí³ 
íèæ÷å) зðîñòàє зàãðîзà êîíêóðåíö³ї ó ñфåð³ бàí-

ê³íãó з бîêó ñâ³òîâèх IT-ã³ãàíò³â, ÿê³ íå є бàíê³â-
ñüêèìè óñòàíîâàìè, ïðîòå íàäàюòü ïîñëóãè зä³é-
ñíåííÿ òðàíзàêö³é. Òàê, Google, Apple, Amazon, 
PayPal i Walmart ðîзâèâàюòü âëàñí³ ñèñòåìè зä³é-
ñíåííÿ ìîб³ëüíèх òà ²íòåðíåò-ïëàòåæ³â, ðîзшèðю-
юòü бàзó êë³єíò³â ³ ìîæóòü ñêëàñòè äóæå ñåðéîзíó 
êîíêóðåíö³ю òðàäèö³éíèì бàíêàì íà ðèíêó бåз-
ãîò³âêîâèх ðîзðàхóíê³â. У 2012 ð. íåбàíê³âñüê³ 
ñòðóêòóðè зàéìàëè 6% ðèíêó бåзãîò³âêîâèх ðîз-
ðàхóíê³â, à äî ê³íöÿ 2013 ð., зà îö³íêàìè, ïîêàз-
íèê ñêëàâ 8%. [11].
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Ðèñ. 1. Îáñÿãè ïðîäàæó ïðèñòðîїâ çà ñåãìåíòàìè  
â ãëîáàëüíîìó ìàñøòàá³ (òèñ. øò.)

Джåðåëî: Gartner [10]

Ç óñ³х ð³зíîâèä³â åëåêòðîííèх бàíê³âñüêèх ïî-
ñëóã íàéб³ëüш ïðîãðåñèâíèì ³ зðó÷íèì є ²íòåð-
íåò-бàíê³íã. Дëÿ зä³éñíåííÿ åëåêòðîííèх ïëà-
òåæ³â ðîзðîбëåí³ ð³зíîìàí³òí³ ñïîñîбè, à ñàìå: 
äîìàшí³é ³ êîîïåðàòèâíèé бàíê³íã (home banking,  
PC-banking), ñïåö³àë³зîâàí³ îб÷èñëюâàëüí³ ìåðåæ³ 
з äîäàòêîâèìè фóíêö³ÿìè (Value Added Networks-
VAN), òîðãîâ³ òåðì³íàëè (Point-Of-Sale terminals – 
POS-òåðì³íàëè), бàíêîìàòè òîщî.

У ðîзâèíåíèх êðàїíàх ²íòåðíåò-бàíê³íã äîñèòü 
шâèäêî íàбóâ ïîïóëÿðíîñò³ ñåðåä êë³єíò³â, ïåðå-
âàæíî ф³зè÷íèх îñ³б òà ìàëîãî б³зíåñó. Çà îö³í-
êàìè Êîíфåðåíö³ї Îðãàí³зàö³ї Îб'єäíàíèх Íàö³é з 
òîðã³âë³ òà ðîзâèòêó (ЮÍÊÒÀД), â Çàх³äí³é Єâðî-
ï³ зðîñòàííÿ êîðèñòóâà÷³â ²íòåðíåò-бàíê³íãó ñòà-
íîâèòü 20% íà ð³ê. Â СШÀ, Í³ìå÷÷èí³, Âåëèêî-
бðèòàí³ї, äå ²íòåðíåò-бàíê³íã íà äàíèé ÷àñ є äóæå 
ïîïóëÿðíèì, зðîñòàííÿ êîðèñòóâà÷³â â³äбóâàєòüñÿ 
ìåíшèìè òåìïàìè. Çà äàíèìè äîñë³äæåíü, â СШÀ 
ó ñфåð³ ²íòåðíåò-бàíê³íãó ê³ëüê³ñòü âëàñíèê³â äå-
ïîзèò³â ó äåñÿòè íàéб³ëüшèх бàíêàх êðàїíè зðîñ-
ëà äî 65 ìëí. À âñüîãî ñïëà÷óюòü ð³зí³ ðàхóíêè 
÷åðåз Ìåðåæó бëèзüêî 66% àìåðèêàíñüêèх ñïî-
æèâà÷³â [11].

Пðåäñòàâèìî ó âèãëÿä³ ñхåìè ñï³ââ³äíîшåííÿ 
ê³ëüêîñò³ êîðèñòóâà÷³â ²íòåðíåò-бàíê³íãîì ³з зà-
ãàëüíîю ê³ëüê³ñòю æèòåë³â ñåðåä ðîзâèíåíèх êðà-
їí ñâ³òó òà â Уêðàїí³ â 2013 ð. 
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Кількість користувачів Інтернет банкінгу 
Україна Росія США  Іспанія Великлбританія Франція Канада  

Ðèñ. 2. Ê³ëüê³ñòü êîðèñòóâà÷³â ²íòåðíåò áàíê³íãó  
â Óêðàїí³ òà ñâ³ò³

Джåðåëî: MForum Analytics [11]

Пîñëóãè ²íòåðíåò-бàíê³íãó âêëю÷àюòü â ñåбå ÿê 
ïðîäóêòè äëÿ êîðïîðàòèâíèх êë³єíò³â, òàê ³ ð³зí³ 
ф³íàíñîâ³ ïîñëóãè äëÿ ðÿäîâèх ñïîæèâà÷³â, òîбòî 
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÷åðåз ²íòåðíåò ìîæíà îòðèìàòè ïîâíèé íàб³ð бàí-
ê³âñüêèх ïîñëóã, зà âèíÿòêîì âèäà÷³ ãîò³âêè. 

Â óêðàїíñüêèх бàíêàх, ÿê³ âïðîâàäèëè ²íòåð-
íåò-бàíê³íã, ïåðåâàæàюòü òàê³ âèäè ²íòåðíåò-ïî-
ñëóã, ÿê зàïèò зàëèшê³â зà ðàхóíêîì; ãðîшîâ³ 
ïåðåêàзè; îòðèìàííÿ âèïèñîê зà ðàхóíêàìè; âè-
ñòàâëåííÿ ³ ñïëàòà ðàхóíê³â; îфîðìëåííÿ äåïî-
зèòó; êîíâåðòàö³ÿ âàëюòè; äîäàòêîâ³ ïîñëóãè ïî 
ïëàò³æíèì êàðòêàì.

Âèêîðèñòàííÿ ²íòåðíåò-òåхíîëîã³é ó бàíê³â-
ñüê³é ä³ÿëüíîñò³, зóìîâëåíå â³ðòóàë³зàö³єю бàí-
ê³âñüêîãî ñåêòîðó, âèäîзì³íює фîðìó бàíê³âñüêî-
ãî îбñëóãîâóâàííÿ, ïðèзâîäÿ÷è äî ïîшèðåííÿ 
äèñòàíö³éíîãî îбñëóãîâóâàííÿ. Ðîзãëÿíåìî óзà-
ãàëüíåíó ñòðóêòóðó äèñòàíö³éíîãî бàíê³âñüêîãî 
îбñëóãîâóâàííÿ.

                                                      

 

Дистанційне банківське обслуговування

IVR 
banking

SMS i 
Mobile 
banking

Інтернет-банкінг

Канали зв’язку 

Контактний центр

Інформаційні 
послуги

Спеціалізоване 
обслуговування

Банк-клієнт

Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà äèñòàíö³éíîãî  
áàíê³âñüêîãî îáñëóãîâóâàííÿ

Джåðåëî: [6]

Гîëîâíîю ìîòèâàö³єю бàíê³â ó âïðîâàäæåíí³ 
äèñòàíö³éíîї ðîбîòè òà ²íòåðíåò-бàíê³íãó є ï³ä-
âèщåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³. Пåðåäóñ³ì ïå-
ðåâàãîю ²íòåðíåò-бàíê³íãó є зíà÷íà ì³í³ì³зàö³ÿ 
âèòðàò, àäæå ñîб³âàðò³ñòü íàäàííÿ бàíê³âñüêèх ïî-
ñëóã ÷åðåз ²íòåðíåò зíà÷íî íèæ÷å, í³æ òîé ñàìèé 
ïîêàзíèê äëÿ òðàäèö³éíèх ìåхàí³зì³â ф³íàíñî-
âîãî îбñëóãîâóâàííÿ. Ф³íàíñîâ³ ïîñëóãè ³äåàëüíî 
ï³äхîäÿòü äëÿ íàäàííÿ «ó â³ääàëåíîìó ðåæèì³», 
îñê³ëüêè íå ïîòðåбóюòü ф³зè÷íîї ïðèñóòíîñò³ ïî-
ñòà÷àëüíèêà ïîñëóã ³ íå ñóïðîâîäæóєòüñÿ ïåðåì³-
щåííÿì ìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â. Àëå öå íå îзíà÷àє, 
щî шèðîêå ðîзïîâñюäæåííÿ ²íòåðíåò-бàíê³íãó 
äîзâîëèòü ïîâí³ñòю â³äìîâèòèñü â³ä â³äêðèòòÿ òà 
óòðèìàííÿ ф³ë³é бàíêó, бî ïðè íàäàíí³ âèñîêîðè-
зèêîâèх ïîñëóã íåîбх³äíå îñîбèñòå ñï³ëêóâàííÿ з 
êë³єíòàìè òà ðåòåëüíèé їх â³äб³ð. 

Íåîбх³äíî ï³äêðåñëèòè, щî ðàзîì з ðîзâèòêîì 
²íòåðíåò-òåхíîëîã³é ³íшèì ïðîÿâîì ³ìïëåìåíòà-
ö³ї ²ÊÒ â îïåðàö³éíó бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü є ì³æ-
íàðîäí³ ïëàò³æí³ ñèñòåìè, íàïðèêëàä, SWIFT, 
TARGET òîщî. Пîêàзîâèìè є ³íäåêñè ðîзâèòêó 
SWIFT, щî ï³äòâåðäæóюòü òåíäåíö³ї â³ðòóàë³-
зàö³ї. Çîêðåìà, ïðîòÿãîì 2013 ð. ñïîñòåð³ãàëîñü 
зðîñòàííÿ îб’єìó ф³íàíñîâîãî òðàф³êó ïî ìåðåæ³ 
SWIFT íà 10,4% â ïîð³âíÿíí³ з бàзîâèì ðîêîì, 
à зàãàëüíà ñóìà ф³íàíñîâèх îïåðàö³é зб³ëüшèëàñü 
íà 5 ìëðä. äîë. СШÀ. П³êîâèì ïîêàзíèêîì ê³ëü-
êîñò³ òðàíñàêö³é ó 2013 ð. є 22,68 ìëí. [12].

Íîâèì àñïåêòîì â³ðòóàë³зàö³ї є âèíèêíåííÿ òà 
ïîшèðåííÿ â³ðòóàëüíèх âàëюò. 

Віртуальна валюта – öèфðîâå â³äîбðàæåííÿ 
âàðòîñò³, щî ìîæå âèñòóïàòè ïîñåðåäíèêîì ïðè 

îбì³í³ ³ фóíêö³îíóâàòè ó â³ðòóàëüíèх ïðèâàòíèх 
ïëàò³æíèх ñèñòåìàх; öå îäèíèöÿ ïëàòåæó, щî íå 
ìàє зàêîíîäàâ÷îãî зàêð³ïëåííÿ â æîäí³é ³з юðèñ-
äèêö³é. Â³ðòóàëüíà âàëюòà íå åì³òóєòüñÿ äåðæà-
âîю, àëå âèêîíóє фóíêö³ю ïëàò³æíèх зàñîб³â ó 
ïðèâàòíèх ïëàò³æíèх ñèñòåìàх ëèшå зà óìîâè зãî-
äè ñóб’єêò³â îбì³ííèх â³äíîñèí. Â³ðòóàëüí³ ãðîш³ 
â³äð³зíÿюòüñÿ â³ä ф³àòíèх ãðîшåé (ïàïåðîâ³ ãðî-
ш³ òà ìîíåòè, зàêîíîäàâ÷î âñòàíîâëåíí³ äåðæàâîю 
³ âèзíàí³ ëåãàëüíèì òà єäèíèì ïëàò³æíèì зàñîбîì 
íà òåðèòîð³ї êðàїíè-åì³òåíòà) ³ â³ä åëåêòðîííèх 
ãðîшåé (âèñòóïàюòü öèфðîâèì â³äîбðàæåííÿì 
ф³àòíèх ãðîшåé äåðæàâè). Êð³ì òîãî, íåîбх³äíî 
íàãîëîñèòè, щî цèфðîâ³ ãðîш³ ìîæóòü бóòè â³äî-
бðàæåííÿì ÿê â³ðòóàëüíèх ãðîшåé (íå ф³àòíèх) 
òàê ³ åëåêòðîííèх (ф³àòíèх). Çàóâàæèìî, щî åëåê-
òðîíí³ ãðîш³ є зàêîíîäàâ÷î âèзíàíèì ïëàò³æíèì 
зàñîбîì äåðæàâè, â òîé ÷àñ ÿê â³ðòóàëüí³ зàêîíî-
äàâ÷î íå зàêð³ïëåí³ íà æîäí³é ³з юðèñäèêö³é [13].

Â³ðòóàëüí³ âàëюòè ïîä³ëÿюòüñÿ íà êîíâåðòîâà-
í³ (â³äêðèò³), òà íå êîíâåðòîâàí³ (зàêðèò³). Хî÷à 
êîíâåðòîâàí³ñòü â³ðòóàëüíèх âàëюò ³ñíóє â òîìó 
âèïàäêó, êîëè îäèí ñóб’єêò ф³íàíñîâèх â³äíîñèí 
ðîбèòü зàïèò êîíâåðòóâàòè â³ðòóàëüíó âàëюòó ³ 
êîíòðàãåíò ïîãîäæóєòüñÿ âèêîíàòè äàíó âèìîãó. 
Êîíâåðòîâàí³ñòü â³ðòóàëüíèх ãðîшåé íå ï³äëÿãàє 
зàêîíîäàâ÷îìó зàêð³ïëåííю. Ç òî÷êè зîðó ðåãóëю-
âàííÿ, â³ðòóàëüí³ âàëюòè бóâàюòü öåíòðàë³зîâàí³ 
òà äåöåíòðàë³зîâàí³ (òàбë. 1). 

Òàбëèöÿ 1
Çàãàëüíà êëàñèф³êàö³ÿ â³ðòóàëüíèõ âàëþò

Öåíòðàë³çîâàíà Äåöåíòðàë³çîâàíà

Êîíâåð-
òîâàíà

Àäì³í³ñòðàòîð, îбì³í-
íèê, êîðèñòóâà÷³;
ìîæå îбì³íюâàòèñü íà 
ф³àòí³ ãðîш³
Пðèêëàä: WebMoney

Oбì³ííèê, êîðèñòóâà÷³ 
(àäì³í³ñòðàòîðà íåìàє);
ìîæå îбì³íюâàòèñü íà 
ф³àòí³ ãðîш³
Пðèêëàä: Bitcoin

Íåêîí-
âåðòî-
âàíà

Àäì³í³ñòðàòîð, îбì³í-
íèê, êîðèñòóâà÷³;
íå ìîæå îбì³íюâàòèñü 
íà ф³àòí³ ãðîш³
Пðèêëàä: World of 
Warcraft Gold

Íå ³ñíóє

Джåðåëî: FAFT Report Virtual currencies [13]

Пîшòîâхîì äî âèíèêíåííÿ ïåðшèх â³ðòóàëü-
íèх âàëюò ñòàëè îíëàéí-³ãðè. 

Íåîбх³äíî ï³äêðåñëèòè, щî ³íòåãðàö³ÿ â³ðòó-
àëüíèх âàëюò ó ñâ³òîâèé ф³íàíñîâèé ðèíîê â³äбó-
âàєòüñÿ ñàìå ÷åðåз âàëюòíèé ðèíîê. Схåìàòè÷íî 
äàíèé ïðîöåñ ìîæíà зîбðàзèòè íàñòóïíèì ÷èíîì:

 

Конвертована 
віртуальна

валюта

Валютний ринок Світовий фінансовий 
ринок

Ðèñ. 4. Ñõåìà ³íòåãðàö³ї â³ðòóàëüíèõ âàëþò  
ó ñâ³òîâèé ф³íàíñîâèé ðèíîê

Джåðåëî: ðîçðîбëåíî àâòîðîм

Ç òî÷êè зîðó âïëèâó â³ðòóàëüíèх âàëюò íà âà-
ëюòíî-ф³íàíñîâó ñèñòåìó êðàїíè зàìêíóòà ñхåìà 
фóíêö³îíóâàííÿ â³ðòóàëüíîї âàëюòè (íåêîíâåð-
òîâàíà), ÿêà фîêóñóєòüñÿ íà фóíêö³îíóâàíí³ ñïå-
öèф³÷íîãî â³ðòóàëüíîãî ñï³âòîâàðèñòâà (íàïðè-
êëàä, îíëàéí-ãðà), íå ìàє æîäíîãî â³äíîшåííÿ äî 
öåíòðàëüíîãî бàíêó ³ æîäíèì ÷èíîì íå âïëèâàє 
íà ф³íàíñîâó ñèñòåìó. Щî ñòîñóєòüñÿ б³ëüш â³ä-
êðèòèх ñхåì (÷àñòêîâî êîíâåðòîâàíèх ³ ïîâí³ñòю 
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êîíâåðòîâàíèх), êîíñòàòóєìî, щî âîíè ïîâ’ÿзàí³ 
з ðåàëüíèì ñåêòîðîì åêîíîì³êè [13]. ²ñíóє ìîæ-
ëèâ³ñòü ñïåêóëÿòèâíèх îïåðàö³é, ³ êîíâåðòîâàí³ 
â³ðòóàëüí³ âàëюòè ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ 
ïîêóïêè ðåàëüíèх òîâàð³â òà ïîñëóã, ñòâîðюю÷è 
òèì ñàìèì êîíêóðåíö³ю òðàäèö³éíèì ïëàò³æíèì 
зàñîбàì. Òîìó íåîбх³äíî ïðîàíàë³зóâàòè ïîòåíö³é-
íèé âïëèâ ñхåì â³ðòóàëüíèх âàëюò â³äíîñíî îñíî-
âíèх бàíê³âñüêèх зàâäàíü: 1) ñòàб³ëüí³ñòü ö³í;  
2) ñòàб³ëüí³ñòü ф³íàíñîâîї ñèñòåìè; 3) ñòàб³ëüí³ñòü 
ïëàò³æíèх ñèñòåì. 

Íàéб³ëüш âàæëèâ³ ïðîбëåìè, щî ïîñòàюòü ïå-
ðåä бàíê³âñüêèì ñåêòîðîì â óìîâàх фóíêö³îíóâàí-
íÿ â³ðòóàëüíèх ïëàò³æíèх ñèñòåì, є:

1. збåðåæåííÿ îäèíèö³ ðîзðàхóíêó;
2. ðèзèêè, ïîâ’ÿзàí³ з ìîíåòàðíîю ïîë³òèêîю 

òà її àäåêâàòíîю ³ìïëåìåíòàö³єю;
3. ìîæëèâå ñïîòâîðåííÿ ãðîшîâèх àãðåãàò³â.
Êîíöåïòóàëüíî, щî â³ðòóàëüí³ âàëюòè ìîæóòü 

âïëèâàòè íà ñòàб³ëüí³ñòü ö³í ³ ìîíåòàðíó ïîë³-
òèêó, ÿêщî âîíè зì³íююòü ïîïèò íà бàíê³âñüê³ 
зîбîâ’ÿзàííÿ ³ âòðó÷àюòüñÿ â óïðàâë³ííÿ ïðîïîзè-
ö³єю ãðîшåé ÷åðåз îïåðàö³ї íà â³äêðèòîìó ðèíêó.

У ö³ëîìó â³ðòóàëüí³ âàëюòè ìîæóòü âïëèíóòè íà 
ñòàб³ëüí³ñòü ö³í, ÿêщî âîíè ³ñòîòíî зì³íююòü ê³ëü-
ê³ñòü ãðîшåé â îб³ãó; âïëèâàюòü íà шâèäê³ñòü îб³ãó 
ãðîшåé òà âèêîðèñòàííÿ ãîò³âêîâèх êîшò³â òà/àбî 
âïëèâàюòü íà ãðîшîâ³ àãðåãàòè; ³ñíóє âзàєìîä³ÿ ì³æ 
â³ðòóàëüíîю âàëюòîю òà ðåàëüíîю åêîíîì³êîю.

Щî ñòîñóєòüñÿ ïåðшîãî àñïåêòó – âïëèâó íà 
ê³ëüê³ñòü ãðîшåé â îб³ãó – äàíèé фåíîìåí âàæêî 
îö³íèòè ÷åðåз â³äñóòí³ñòü äîñòîâ³ðíîї ³íфîðìàö³ї 
щîäî îб’єìó ñòâîðåííÿ â³ðòóàëüíèìè ãðîшèìà ðå-
àëüíèх ïëàò³æíèх зàñîб³â. Пðîòå â ïðèíöèï³ ö³ 
ñхåìè ïðàöююòü íà ïåðåäîïëàòí³é îñíîâ³, òîбòî 
âèíèêíåííÿ â³ðòóàëüíîї âàëюòè ìàє ì³ñöå òîä³, 
êîëè ðåàëüí³ ãðîш³ êîíâåðòóюòüñÿ ó â³ðòóàëüí³, ³ 
íàâïàêè – â³ðòóàëüíà âàëюòà ïîãëèíàєòüñÿ, êîëè 
îбì³íюєòüñÿ íàзàä ó ðåàëüí³ ãðîш³. Òîìó, òåîðå-
òè÷íî, ñóòòєâèé âïëèâ â³äñóòí³é. 

Ç îãëÿäó íà âèщå зàзíà÷åíå ïðîïîзèö³ÿ ãðîшåé 
ïîâèííà зàëèшàòèñü ñòàб³ëüíîю бåз ñóòòєâèх зì³í. 
Хî÷à íåîбх³äíî зàзíà÷èòè äâà âàæëèâèх ìîìåíòè: 
ïî-ïåðшå, âîëàòèëüí³ñòü ïðîïîзèö³ї ãðîшåé ó äîâ-
ãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³; ïî-äðóãå, âïëèâ ïðîïîзèö³ї 
ãðîшåé íà ðåàëüíèé ãðîшîâèé ñåêòîð ïîâèíåí îö³-
íюâàòèñÿ ï³ñëÿ ïðîâåäåíèх êîíâåðòàö³é, îñê³ëüêè 
âñå æ òàêè зàÿâëÿєòüñÿ äîäàòêîâà ë³êâ³äí³ñòü âíà-
ñë³äîê êîëèâàííÿ îбì³ííîãî êóðñó. У âèïàäêó з 
Linden Dollars Linden Lab âèêîðèñòîâóâàëà ê³ëüêà 
³íñòðóìåíò³â äëÿ збåðåæåííÿ ñòàб³ëüíîãî îбì³ííî-
ãî êóðñó. Пðîòå з óðàхóâàííÿì âèñîêîї âîëàòèëü-
íîñò³ îбì³ííèх êóðñ³â ñèòóàö³ÿ ìîæå âêðàé ð³зêî 
зì³íèòèñü. Bitcoin є ÿñêðàâèì ïðèêëàäîì öüîãî.

Дðóãèì âàæëèâèì ïèòàííÿì є âïëèâ â³ðòóàëü-
íèх âàëюò íà шâèäê³ñòü îбåðòàííÿ ãðîшîâîї îäè-
íèö³ òà íà ãðîшîâ³ àãðåãàòè. Шâèäê³ñòü îбåðòàí-
íÿ ãðîшîâîї îäèíèö³ âèì³ðюєòüñÿ ïîêàзíèêîì, щî 
ïîêàзóє, ÿê ÷àñòî ãðîшîâà îäèíèöÿ âèòðà÷àєòüñÿ 
íà êóï³âëю òîâàð³â ³ ïîñëóã, щî ïðîäóêóє íàö³-
îíàëüíà åêîíîì³êà. У êîðîòêîñòðîêîâîìó ïåð³îä³ 
шâèäê³ñòü îбåðòàííÿ є ñòàб³ëüíîю, îñê³ëüêè âîíà 
зàëåæèòü â³ä ³íñòèòóö³éíèх òà òåхíîëîã³÷íèх îñî-
бëèâîñòåé, щî зà êîðîòêèé ÷àñ íå ìîæóòü бóòè 
зì³íåíèìè. Пðîòå äî öüîãî ÷àñó ÷³òêî íå зðîзó-
ì³ëî, ÿê òåхíîëîã³÷í³ ³ííîâàö³ї, ïðåäñòàâëåí³ â³ð-
òóàëüíèìè âàëюòàìè, ìîæóòü зì³íèòè шâèäê³ñòü 
îбåðòàííÿ âàëюòè. Â îñíîâíîìó öå зàëåæàòèìå 
â³ä ê³ëüêîñò³ êîðèñòóâà÷³â â³ðòóàëüíîї âàëюòè 
(äî êîðèñòóâà÷³â íàëåæàòü ïîêóïö³, ÿê³ âèÿâëÿ-
юòü бàæàííÿ âèêîðèñòîâóâàòè äàíó âàëюòó ó ðîз-
ðàхóíêàх òà ïðîäàâö³, ÿê³ ãîòîâ³ її ïðèéìàòè). 

У êðàéíüîìó âèïàäêó â³ðòóàëüí³ âàëюòè ìîæóòü 
ñïðè÷èíèòè åфåêò зàì³щåííÿ ãðîшîâîї îäèíèö³ 
öåíòðàëüíîãî бàíêó, ÿêщî âîíè ñòàíóòü шèðî-
êî ïðèéíÿòíèì зàñîбîì ðîзðàхóíêó. Çб³ëüшåí-
íÿ âèêîðèñòàííÿ â³ðòóàëüíèх ãðîшåé ìîæå ïðè-
зâåñòè äî зíèæåííÿ ïîïèòó íà «ðåàëüí³» ãðîш³, 
òèì ñàìèì зìåíшóю÷è ê³ëüê³ñòü ðîзðàхóíêîâèх 
îäèíèöü, íåîбх³äíèх äëÿ зä³éñíåííÿ òðàíзàêö³é. 
У зâ'ÿзêó з öèì шèðîêå зàì³щåííÿ ãðîшåé öåí-
òðàëüíîãî бàíêó ïðèâàòíî-åì³òîâàíèìè â³ðòóàëü-
íèìè âàëюòàìè ìîæå ñóòòєâî ïîíèзèòè бàëàíñ 
öåíòðîбàíê³â, ³, ÿê íàñë³äîê, їх зäàòí³ñòü âïëèâà-
òè íà â³äñîòêîâ³ ñòàâêè â êîðîòêîñòðîêîâîìó ïåð³-
îä³. У òàêîìó ðàз³ ЦБ äîâåäåòüñÿ âèêîðèñòîâóâàòè 
ð³зíîìàí³òí³ ³íñòðóìåíòè ó бîðîòüб³ з íîâèìè ðè-
зèêàìè (íàïðèêëàä, ñïðîбà âñòàíîâèòè ì³í³ìàëüí³ 
ðåзåðâí³ âèìîãè äî â³ðòóàëüíèх âàëюò).

Åфåêò зàì³щåííÿ òàêîæ ïðèзâîäèòü äî òðóäíî-
щ³â ó âèì³ð³ ãðîшîâèх àãðåãàò³â ³, ÿê íàñë³äîê, 
âïëèâàòèìå íà â³äíîшåííÿ ì³æ ãðîшîâèìè àãðå-
ãàòàìè òà ³íфëÿö³єю. Дðóãèì âàæëèâèì ìîìåíòîì 
щîäî âïëèâó â³ðòóàëüíèх âàëюò íà ãðîшîâ³ àãðå-
ãàòè є òå, щî îñê³ëüêè ö³ âàëюòè фóíêö³îíóюòü 
зà ìåæàìè юðèñäèêö³ї öåíòðàëüíèх бàíê³â, îб’єì 
êðåäèòó, íàäàíèé ó ÂÂ, ìîæå бóòè ñóòòєâî зб³ëü-
шåíèì. Òóò êðèєòüñÿ ïðèхîâàíå зíà÷åííÿ: ð³âåíü 
â³äñîòêîâîї ñòàâêè âèзíà÷àєòüñÿ ЦБ, ó âèïàäêó 
êðåäèò³â ó ïðèâàòíèх ïëàò³æíèх зàñîбàх, ЦБ íå-
ìàє í³ÿêèх ïîâíîâàæåíü êîíòðîëю.

Òðåò³é àñïåêò – öå âзàєìîä³ÿ ì³æ â³ðòóàëüíè-
ìè âàëюòàìè ³ ðåàëüíèì ñåêòîðîì åêîíîì³êè. Êî-
ðèñòóâà÷³ Second Life ³ Bitcoin ðîзêèäàí³ ïî âñüîìó 
ñâ³òó, ³ òîìó їх âïëèâ íåîбх³äíî ³íòåðïðåòóâàòè â 
ãëîбàëüíîìó ìàñшòàб³. Пðîòå ÿêщî âèêîðèñòàííÿ 
â³ðòóàëüíîї âàëюòè зîñåðåäæåíî â îäí³é êðàїí³, 
òîä³ âîíà ä³éñíî ìîæå âïëèíóòè íà ãðîшîâó ìàñó â 
êðàїí³. Òàêà ñèòóàö³ÿ òðàïèëàñü â Êèòàї. Â³ðòóàëü-
íà âàëюòà Q-coin ââåäåíà êîìïàí³єю Tencent, щî 
є îäí³єю ³з ïðîâ³äíèх îïåðàòîð³â зâ’ÿзêó â êðàїí³. 
QQ – ñèñòåìà, щî фóíêö³îíóє â Tencent ³ ÿêà íàäàє 
ìîæëèâ³ñòü зä³éñíюâàòè ìèòòєâ³ ïëàòåæ³ ó Q-coin. 
Â³ðòóàëüíà âàëюòà ìîæå бóòè êóïëåíà зà äîïîìî-
ãîю êðåäèòíîї êàðòè àбî òåëåфîííîї êàðòè. Îбì³í-
íèé êóðñ ф³êñîâàíèé. Сïî÷àòêó Q-coin ðåàë³зîâó-
âàëàñÿ ëèшå з ìåòîю ïðèäбàííÿ òîâàð³â ³ ïîñëóã ó 
Tencent. Çãîäîì êîðèñòóâà÷³ ñòàëè êîðèñòóâàòèñÿ 
Q-coin ó ðîзðàхóíêàх ì³æ ñîбîю зà ñхåìîю person 
to person (P2P), ³ äåÿê³ ïðîäàâö³ ïî÷àëè ïðèéìàòè 
âàëюòó ÿê íîâèé зàñ³б ïëàòåæó. Êð³ì òîãî, ê³ëüêà 
îíëàéí-³ãîð ïëàòÿòü ïåðåìîæöÿì ìîíåòè, щî ìîæ-
íà îбì³íÿòè íà Q-coin, à íà ÷îðíîìó ðèíêó ìîæëè-
âà íàâ³òü êîíâåðòàö³ÿ ó юàíü. Â³ðòóàëüíà âàëюòà 
Q-coin åâîëюö³îíóâàëà â íåзàêîííó ñхåìó â³äìèâàí-
íÿ ãðîшåé. Çà îö³íêàìè, â îб³ãó ïåðåбóâàëî ê³ëü-
êà ì³ëüÿðä³â Q-coin, òåìïè ðîñòó íîâîї ë³êâ³äíîñò³ 
îö³íюâàëèñÿ ÿê 20% â ð³ê. У ÷åðâí³ 2009 ð. êè-
òàéñüêà âëàäà зàбîðîíèëà âèêîðèñòîâóâàòè Q-coin 
ó òîðã³âë³ ðåàëüíèìè òîâàðàìè з ìåòîю îбìåæåííÿ 
ìîæëèâèх åфåêò³â íà ф³íàíñîâó ñèñòåìó êðàїíè. 
Êð³ì òîãî, âëàäîю бóëî âèäàíî ÷³òêå âèзíà÷åííÿ, â 
ÿêîìó âêàзóâàëîñü, щî â³ðòóàëüí³ âàëюòè ìîæóòü 
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ëèшå äëÿ êóï³âë³ òà ïðîäàæó 
â³ðòóàëüíèх òîâàð³â òà ïîñëóã, à íå ðåàëüíèх.

Дåÿê³ åêñïåðòè-àíàë³òèêè зàзíà÷àюòü, щî â³ð-
òóàëüí³ âàëюòè íå ìîæóòü âïëèâàòè íà ф³íàíñîâî-
êðåäèòíó ñèñòåìó êðàїíè, îñê³ëüêè фóíêö³îíóюòü 
ïîзà ìåæàìè ñèñòåìè – ó â³ðòóàëüíîìó ñåðåä-
îâèщ³. Îäíàê ³ñíóє äâà åфåêòè, ÿê³ íå ìîæíà зà-
ëèшèòè ïîзà óâàãîю. Ðîзãëÿíåìî їх íà ïðèêëàä³ 
Bitcoin. Яê зàзíà÷àëîñü âèщå, â³ðòóàëüí³ âàëюòè 
ìîæóòü зì³íюâàòè îб’єì ãðîшîâîї ìàñè òà âïëèâà-
òè íà шâèäê³ñòü îб³ãó ãðîшîâîї îäèíèö³.
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У ìåæàх фóíêö³îíóâàííÿ Bitcoin фóíêö³îíóє 
íîâèé ïëàò³æíèé ³íñòðóìåíò Bitbills [14]. Bitbills – 
ïëàò³æíà êàðòêà, äåíîì³íîâàíà ó Bitcoin, з її äîïî-
ìîãîю ìîæíà зä³éñíюâàòè òðàíзàêö³ї ó зâè÷àéíèх 
ìàãàзèíàх, äå ïðèéìàюòü Bitcoin. Bitbills ìîæå 
бóòè зàì³ííèêîì ãîò³âêè ³ äëÿ зä³éñíåííÿ òðàíзàê-
ö³é íå ïîòðåбóє ²íòåðíåò-з’єäíàííÿ. Êîæíà êàðòà 
Bitbill ì³ñòèòü ñïåö³àëüíó ãîëîãðàìó бåзïåêè, äå 
збåð³ãàєòüñÿ QR-êîä. Â³í êîäóє êðèïòîãðàф³÷íèé 
êëю÷, ïîâ'ÿзàíèé з ãðîшèìà, щî збåð³ãàєòüñÿ íà 
êàðò³. Çà äîïîìîãîю öüîãî êëю÷à êîðèñòóâà÷³ ìî-
æóòü ïåðåâîäèòè â³ðòóàëüíó ë³êâ³äí³ñòü ó ìåðåæó 
Bitcoin. Çà äàíèìè òâîðö³â ³ííîâàö³ї, ïîïèò íà 
Bitbill ñóòòєâî зð³ñ, ïî÷èíàю÷è з âåñíè 2011 ð.

Цå íå єäèíà ïëàò³æíà ³ííîâàö³ÿ, ïîâ’ÿзàíà з 
Bitcoin. Дðóãèì ïðèêëàäîì, щî ïîâ’ÿзóє Bitcoin з 
ïëàò³æíèìè êàðòàìè (ðåãóëÿðí³ ì³æíàðîäí³ ðîз-
ðàхóíêè), є Bitcoin 2 Credit Card [15].

Bitcoin 2 Credit Card – â³ðòóàëüíà êðåäèòíà 
êàðòêà, щî ìîæå âèêîðèñòîâóâàòèñü ïðè îíëàéí-
êóï³âëÿх, äå íå ³ñíóє ïîòðåбè ó ïëàñòèêîâèх 
êàðòêàх. Дëÿ зä³éñíåííÿ îïåðàö³é ïîêóïö³ âè-
êîðèñòîâóюòü ëèшå íîìåð êàðòêè. Â³äïîâ³äíî äî 
ïðîâàéäåðà, êàðòêè ìîæóòü фóíêö³îíóâàòè íà-
â³òü â ñèñòåì³ PayPal. ²íшèì ñïîñîбîì ïîâ’ÿзàòè 
Bitcoin з ðåãóëÿðíèìè ïëàòåæàìè є зб³ëüшåííÿ бà-
ëàíñó ³ñíóю÷èх ïëàò³æíèх êàðòîê шëÿхîì ïðîäà-
æó Bitcoin. Îïåðàö³ю âèâåäåííÿ Bitcoin з ñèñòåìè 
ìîæíà зä³éñíèòè зà äîïîìîãîю Withdraw2Card, 
щî íàäàє ñèñòåìà AurumXchange. У÷àñíèêè ïðî-
äàюòü ñâîї Bitcoin íà îäí³é ³з òîðãîâèх ïëàòфîðì, 
щî âèêîðèñòîâóюòüñÿ äëÿ òðàíñфåðíèх ïëàòåæ³â 
ì³æ ïëàò³æíèìè êàðòêàìè. Дàíà ñхåìà ðîзðàхóí-
ê³â бàзóєòüñÿ íà ðîзшèðåíí³ ³ñíóю÷îãî âàð³àíòó 
ñхåìè òðàíзàêö³é (ðèñ. 5). Êð³ì òîãî, фóíêö³îíóє 
â³äêðèòà ïóбë³÷íà ñèñòåìà Bitcoin äëÿ зä³éñíåííÿ 
îïåðàö³é êóï³âë³-ïðîäàæó, ìåòîю ÿêîї є зàëó÷àòè 
ÿêîìîãà шèðшå êîëî ó÷àñíèê³â.

 

Withdraw2Card PayPal 

AurumXchange 

Bitcoin 2 Credit  
Card 

Кредитні карти,
деноміновані у 

«реальній валюті»

Ðèñ. 5. Çâ'ÿçîê Bitcoin ç ðåàëüíèìè òà êðåäèòíèìè 
êàðòàìè, äåíîì³íîâàíèìè ó ðåàëüí³é âàëþò³

Джåðåëî: âñòàíîâëåíî àâòîðîм çà äàíèмè çâ³òó [14; 15]

Âàðò³ñòü â³ðòóàëüíîї âàëюòè òà її âîëàòèëüí³ñòü 
âèзíà÷àюòüñÿ ï’ÿòüìà фàêòîðàìè: 

1) ïðîïîзèö³єю ãðîшåé òà ³íшèх ä³é åì³òåíòà, 
íàïðèêëàä, ð³шåííÿ ïðî âàëюòíó ³íòåðâåíö³ю з 
ìåòîю ï³äòðèìêè ф³êñîâàíîãî êóðñó. Яê ïðàâèëî, 
êóðñ âñòàíîâëюєòüñÿ ÷åðåз bid/ask-ñïðåä, хî÷à, íà-
ïðèêëàä, Linden Lab òàêîæ ðåàë³зóє ñâ³é òèï «ãðî-
шîâîї ïîë³òèêè», ÿêà ïîëÿãàє ó åì³ñ³ї Linden Lab ³ 
ïðîäàæó їх зà ðåàëüí³ ãðîш³, âèñòóïàю÷è â ÿêîñò³ 
åì³òåíòà ³ îòðèìóю÷è äîх³ä â³ä ñåíüéîðàæó;

2) ðîзãàëóæåí³ñòü â³ðòóàëüíîї ìåðåæ³ ðîзðà-
хóíê³â. Ц³íí³ñòü â³ðòóàëüíîї âàëюòè (êóðñ) âèзíà-
÷àєòüñÿ ê³ëüê³ñòю êîðèñòóâà÷³â, щî ïðèéìàюòü її. 
Â³äïîâ³äíî, ÿêщî зðîñòàє ê³ëüê³ñòü êîðèñòóâà÷³â 
âàëюòîю, òîбòî зб³ëüшóєòüñÿ ïîïèò íà íåї, îбì³í-

íèé êóðñ зðîñòàòèìå. Б³ëüш òîãî, â³ðòóàëüíà âà-
ëюòà з íèзüêèì ð³âíåì òîðã³âë³ є âîëàòèëüí³шîю, 
îñê³ëüêè òðàíзàêö³ї íåâåëèêîї ê³ëüêîñò³ êîðèñòó-
âà÷³â ìîæóòü âïëèâàòè íà êóðñ;

3) ³íñòèòóö³éí³ зàñàäè óïðàâë³ííÿ â³ðòóàëüíîю 
âàëюòîю; 

4) ðåïóòàö³ÿ åì³òåíòà âàëюòè щîäî âèêîíàííÿ 
ñâîїх зîбîâ’ÿзàíü. Îñê³ëüêè ïëàòåæ³ â³ðòóàëüíèìè 
âàëюòàìè íå ðåãóëююòüñÿ í³ öåíòðàëüíèìè бàí-
êàìè, í³ êîìåðö³éíèìè, êëю÷îâèì àñïåêòîì, щî 
âïëèâàє íà îбì³ííèé êóðñ, є äîâ³ðà äî åì³òåíòà;

5) ñïåêóëÿö³ї ñòîñîâíî ìàéбóòíüîї âàðòîñò³ 
âàëюòè.

Íåñòàб³ëüí³ñòü â³ðòóàëüíèх âàëюò ìîæå ñïðè-
÷èíÿòèñÿ бðàêîì íåäîâ³ðè, íèзüêèìè îб’єìàìè 
òîðã³âë³, â³äñóòí³ñòю зàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëюâàí-
íÿ, ñïåêóëÿö³ÿìè òà ê³бåð-àòàêàìè. Пðèêëàäîì 
òàêîї íåñòàб³ëüíîñò³ ìîæå бóòè äèíàì³êà Bitcoin, 
âàðò³ñòü ÿêîãî ñèëüíî зðîñòàëà ïî â³äíîшåííю 
äî äîëàðà СШÀ. Òàê, 1 êâ³òíÿ 2011 ð. îбì³ííèé 
êóðñ Bitcoin бóâ USD 0,785. Сòàíîì íà 8 ÷åðâíÿ 
2011 ð. êóðñ ñòàíîâèâ óæå USD 30,99, àëå ð³зêî 
îбâàëèâñÿ 20 ÷åðâíÿ 2011 ð. – äî $ 0,10 USD, 
ïðîòå 13 ãðóäíÿ 2011 ð. êóðñ бóâ óæå USD 3,24 
[16]. Дèíàì³êà êóðñó Bitcoin/USD з ïî÷àòêó ³ñ-
íóâàííÿ êðèïòîâàëюòè äî ñ³÷íÿ 2015 ð. ïîäàíà 
íèæ÷å (ðèñ. 6).

 
Ðèñ. 6. Äèíàì³êà êóðñó Bitcoin/USD

Джåðåëî: Bitcoin charts [16]

Âîëàòèëüí³ñòü êóðñó ³ îäíî÷àñíà íåñòàб³ëüí³ñòü 
âàëюòè є ðåзóëüòàòîì íåïîшèðåíîñò³ â³ðòóàëüíîї 
âàëюòè (íåâåëèêà ê³ëüê³ñòü êîðèñòóâà÷³â), щî 
âêàзóє íà òå, щî âàëюòà íåìàє âïëèâó íà ñâ³òîâó 
âàëюòíî-ф³íàíñîâó ñòàб³ëüí³ñòü ó äàíèé ìîìåíò. 
Фàêò, щî â³ðòóàëüíà âàëюòà ìàє ëèшå îбì³ííèé 
êóðñ ³ бåз âíóòð³шíüîї âàðòîñò³, ìîæå зàãîñòðèòè 
ïðîбëåìó. Фàêòè÷íî êîðèñòóâà÷³ îбì³íююòü ðå-
àëüí³ ãðîш³ íà êîìï’юòåðí³ б³òè. Íåìàє í³ÿêîãî 
àêòèâó з âíóòð³шíüîю âàðò³ñòю, ÿêèé бè зàбåзïå-
÷óâàâ ö³íí³ñòü âàëюòè. Ðèíîê â³ðòóàëüíîї âàëюòè 
є íåë³êâ³äíèì ³ ґðóíòóєòüñÿ ëèшå íà бàæàíí³ âè-
êîðèñòîâóâàòè íîâ³ ïëàò³æí³ îäèíèö³. Л³êâ³äí³ñòü 
äàíîї âàëюòè бàзóєòüñÿ ëèшå íà бàæàíí³ ³íшèх її 
ïðèéìàòè (êóïóâàòè). Íà äàíèé ìîìåíò ñхåìè íå 
ïåðåäбà÷àюòü êðåäèòóâàííÿ, ³ ðîëü бàíê³â ìîæå 
зâîäèòèñÿ äî òîãî, щî âîíè âèñòóïàòèìóòü äåïî-
зèòàðíîю óñòàíîâîю фàéëîâèх ãàìàíö³â з Bitcoin, 
ãàðàíòóю÷è ф³íàíñîâó бåзïåêó ³ííîâàö³éíèх âà-
ëюò. Пî ñóò³, з îãëÿäó íà îбìåæåíèé зâ'ÿзîê з 
ðåàëüíîю åêîíîì³êîю, íèзüêèìè îб’єìàìè òîðã³â-
ë³ â ãëîбàëüíîìó ìàñшòàб³ â³ðòóàëüí³ âàëюòè íà 
äàíèé ìîìåíò íå ÷èíÿòü ïðÿìîãî âïëèâó íà ñâ³-
òîâó âàëюòíî-ф³íàíñîâó ñèñòåìó, îñê³ëüêè â³ðòó-
àëüí³ âàëюòè фóíêö³îíóюòü зà òèïîì in-house» ³ 
ìîæóòü бóòè êëàñèф³êîâàí³ ÿê ñïåöèф³÷íèé âèä 
òðàíзàêö³é (on-us). 

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Çì³ñòîì â³ðòóàë³зàö³ї 
ñâ³òîâîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè є êîíâåðãåíö³ÿ ²ÊÒ 
з îïåðàö³éíîю ä³ÿëüí³ñòю бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, 
âò³ëюю÷èñü ó ðîзâèòêó ì³æíàðîäíèх ïëàò³æíèх 
³íòåãðîâàíèх ñèñòåì, â³ðòóàëüíèх âàëюò, ñхåì 
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â³ðòóàëüíèх ðîзðàхóíê³â. Пåðåäîâ³ ïîзèö³ї ó â³ð-
òóàë³зàö³ї бàíê³âñüêîї ñфåðè íàëåæàòèìóòü ìî-
б³ëüíèì ïðèñòðîÿì, щî ï³äòâåðäæóєòüñÿ ñâ³òîâè-
ìè òåíäåíö³ÿìè äèíàì³êè ïðîäàæó. Âèíèêíåííÿ 
³ ïîшèðåííÿ â³ðòóàëüíèх âàëюò ñòâîðює êîíêó-
ðåíö³ю òðàäèö³éíèì ïëàò³æíèì зàñîбàì. Сåðåä 
íàéб³ëüш âàæëèâèх ïðîбëåì, щî ïîñòàюòü ïåðåä 
бàíê³âñüêèì ñåêòîðîì â óìîâàх фóíêö³îíóâàííÿ 
â³ðòóàëüíèх ïëàò³æíèх ñèñòåì, є збåðåæåííÿ îäè-

íèö³ ðîзðàхóíêó; ðèзèêè, ïîâ’ÿзàí³ з ìîíåòàðíîю 
ïîë³òèêîю òà її àäåêâàòíîю ³ìïëåìåíòàö³єю; ìîæ-
ëèâå ñïîòâîðåííÿ ãðîшîâèх àãðåãàò³â. Êð³ì òîãî, 
àêòóàëüíèì ïèòàííÿì зàëèшàєòüñÿ âêëю÷åííÿ 
(àбî âèêëю÷åííÿ!) â³ðòóàëüíèх âàëюò ó ñâ³òîâó 
âàëюòíó-ф³íàíñîâó ñèñòåìó òà ïðîöåñ ðåãóëюâàí-
íÿ їх âзàєìîä³ї з ðåàëüíèì ф³íàíñîâèì ñåêòîðîì. 
У äàíîìó êîíòåêñò³ ïîñòàє ïèòàííÿ бåзïåêè, ³ íå 
ò³ëüêè ³íфîðìàö³éíîї, à é ф³íàíñîâîї.
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Ðåçþìå 
Иññëåäîâàíы îñîбåííîñòè âèðòóàëèзàöèè ìèðîâîãî бàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Îïðåäåëåíы îñíîâíыå ïóòè 
åå ïðîÿâëåíèÿ, è ðàññìîòðåíà ïðîбëåìà âàëюòíî-фèíàíñîâîé ñòàбèëüíîñòè â ñëó÷àå âîзìîæíîãî óñè-
ëåíèÿ ðîëè âèðòóàëüíых âàëюò â íàöèîíàëüíых ïëàòåæíых ñèñòåìàх. Îïðåäåëåíы ïóòè âзàèìîäåé-
ñòâèÿ ðåàëüíых è âèðòóàëüíых ïëàòåæíых ñèñòåì. Ðàññìîòðåíы âîзìîæíîñòè ðåãóëèðîâàíèÿ ñхåì 
âèðòóàëüíых ðàñ÷åòîâ, à òàêæå èх âзàèìîäåéñòâèå ñ ðåàëüíыìè âàëюòíî-фèíàíñîâыìè îòíîшåíèÿìè.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: âèðòóàëèзàöèÿ бàíêîâñêîãî ñåêòîðà, äåíåæíыå àãðåãàòы, âàëюòíî-фèíàíñîâыå îòíîшå-
íèÿ, âèðòóàëüíыå âàëюòы, Bitcoin.
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VIRTUALIZATION OF THE GLOBAL BANKING SYSTEM IN THE CONTEXT OF GLOALIZATION

Summary
The article explores the new features of the global banking sector in the term of virtualization. The paper 
researches how the introduction of digital technologies transforms global monetary functioning. The author 
asserts believes that the phenomenon of virtual currency has to be taken into account because it exerts impact 
on real financial sector and can disorganize normal functioning of the global monetary system. 
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