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Summary
Standardization of the national enterprises’ accounting in compliance with international standards is an 
essential condition for further development of nonfinancial institutions in their integration into the global 
economic community. The accounting upgrade is expected to be very effective primarily from the perspec-
tive of accounting practice. Out-of-Ukraine based international companies commonly use twice less primary 
accounting documents for buy-sell transactions and their recording. This practice should be applied to the 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â³äïîâ³äíî äî ì³æ-
íàðîäíèх ñòàíäàðò³â бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó òà 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³, îäíèì ³з фàêòîð³â âèзíà-
ííÿ ïîх³äíîãî ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó â ñèñ-

òåì³ бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó є âèзíà÷åííÿ éîãî 
ñïðàâåäëèâîї âàðòîñò³, ÿêà зì³íюєòüñÿ âíàñë³-
äîê êîëèâàíü â³äñîòêîâîї ñòàâêè, êóðñó ö³ííèх 
ïàïåð³â,âàëюòíîãî êóðñó, ³íäåêñó ö³í, êðåäèòíîãî 
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ðåéòèíãó (³íäåêñó) àбî ³íшèх зì³ííèх, щî є бà-
зèñíèìè âíàñë³äîê ÷îãî äåðèâàòèâ ï³äëÿãàє îö³íö³ 
íà êîæíó äàòó бàëàíñó. Пðîòå æîäåí íîðìàòèâíèé 
äîêóìåíò íå âèзíà÷àє ìåòîäè, зà ÿêèìè ìîæíà âè-
зíà÷àòè ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü äàíèх ³íñòðóìåíò³â. 
Òàêèì ÷èíîì, ïðîбëåìà âèзíà÷åííÿ âàðòîñò³ ïî-
х³äíîãî ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó ïîñòàє ï³ä ÷àñ 
éîãî âèзíàííÿ. Òîìó íåîбх³äíèì åëåìåíòîì â³äî-
бðàæåííÿ äåðèâàòèâ³â ó бóхãàëòåðñüêîìó îбë³êó є 
âèзíà÷åííÿ òà îбґðóíòóâàííÿ ìåòîä³â âèзíàííÿ їх 
âàðòîñò³ зà ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè бóхãàëòåð-
ñüêîãî îбë³êó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é. Пè-
òàííю îö³íêè ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â ó 
ñèñòåì³ бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó íå ä³ñòàëî íàëåæ-
íîãî âèñâ³òëåííÿ â ïðàöÿх â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â. 
Âàðòî âèä³ëèòè С.Â. Бàíêà, ÿêèé ðîзãëÿäàâ ð³зí³ 
ìåòîäè îö³íêè ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, ó òîìó 
÷èñë³ ïîх³äíèх, òà ïðîфåñîðà Л.Î. Пðèìîñòêó, ÿêà 
äîñë³äæóâàëà ïèòàííÿ îö³íêè òà ïåðåîö³íêè äå-
ðèâàòèâ³â â бóхãàëòåðñüêîìó îбë³êó бàíê³âñüêèх 
óñòàíîâ зà ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè. Òàêà íåâå-
ëèêà ê³ëüê³ñòü äîñë³äæåíü, ïðèñâÿ÷åíèх ïèòàííю 
îö³íêè äåðèâàòèâ³â зà ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè 
бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó äëÿ ïîòðåб бóхãàëòåðñüêî-
ãî îбë³êó, ïîâ’ÿзàíà з òèì, щî ìåòîäè îö³íêè ïî-
х³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â фîðìóюòü ф³íàí-
ñèñòè äëÿ ïîòðåб ф³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó, щî íå 
зíàхîäèëî â³äîбðàæåííÿ â ñèñòåì³ бóхãàëòåðñüêî-
ãî îбë³êó.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Пðîòå ïèòàííÿ îö³íêè òà ïåðåîö³í-
êè ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â зà ì³æíà-
ðîäíèìè ñòàíäàðòàìè äëÿ ïîòðåб бóхãàëòåðñüêîãî 
îбë³êó äîñë³äæåíî íåäîñòàòíüî.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ є âèзíà÷åííÿ, зà ÿêîю âàð-
ò³ñòю ñë³ä îö³íюâàòè ïîх³äíèé ф³íàíñîâèé ³íñòðó-
ìåíò íà ïî÷àòêó зä³éñíåííÿ îïåðàö³é з íèìè зà 
ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè бóхãàëòåðñüêîãî îбë³-
êó òà ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. Â³ä-
ïîâ³äíî äî ïîëîæåíü ÌСФÇ (IFRS) 9 «Ф³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè», ïðè ïåðâèíí³é îö³íö³ âñ³х ф³íàíñî-
âèх àêòèâ³â, â òîìó ÷èñë³ ³ ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â, âîíè îö³íююòüñÿ зà ñïðàâåäëèâîю 
âàðò³ñòю, зб³ëüшåíîю íà ñóìó âèòðàò äëÿ зä³é-
ñíåííÿ óãîäè (êð³ì ф³íàíñîâèх àêòèâ³â, ÿê³ îö³-
íююòüñÿ зãîäîì зà ñïðàâåäëèâîю âàðòîñò³).

Âèòðàòè íà îïåðàö³ї зìåíшàòü (зб³ëüшàòü) ñóìó 
â³äñîòêîâîãî äîхîäó (âèòðàò), âèзíàíîãî ïðîòÿãîì 
òåðì³íó ä³ї ³íñòðóìåíòó (ÿêщî ïî ³íñòðóìåíòó íà-
ðàхîâóюòüñÿ â³äñîòêè), àбî зб³ëüшàòü ñóìó ïðè-
бóòêó àбî збèòêó ïðè âèбóòò³ àбî зíåö³íåíí³ (ÿêщî 
ïî ³íñòðóìåíòó íå íàðàхîâóюòüñÿ â³äñîòêè).

Âèòðàòè íà îïåðàö³ї âèзíàюòüñÿ ÿê ïðèбóòîê àбî 
збèòîê îðãàí³зàö³ї â ìîìåíò їх âèíèêíåííÿ, ³ зãîäîì 
â³äîбðàæàюòüñÿ â зâ³ò³ ïðî ïðèбóòêè ³ збèòêè.

Âèòðàòè íà îïåðàö³ї є äîäàòêîâèìè âèòðàòà-
ìè, ÿê³ бåзïîñåðåäíüî â³äíîñÿòüñÿ äî ïðèäбàí-
íÿ, âèïóñêó àбî âèбóòòÿ ф³íàíñîâîãî àêòèâó àбî 
зîбîâ’ÿзàííÿ, â òîìó ÷èñë³ ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³í-
ñòðóìåíò³â. ²íшèìè ñëîâàìè, äîäàòêîâ³ âèòðàòè –  
öå âèòðàòè, щî íå бóëè б ïîíåñåí³, ÿêбè ïðèäбàí-
íÿ, âèïóñê àбî âèбóòòÿ ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó 
íå ìàëè ì³ñöÿ [2]. Òîìó âèòðàòè, щî âèíèêàюòü ó 
зâ’ÿзêó з ïîäàëüшîю ïåðåäà÷åю àбî âèбóòòÿì ф³-
íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòà, íå є âèòðàòàìè ïî óãîä³ [2].

Дî âèòðàò ïî óãîä³ â³äíîñÿòüñÿ: 
– ãîíîðàðè òà êîì³ñ³éí³, ñïëà÷åí³ àãåíòàì 

(âêëю÷àю÷è âëàñíèх ïðàö³âíèê³â, щî âèêîíóюòü 
фóíêö³ї àãåíò³â з ïðîäàæó), êîíñóëüòàíò³â, бðîêå-
ð³â ³ äèëåð³â (òàê³ âèïëàòè ïîâèíí³ бóòè â³äêëàäå-

í³ ³ âèзíàí³ ó зâ³ò³ ïðî ïðèбóòêè ³ збèòêè ïðîòÿ-
ãîì ñòðîêó ä³ї â³äïîâ³äíèх äîãîâîð³â);

– збîðè íà êîðèñòü ðåãóëюю÷èх îðãàí³â;
– збîðè íà êîðèñòü фîíäîâèх б³ðæ;
– ïîäàòêè òà ìèòà íà ïåðåäà÷ó ö³ííèх ïàïåð³â.
Íå є âèòðàòàìè ïî óãîä³ òàê³ âèòðàòè: 
– ïðåì³ї òà äèñêîíòè зà бîðãîâèìè ф³íàíñîâè-

ìè ³íñòðóìåíòàìè; 
– âèòðàòè íà ф³íàíñóâàííÿ òà ðîзïîä³ë âíó-

òð³шí³х àäì³í³ñòðàòèâíèх âèòðàò; 
– âèòðàòè íà збåð³ãàííÿ. 
Îбë³ê âíóòð³шí³х àäì³í³ñòðàòèâíèх âèòðàò 

ÿê âèòðàò ïî óãîä³ äîзâîëèâ бè îðãàí³зàö³ÿì зëî-
âæèâàòè шëÿхîì íåïðàâèëüíîãî ðîзíåñåííÿ, ðîз-
ïîä³ëó âèòðàò. Òîìó âíóòð³шí³ âèòðàòè ïîâèíí³ 
âðàхîâóâàòèñÿ ÿê âèòðàòè ïî óãîä³ ò³ëüêè â òîìó 
âèïàäêó, êîëè âîíè є äîäàòêîâèìè ³ бåзïîñåðåä-
íüî ïîâ’ÿзàí³ з ïðèäбàííÿì, âèïóñêîì, àбî âè-
бóòòÿì ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòà, â òîìó ÷èñë³ ³ 
ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â [4]. ²íшèìè 
ñëîâàìè, âíóòð³шí³ âèòðàòè ìîæóòü âðàхîâóâà-
òèñÿ ÿê âèòðàòè ïî óãîä³ ëèшå â äóæå ð³äê³ñíèх 
âèïàäêàх, íàïðèêëàä, íå є êîì³ñ³єю, ñïëà÷åíîї 
òîðãîâîìó ïåðñîíàëó ó зâ’ÿзêó з ïðîäàæåì ф³íàí-
ñîâîãî ³íñòðóìåíòó, â òîìó ÷èñë³ ³ ïîх³äíîãî ф³-
íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó.

Щî æ äî êàòåãîð³ї «ñïðàâåäëèâîї âàðòîñò³», òî 
âîíà «÷åðâîíîю íèòêîю» ïðîхîäèòü â óñ³х ì³æ-
íàðîäíèх ñòàíäàðòàх бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó, àëå 
ñàìå ñïðàâåäëèâà âàðò³ñòü ³ зóìîâëює єäí³ñòü ф³-
íàíñîâîãî òà óïðàâë³íñüêîãî îбë³êó.

Çã³äíî з ÌСФÇ, ñïðàâåäëèâà âàðò³ñòü – öå 
ñóìà, íà ÿêó ìîæíà îбì³íÿòè àêòèâ àбî âðåãóëю-
âàòè зîбîâ’ÿзàííÿ ï³ä ÷àñ зä³éñíåííÿ óãîäè ì³æ 
îб³зíàíèìè, зàö³êàâëåíèìè òà íåзàëåæíèìè îäèí 
â³ä îäíîãî ñòîðîíàìè [1].

Сïî÷àòêó ñïðàâåäëèâà âàðò³ñòü âèзíà÷àєòüñÿ 
ðîзðàхóíêîâî-àíàë³òè÷íèìè ìåòîäàìè, âðàхîâó-
юòü ³íòåðåñè бàæàю÷èх зä³éñíèòè îïåðàö³ю ãîñ-
ïîäàðюю÷èìè ñóб’єêòàìè. Êð³ì òîãî, îбë³ê ïî-
âèíåí зàбåзïå÷èòè óïðàâë³ííÿ ³íфîðìàö³єю ïðî 
ïîä³ї, ÿê³ âïëèíóëè íà зì³íó â бàëàíñ³ ñïðàâåä-
ëèâîї âàðòîñò³, òà їх âïëèâ íà ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòà-
òè ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³зàö³ї ³, б³ëüшå òîãî, íà фàêò 
ãîñïîäàðñüêîãî æèòòÿ: «... îðãàí³зàö³ÿ ïîâèííà 
ðîзêðèâàòè зíà÷åííÿ ñïðàâåäëèâîї âàðòîñò³ äëÿ 
êîæíîãî êëàñó ф³íàíñîâèх àêòèâ³â ³ ф³íàíñîâèх 
зîбîâ’ÿзàíü òàêèì ÷èíîì, щîб її ìîæíà бóëî з³-
ñòàâèòè з â³äïîâ³äíèì зíà÷åííÿì бàëàíñîâîї âàð-
òîñò³, зàзíà÷åíîї â бàëàíñ³» [3].

²íфîðìàö³ÿ ïðî ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü шèðîêî 
âèêîðèñòîâóєòüñÿ äëÿ ãîñïîäàðñüêèх ö³ëåé ïðè âè-
зíà÷åíí³ зàãàëüíîãî ф³íàíñîâîãî ñòàíó îðãàí³зàö³ї 
³ ïðè ïðèéíÿòò³ ð³шåíü ïî îêðåìèх ф³íàíñîâèх ³í-
ñòðóìåíò³â. У бàãàòüîх âèïàäêàх âîíà ïðèéìàєòü-
ñÿ äî óâàãè ³ ïðè ïðèéíÿòò³ ð³шåíü êîðèñòóâà÷àìè 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³, îñê³ëüêè ÷àñòî â³äîбðàæàє 
îö³íêó ф³íàíñîâèх ðèíê³â ñòîñîâíî äèñêîíòîâàíîї 
âàðòîñò³ î÷³êóâàíèх ìàéбóòí³х ãðîшîâèх ïîòîê³â, 
щî â³äíîñÿòüñÿ äî ³íñòðóìåíòà. ²íфîðìàö³ÿ ïðî 
ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü äîзâîëÿє з³ñòàâëÿòè ф³íàí-
ñîâ³ ³íñòðóìåíòè, щî âîëîä³юòü ïðàêòè÷íî îäíà-
êîâèìè åêîíîì³÷íèìè хàðàêòåðèñòèêàìè, íåзà-
ëåæíî â³ä òîãî, з ÿêîю ìåòîю âîíè óòðèìóюòüñÿ 
³ êîëè ³ êèì бóëè âèïóщåí³ àбî ïðèäбàí³. Сïðà-
âåäëèâà âàðò³ñòü зàбåзïå÷óє íåéòðàëüíó îñíîâó 
äëÿ îö³íêè åфåêòèâíîñò³ ðîбîòè êåð³âíèöòâà îð-
ãàí³зàö³ї, äåìîíñòðóю÷è íàñë³äêè éîãî ð³шåíü ïðî 
ïðèäбàííÿ, ïðè ïðîäàæó àбî âîëîä³íí³ ф³íàíñîâè-
ìè àêòèâàìè, à òàêîæ ïðî ïðèéíÿòòÿ, збåðåæåí-
íÿ àбî ïîãàшåíí³ ф³íàíñîâèх зîбîâ’ÿзàíü. Яêщî 
îðãàí³зàö³ÿ íå â³äîбðàæàє ф³íàíñîâèé àêòèâ àбî 



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2014. Ò. 19. Âèï. 3/4

156

зîбîâ’ÿзàííÿ, òî âîíà ïîâèííà ðîзêðèòè äîäàòêîâó 
³íфîðìàö³ю ïðî ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü.

Îðãàí³зàö³ÿ ïîâèííà ðîзêðèâàòè: 
à) ìåòîäè щî зàñòîñîâóюòüñÿ ïðè âèзíà÷åíí³ 

ñïðàâåäëèâèх âàðòîñòåé ф³íàíñîâèх àêòèâ³â ³ ф³-
íàíñîâèх зîбîâ’ÿзàíü îêðåìî äëÿ êëàñ³â ф³íàíñî-
âèх àêòèâ³â ³ ф³íàíñîâèх зîбîâ’ÿзàíü;

b) ³íфîðìàö³ю ïðî òå, ÷è âèзíà÷àєòüñÿ зíà÷åí-
íÿ ñïðàâåäëèâîї âàðòîñò³ ïîâí³ñòю àбî ÷àñòêîâî, 
шëÿхîì ïðÿìîãî ïîñèëàííÿ íà îïóбë³êîâàí³ ö³íî-
â³ êîòèðóâàííÿ àêòèâíîãî ðèíêó, àбî зà äîïîìî-
ãîю îö³íî÷íîї ìåòîäèêè;

c) ³íфîðìàö³ю ïðî òå, ÷è â³äîбðàæåí³ ó ф³íàí-
ñîâ³é зâ³òíîñò³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, îö³íåí³ зà 
ñïðàâåäëèâîю âàðò³ñòю, зíà÷åííÿ ÿêîї âèзíà÷à-
ëèñÿ зà äîïîìîãîю îö³íî÷íîї ìåòîäèêè íà îñíîâ³ 
ïðèïóщåíü, íå ï³äòâåðäæåíèх ³ñíóю÷èìè íà ðèí-
êó ö³íàìè àбî ñòàâêàìè, òî îðãàí³зàö³ÿ ïîâèííà 
â³äîбðàзèòè äàíèé фàêò ³ ðîзêðèòè åфåêò, ÿêèé 
ïîä³ÿëè òàê³ äîñèòü éìîâ³ðí³ àëüòåðíàòèâí³ äî-
ïóщåííÿ íà âèзíà÷åííÿ ñïðàâåäëèâîї âàðòîñò³. 
У öüîìó êîíòåêñò³ ñòóï³íü ñóòòєâîñò³ ïîâèííà îö³-
íюâàòèñÿ з òî÷êè зîðó ïðèбóòêó àбî збèòêó òà ñó-
ìàðíèх àêòèâ³â ³ зîбîâ’ÿзàíü [2].

Òàêèì ÷èíîì, ÌСФÇ (IAS) 39 «Ф³íàíñîâ³ ³í-
ñòðóìåíòè» ïåðåäбà÷àє, щî ö³íà îïåðàö³ї є êðà-
щèì äîêàзîì ñïðàâåäëèâîї âàðòîñò³. Пðîòå íà-
ñïðàâä³ öå íå зàâæäè òàê, îñê³ëüêè ³ñíóюòü òàê³ 
ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ÿê³ íå îбåðòàюòüñÿ íà 
àêòèâíîìó ðèíêó. ÌСФÇ (IAS) 39 «Ф³íàíñîâ³ ³í-
ñòðóìåíòè» ðîз’ÿñíює, щî â öüîìó âèïàäêó ñïðà-
âåäëèâà âàðò³ñòü ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó, â òîìó 
÷èñë³ ³ ïîх³äíîãî ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó, ïîâè-
ííà бóòè âèзíà÷åíà з âèêîðèñòàííÿì ìåòîäèêè 
îö³íêè.

²ñíóє бåзë³÷ ìåòîäèê òàêîї îö³íêè: ìîäåë³ îö³í-
êè îïö³îí³â, àíàë³з äèñêîíòîâàíèх ãðîшîâèх ïî-
òîê³â, à òàêîæ âèêîðèñòàííÿ ïîòî÷íîї ñïðàâåäëè-
âîї âàðòîñò³ ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ ìàюòü àíàëîã³÷í³ 
óìîâè ïî ³ñòîòíèх ìîìåíòàх. Îäíàê ÌСФÇ (IFRS) 
9 íå ïåðåäбà÷àє ìîæëèâîñò³ îö³íюâàòè ïîх³äí³ ф³-
íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè зà ñîб³âàðò³ñòю. Цå ïîëîæåí-
íÿ ÌСФÇ (IFRS) 9 êåðóєòüñÿ òèì, щî â äåÿêèх 
âèïàäêàх ñîб³âàðò³ñòü àêòèâó ìîæå ÿâëÿòè ñîбîю 
«íàéêðàщó îö³íêó» ñïðàâåäëèâîю âàðò³ñòю.

Пîх³äí³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè îö³íююòüñÿ зà 
ñïðàâåäëèâîю âàðò³ñòю з â³äíåñåííÿì її зì³íè íà 
ïðèбóòîê àбî збèòîê îðãàí³зàö³ї, àëå ïðè öüîìó 
ÌСФÇ (IFRS) 9 äîзâîëÿє ïðè ïåðâ³ñíîìó âèзíà-
íí³ îö³íюâàòè íåòîðãîâ³ ïîх³äí³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè зà ñïðàâåäëèâîю âàðò³ñòю ÿê ³íшèé äîх³ä 
îðãàí³зàö³ї.

Âèзíà÷åííÿ ñïðàâåäëèâîї âàðòîñò³ äëÿ ф³íàíñî-
âèх ³íñòðóìåíò³â, ó òîìó ÷èñë³ ïîх³äíèх ф³íàíñî-
âèх ³íñòðóìåíò³â, ãðóíòóєòüñÿ íà ïðèïóщåíí³ ïðî 
òå, щî îðãàí³зàö³ÿ зä³éñíює ñâîю ä³ÿëüí³ñòü бåз-
ïåðåðâíî ³ íå ìàє íàì³ð³â àбî íåîбх³äíîñò³ â: 

– ë³êâ³äàö³ї; 
– зíà÷íîìó ñêîðî÷åíí³ îбñÿã³â ä³ÿëüíîñò³; 
– óêëàäàíí³ óãîä íà ñâ³äîìî íåâèã³äíèх óìî-

âàх.
Ç öüîãî âèïëèâàє, щî ñóìà, îòðèìàíà àбî ñïëà-

÷åíà â ðåзóëüòàò³ íàâ’ÿзàíîї óãîäè, ïðèìóñîâîї 
ë³êâ³äàö³ї àбî âèìóшåíîãî ïðîäàæó, íå є ñïðàâåä-
ëèâîї âàðò³ñòю. Íåзâàæàю÷è íà öå, ñïðàâåäëèâà 
âàðò³ñòü â³äîбðàæàє êðåäèòíèé ðèзèê зà ф³íàíñî-
âèì ³íñòðóìåíòîì, ó òîìó ÷èñë³ ïîх³äíèì ф³íàíñî-
âèì ³íñòðóìåíòîì [3]. 

Дëÿ òîãî щîб âèзíà÷èòè ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü 
ïîх³äíîãî ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó, íåîбх³äíî 
ïðàâèëüíî â³äíåñòè ф³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò äî 
ÿêîї-íåбóäü з ïðåäñòàâëåíèх íèæ÷å ãðóï:

– ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, щîäî ÿêèх ³ñíóюòü 
êîòèðóâàííÿ íà àêòèâíèх ðèíêàх; 

– ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, щîäî ÿêèх íå ³ñíóюòü 
êîòèðóâàííÿ íà àêòèâíèх ðèíêàх.

Íà ïðàêòèö³ äóæå âàæêî àбñîëюòíî òî÷íî ðîз-
ìåæóâàòè ö³ äâà âèäè ³íñòðóìåíò³â. У òàêîìó âè-
ïàäêó ñë³ä ïîêëàäàòèñÿ íà ïðîфåñ³éíå ñóäæåííÿ 
бóхãàëòåðà.

Цå îñîбëèâî âàæëèâî ïðè êëàñèф³êàö³ї ³íñòðó-
ìåíò³â, îñê³ëüêè ф³íàíñîâèé àêòèâ íå ìîæå бóòè 
â³äíåñåíèé äî äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ òà ïîзè-
êàìè, ÿêщî â³í зâåðòàєòüñÿ íà àêòèâíîìó ðèíêó. 
Б³ëüшå òîãî, òàêå ðîзìåæóâàííÿ ìîæå âïëèíóòè 
íà ìîæëèâ³ñòü íåãàéíîãî âèзíàííÿ äîхîä³â ³ âè-
òðàò ïðè ïåðâ³ñíîìó âèзíàíí³ ïîх³äíîãî ф³íàíñî-
âîãî ³íñòðóìåíòó.

Íà àêòèâíîìó ðèíêó ìîæóòü бóòè âèзíàí³ îïå-
ðàö³ї íå ò³ëüêè íà фîíäîâèх ³ òîðãîâèх б³ðæàх, 
àëå ³ ïîâòîðюâàí³ îïåðàö³ї з ïîх³äíèìè ф³íàíñî-
âèìè ³íñòðóìåíòàìè â ïîзàб³ðæîâ³é òîðã³âë³ ïî 
îñòàííüîї зä³éñíåí³é óãîä³.

Щî ñòîñóєòüñÿ âèзíà÷åííÿ ñïðàâåäëèâîї âàð-
òîñò³ ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, щîäî 
ÿêèх íå ³ñíóюòü êîòèðóâàííÿ íà àêòèâíèх ðèí-
êàх, òî, ÿê âæå бóëî зàзíà÷åíî âèщå, ³ñíóюòü ð³з-
í³ ìåòîäèêè âèзíà÷åííÿ ñïðàâåäëèâîї âàðòîñò³ òà-
êèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â.

Â³äïîâ³äíî äî ÌСФÇ (IFRS) 9, ф³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè, щî íàëåæàòü äî ф³íàíñîâèх àêòèâ³â, îö³-
íююòüñÿ:

à) зà àìîðòèзîâàíîю âàðò³ñòю;
б) зà ñïðàâåäëèâîю âàðò³ñòю.
Îö³íî÷íà êëàñèф³êàö³ÿ ïðèñâîюєòüñÿ ф³íàíñî-

âîìó àêòèâó, â òîìó ÷èñë³ ³ ïîх³äíèì ф³íàíñîâèì 
³íñòðóìåíòàì, â ìîìåíò âèзíàííÿ.

Âèб³ð ìåòîäó îö³íêè зàëåæèòü â³ä б³зíåñ-ìîäå-
ë³ ï³äïðèєìñòâà ³ â³ä òîãî, ÷è є ãðîшîâ³ ïîòîêè ф³-
íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó ò³ëüêè âèïëàòîю îñíîâíîãî 
бîðãó ³ â³äñîòê³â.

Â³äïîâ³äíî äî ïîëîæåíü ÌСФÇ (IFRS) 9, б³зíåñ-
ìîäåëü ÿâëÿє ñîбîю ñèñòåìó êîíöåïö³é, ìåòîäèê ³ 
êîíêðåòíèх зàñîб³â óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè àêòèâà-
ìè. Б³зíåñ-ìîäåëü фîðìóєòüñÿ êëю÷îâèì óïðàâë³í-
ñüêèì ïåðñîíàëîì êîìïàí³ї, ³ âîíà íå зàëåæèòü â³ä 
íàì³ð³â ìåíåäæìåíòó щîäî äîë³ êîíêðåòíèх îêðåìèх 
ö³ííèх ïàïåð³â. Çì³ñò б³зíåñ-ìîäåë³, à òàêîæ її êîí-
êðåòí³ âèäè âñòàíîâëююòüñÿ êîìïàí³єю ñàìîñò³éíî.

Âàæëèâèì ìîìåíòîì є òå, щî ÌСФÇ (IFRS) 9 äî-
ïóñêàє ìîæëèâ³ñòü êîìïàí³ї ìàòè б³ëüшå í³æ îäíó 
б³зíåñ-ìîäåëü щîäî óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ³íñòðó-
ìåíòàìè. Б³зíåñ-ìîäåë³ з óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè 
³íñòðóìåíòàìè ìîæóòü бóòè, íàïðèêëàä, ñфîðìî-
âàí³ зà ñïîñîбîì âèëó÷åííÿ åêîíîì³÷íèх âèãîä, зà 
âèäàìè àêòèâ³â àбî зà фóíêö³îíàëüíîю îзíàêîю. 
Çã³äíî з ïîëîæåííÿìè ÌСФÇ (IFRS) 9, ïîх³äí³ ф³-
íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè îö³íююòüñÿ зà ñïðàâåäëèâîю 
âàðò³ñòю з â³äíåñåííÿì її зì³í íà ïðèбóòîê (збèòîê). 
Âèíÿòîê ñòàíîâëÿòü ïîх³äí³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, 
âèêîðèñòîâóâàí³ ÿê ³íñòðóìåíòè хåäæóâàííÿ, äëÿ 
ÿêèх ïðàâèëà îбë³êó ïîêè íå âñòàíîâëåí³ (äëÿ íèх 
зàñòîñîâóюòüñÿ íîðìè ñòàíäàðòó ÌСФÇ 39).

Щî ñòîñóєòüñÿ ïðèïèíåííÿ âèзíàííÿ ф³íàíñî-
âèх ³íñòðóìåíò³â, òî âèìîãè ÌСФÇ (IAS) 39 ñòîñîâ-
íî ïðèïèíåííÿ âèзíàííÿ ф³íàíñîâèх àêòèâ³â ðîз-
ðîбëåí³, íàñàìïåðåä, з ìåòîю âèð³шåííÿ ïðîбëåìè 
îбë³êó ð³зíèх âèä³â ïîзàбàëàíñîâîãî ф³íàíñóâàííÿ.

Â ðåзóëüòàò³ б³ëüшà ÷àñòèíà ïðèíöèï³â ïðèïè-
íåííÿ âèзíàííÿ àêòèâ³â фàêòè÷íî зîñåðåäæåíà íà 
âèзíàíí³ зîбîâ’ÿзàíü. Íà ïî÷àòîê б³ëüшîñò³ ãîñïî-
äàðñüêèх îïåðàö³é îðãàí³зàö³ÿ îòðèìóє êîшòè àбî 
³íшó âèíàãîðîäó зà ïåðåäà÷ó àбî ïðîäàæ âñüîãî 
ф³íàíñîâîãî àêòèâó àбî éîãî ÷àñòèíè.
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Âèзíàííÿ òàêèх íåîïö³îííèх ïîх³äíèх ³íñòðó-
ìåíò³â, ÿê ñâîï àбî фîðâàðäíèé êîíòðàêò, ÿê³ зà 
ñâîєю ïðèðîäîю ìîæóòü âèñòóïàòè ³ ÿê ф³íàíñî-
âèé àêòèâ, ³ â ÿêîñò³ ф³íàíñîâîãî зîбîâ’ÿзàííÿ â 
ð³зí³ ìîìåíòè òåðì³íó їх ä³ї, ìîæå бóòè ïðèïèíå-
íî ò³ëüêè ïðè îäíî÷àñíîìó зàäîâîëåíí³ êðèòåð³їâ 
ïðèïèíåííÿ âèзíàííÿ àêòèâ³â òà êðèòåð³їâ ïðè-
ïèíåííÿ âèзíàííÿ зîбîâ’ÿзàíü.

Пðèïèíåííÿ âèзíàííÿ ïðåäñòàâëÿє ñîбîю ñïè-
ñàííÿ ðàí³шå âèзíàíîãî ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó, 
â òîìó ÷èñë³ з бàëàíñó îðãàí³зàö³ї [3].

Â äàíèé ÷àñ, â³äïîâ³äíî äî ïîëîæåíü ÌСФÇ 
(IAS) 39, âèзíàííÿ ф³íàíñîâîãî àêòèâó ïðèïèíÿ-
єòüñÿ ïðè äîòðèìàíí³ îðãàí³зàö³єю íèзêè ïðèí-
öèï³â, ÿê³ âïëèâàюòü íà ð³шåííÿ ïðî òå, ÷è ìîæå 
ф³íàíñîâèé àêòèâ бóòè ñïèñàíèé з бàëàíñó.

Òàêèì ÷èíîì, îðãàí³зàö³ї íåîбх³äíî ïðèïèíèòè 
âèзíàííÿ ф³íàíñîâîãî àêòèâó, ÿêщî âñòàíîâëåíî, щî: 

1) ìèíóëè äîãîâ³ðí³ ïðàâà íà ïîòîêè ãðîшîâèх 
êîшò³â ïî ф³íàíñîâîìó àêòèâó; 

2) äîãîâ³ðí³ ïðàâà íà ïîòîêè ãðîшîâèх êîшò³â 
ïî ф³íàíñîâîìó àêòèâó ä³éñí³, àëå îðãàí³зàö³ÿ ïå-
ðåäàëà ф³íàíñîâèé àêòèâ ³: 

à) âíàñë³äîê ïåðåäà÷³ ïåðåäàëà ïðàêòè÷íî âñ³ 
âèãîäè ³ ðèзèêè ïî àêòèâó; 

б) â ðåзóëüòàò³ ïåðåäà÷³ íå ïåðåäàëà ³ íå збå-
ðåãëà ïðàêòè÷íî âñ³ ðèзèêè ³ âèãîäè ïî àêòèâó ³ 
âòðàòèëà êîíòðîëü íàä àêòèâîì [3].

Îðãàí³зàö³ÿ ìîæå ââàæàòè, щî ïåðåäàëà ф³íàí-
ñîâèé àêòèâ, ò³ëüêè â òîìó âèïàäêó, ÿêщî äîòðè-
ìàí³ íàñòóïí³ óìîâè:

à) îðãàí³зàö³ÿ ïåðåäàëà äîãîâ³ðí³ ïðàâà íà 
îòðèìàííÿ ïîòîê³â ãðîшîâèх êîшò³â ïî ф³íàíñî-
âîìó àêòèâó;

б) îðãàí³зàö³ÿ збåðåãëà äîãîâ³ðí³ ïðàâà íà îòðè-
ìàííÿ ïîòîê³â ãðîшîâèх êîшò³â ïî ф³íàíñîâîìó 
àêòèâó, àëå âзÿëà íà ñåбå зîбîâ’ÿзàííÿ ïåðåðàхî-
âóâàòè ö³ ïîòîêè ãðîшîâèх êîшò³â ³íшèì îäåðæó-
âà÷àì â ðàìêàх óãîä [3].

Îñòàííє ìîæëèâî â ñèòóàö³ї, êîëè îðãàí³зàö³ÿ 
є êîìïàí³єю ñïåö³àëüíîãî ïðèзíà÷åííÿ àбî äîâ³-
ð÷èì фîíäîì ³ зàéìàєòüñÿ âèïóñêîì íà êîðèñòü 
ñâîїх ³íâåñòîð³â ³íñòðóìåíò³â, щî зàбåзïå÷óюòü 
ó÷àñòü ó íàëåæí³ їé àêòèâàх, à òàêîæ îбñëóãîâóє 
ö³ àêòèâè [1].

Ф³íàíñîâèé àêòèâ, âèзíàííÿ ÿêîãî â бàëàíñ³ 
ïðèïèíÿєòüñÿ, íåîбх³äíî ñïèñóâàòè зà бàëàíñîâîю 
âàðòîñò³. Ð³зíèöÿ ì³æ бàëàíñîâîю âàðò³ñòю àêòèâó 

òà ñóìîю êîшò³â, îòðèìàíèх àбî ïåðåäбà÷óâàíèх 
äî îòðèìàííÿ зà äàíèé àêòèâ, ïëюñ ðàí³шå âèзíà-
íà íà ðàхóíêó êàï³òàëó ñóìà ïåðåîö³íêè àêòèâó 
äî éîãî ñïðàâåäëèâîї âàðòîñò³ â³äîбðàæàюòüñÿ íà 
ðàхóíêó ïðèбóòê³â ³ збèòê³â.

Âèñíîâêè. Ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ðîзóì³юòü-
ñÿ ó â³ò÷èзíÿí³é ³ зàðóб³æí³é òåîð³ї òà ïðàêòèö³ 
ÿê зàñ³б âêëàäåííÿ, ïðèäбàííÿ òà ðîзïîä³ëó êà-
ï³òàëó (фîíäîâà ö³íí³ñòü), ÿê ïëàò³æíèé зàñ³б 
³ ÿê зàñ³б êðåäèòó. Ф³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò – öå 
бóäü-ÿêèé äîãîâ³ð, â ðåзóëüòàò³ ÿêîãî îäíî÷àñíî 
âèíèêàюòü àêòèâ ó îäí³єї îðãàí³зàö³ї òà ф³íàíñî-
âå зîбîâ’ÿзàííÿ ð³зíîãî хàðàêòåðó â ³íшîї, òîбòî 
їх âèб³ð â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó âïëèâàє íà àêòèâè 
³ зîбîâ’ÿзàííÿ îðãàí³зàö³é. Пîх³äí³ ф³íàíñîâ³ ³í-
ñòðóìåíòè – öå ìàëîâèâ÷åíà åêîíîì³÷íà êàòåãî-
ð³ÿ, хî÷à ïåðш³ їхí³ ð³зíîâèäè з’ÿâèëèñÿ ê³ëüêà 
ñòîë³òü òîìó. Ç óñêëàäíåííÿì åêîíîì³÷íèх â³ä-
íîñèí, зб³ëüшåííÿì ìîæëèâîñòåé ïåðåðîзïîä³ëó 
ф³íàíñîâèх êîшò³â з’ÿâëÿюòüñÿ ³ íîâ³ ìîæëèâîñò³ 
âèêîðèñòàííÿ ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â. 
Дåðèâàòèâè äîзâîëÿюòü íå ò³ëüêè âèêîðèñòîâóâà-
òè íîâ³ âàð³àíòè ³íâåñòóâàííÿ êîшò³â, à é óïðàâ-
ëÿòè ðèзèêàìè, щî íàéб³ëüш âàæëèâî з òî÷êè 
зîðó ðàö³îíàëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ. Пîх³äí³ ф³íàí-
ñîâ³ ³íñòðóìåíòè зã³äíî ì³æíàðîäíèх ñòàíäàðò³â 
бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó ñë³ä îö³íюâàòè зà ñïðàâåä-
ëèâîю âàðò³ñòю, зб³ëüшåíîю íà ñóìó âèòðàò äëÿ 
зä³éñíåííÿ óãîäè. Îö³íêà зà ñïðàâåäëèâîю âàðò³ñ-
òю íàäàє б³ëüш òî÷íó ³íфîðìàö³ю êîðèñòóâà÷àì 
зâ³òíîñò³ â óìîâàх íåñò³éêîї, êðèзîâîї åêîíîì³êè. 
Àëå â óìîâàх ñòàб³ëüíîї åêîíîì³êè åêîíîì³÷íî 
îбґðóíòîâàíî âèзíàâàòè ëèшå íà äàòó óêëàäåííÿ 
êîíòðàêòó зà ïåðâ³ñíîю âàðò³ñòю, ÿêà ñêëàäàєòüñÿ 
з âàðòîñò³ бàзîâîãî àêòèâó òà âèòðàò, ïîâ’ÿзàíèх з 
óêëàäåííÿì êîíòðàêòó. Пåðåîö³íюâàòè ïîх³äí³ ф³-
íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ñë³ä íà êîæíó íàñòóïíó ï³ñëÿ 
âèзíàííÿ äàòó бàëàíñó зà ñïðàâåäëèâîю âàðò³ñòю. 
²ñíóє äåê³ëüêà âàð³àíò³â âèзíà÷åííÿ ñïðàâåäëèâîї 
âàðòîñò³ ïîх³äíîãî ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó, ÿêå 
ï³äïðèєìñòâî ñàìîñò³éíî îбèðàє зàëåæíî â³ä ñè-
òóàö³ї. Пðè ñïèñàíí³ äåðèâàòèâ íå ïåðåîö³íюєòü-
ñÿ, îñê³ëüêè ð³зíèöÿ ì³æ ñïðàâåäëèâîю âàðò³ñòю 
äåðèâàòèâó òà ñïëà÷åíîю (îòðèìàíîю) зà íüîãî 
ñóìîю âèзíàєòüñÿ ³íшèìè äîхîäàìè (³íшèìè âè-
òðàòàìè) зâ³òíîãî ïåð³îäó àбî æ îбë³êîâóєòüñÿ ó 
ñêëàä³ âëàñíîãî êàï³òàëó зàëåæíî â³ä ìåòè зä³é-
ñíåííÿ îïåðàö³é з íèì.

Ñïèñîê ë³òåðàòóðè:
1. Ì³æíàðîäíèé ñòàíäàðò ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ 7 (ÌСФÇ 7) «Ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè: ðîзêðèòòÿ ³íфîðìàö³ї» [Åëåêòðîííèé 

ðåñóðñ] // Âåðхîâíà Ðàäà Уêðàїíè [ñàéò]. – Ðåæèì äîñòóïó : http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/929_007.
2. Ì³æíàðîäíèé ñòàíäàðò ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ 9 (ÌСФÇ 9) «Ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè» [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ] // Âåðхîâíà 

Ðàäà Уêðàїíè [ñàéò]. – Ðåæèì äîñòóïó : http://zakon0.rada.gov.ua/laws/show/929_016.
3. Ì³æíàðîäíèé ñòàíäàðò бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó 32 (ÌСБÎ 32) «Ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè: ïîäàííÿ» [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ] //  

Âåðхîâíà Ðàäà Уêðàїíè [ñàéò]. – Ðåæèì äîñòóïó : http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/929_029.
4. Ì³æíàðîäíèé ñòàíäàðò бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó 39 (ÌСБÎ 39) «Ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè: âèзíàííÿ òà îö³íêà» [Åëåêòðî-

ííèé ðåñóðñ] // Âåðхîâíà Ðàäà Уêðàїíè [ñàéò]. – Ðåæèì äîñòóïó : http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/929_015.

Êàö Ñ. Â.
Êèåâñêèé íàöèîíàëüíыé óíèâåðñèòåò èìåíè Òàðàñà Шåâ÷åíêî

ÎÖÅÍÊÀ ПÐÎÈЗÂÎÄÍЫХ ФÈÍÀÍÑÎÂЫХ ÈÍÑÒÐÓМÅÍÒÎÂ ПÎ МÅЖÄÓÍÀÐÎÄÍЫМ 
ÑÒÀÍÄÀÐÒÀМ БÓХÃÀËÒÅÐÑÊÎÃÎ ÓЧÅÒÀ

Ðåçþìå
Пðîèзâîäíыå фèíàíñîâыå èíñòðóìåíòы – эòî ìàëîèзó÷åííàÿ эêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, хîòÿ ïåðâыå èх 
ðàзíîâèäíîñòè ïîÿâèëèñü íåñêîëüêî ñòîëåòèé íàзàä. С óñëîæíåíèåì эêîíîìè÷åñêèх îòíîшåíèé, óâåëè-
÷åíèåì âîзìîæíîñòåé ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ фèíàíñîâых ñðåäñòâ ïîÿâëÿюòñÿ è íîâыå âîзìîæíîñòè èñïîëü-
зîâàíèÿ ïðîèзâîäíых фèíàíñîâых èíñòðóìåíòîâ. Дåðèâàòèâы ïîзâîëÿюò íå òîëüêî èñïîëüзîâàòü íîâыå 
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âàðèàíòы èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ, íî è óïðàâëÿòü ðèñêàìè, ÷òî íàèбîëåå âàæíî ñ òî÷êè зðåíèÿ ðàöèî-
íàëüíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Пðèíèìàÿ ðåшåíèÿ, íàïðàâëåííыå íà ðåàëèзàöèю ñâîèх öåëåé, фèíàíñîâыå 
èíñòèòóòы îäíîâðåìåííî âîзäåéñòâóюò íà äåíåæíыé ðыíîê, âàëюòíыé ðыíîê, ðыíîê öåííых бóìàã è èх 
ïðîèзâîäíых èíñòðóìåíòîâ. Â эòîé ñâÿзè ïåðåä фèíàíñîâîé îðãàíèзàöèåé ñòîÿò зàäà÷è íå òîëüêî îñâîå-
íèÿ íîâых ñфåð äåÿòåëüíîñòè, íî è âíåäðåíèÿ íîâых ìåòîäîâ è ìåхàíèзìîâ эффåêòèâíîãî âзàèìîñâÿзàí-
íîãî фîðìèðîâàíèÿ è óïðàâëåíèÿ ïðîèзâîäíыìè фèíàíñîâыìè èíñòðóìåíòàìè.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü, îöåíêà, äåðèâàòèâы, ìåæäóíàðîäíыå ñòàíäàðòы бóхãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà, ïåðåîöåíêà.

Kats S. V.
Taras Shevchenko National University of Kyiv

VALUATION OF DERIVATIVES FOR INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

Summary
Derivatives – it byway economic category, although the first of their species appeared a few centuries ago. 
With the increasing complexity of economic relations, increasing possibilities for redeployment of funds there 
are also new opportunities for using derivatives. Derivatives can not only use the new investment options, but 
also to manage risk, what is most important from the point of view of rational investment. Taking decisions 
aimed at the realization of their objectives, financial institutions, at the same time affect the money market, 
foreign exchange market, the stock market and their derivatives. In this connection, the financial institution 
faces challenges not only the development of new fields of activity, but also the introduction of new methods 
and tools for the effective formation and management of an interconnected financial derivatives.
Key words: fair value valuation, derivatives, international accounting standards, reassessment.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Пîñèëåííÿ ³íòåãðàö³é-
íèх ïðîöåñ³â â åêîíîì³ö³ Уêðàїíè òà âèíèêíåí-
íÿ ã³ïåðêîíêóðåíö³ї îбóìîâèëè ïåðåíåñåííÿ òîï-
ìåíåäæìåíòîì ïåðåâàæíîї б³ëüшîñò³ â³ò÷èзíÿíèх 
ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ àêöåíòó з îïåðàòèâíîãî 
óïðàâë³ííÿ íà ñòðàòåã³÷íå. Çàзíà÷åíå â ñâîю ÷åðãó 
ñòàëî ïðè÷èíîю ñóòòєâèх зì³í ó ³íфîðìàö³éíîìó зà-
бåзïå÷åíí³ ïðîöåñó óïðàâë³ííÿ, îñê³ëüêè ðåòðîñïåê-
òèâíèé хàðàêòåð òðàäèö³éíîãî ï³äхîäó äî ñêëàäàí-
íÿ зâ³òíîñò³ òà éîãî зîñåðåäæåí³ñòü íà âíóòð³шí³х 
фàêòàх ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ óíåìîæëèâëююòü 
îб’єêòèâíó îö³íêó ñèòóàö³ї, щî ñêëàëàñÿ, ³ ïåðåшêî-
äæàюòü ïðèéíÿòòю âèâàæåíèх òà îбґðóíòîâàíèх 
ñòðàòåã³÷íèх ð³шåíü. Сàìå òîìó ðîзðîбêà îбë³êîâî-
³íфîðìàö³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ ñòðàòåã³÷íîãî óïðàâ-
ë³ííÿ íàбóâàє îñîбëèâîї àêòóàëüíîñò³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é. Íèз-
êîю ïðîâ³äíèх ñâ³òîâèх бóхãàëòåðñüêèх îðãàí³зà-
ö³é òà êîíñóëüòàòèâíèх îðãàí³â, ñåðåä ÿêèх ñë³ä 
â³äì³òèòè Сâ³òîâó ïðîфåñ³éíó ðàäó з³ ñòàëîãî ðîз-
âèòêó, ²í³ö³àòèâó ñâ³òîâèх ðåñóðñ³â, Êîíфåðåíö³ю 
Îðãàí³зàö³ї Îб’єäíàíèх Íàö³é з òîðã³âë³ òà ðîзâè-
òêó, Гëîбàëüíó ³í³ö³àòèâó з³ зâ³òíîñò³, Ì³æíàðîäíó 
ìåðåæó з êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, Ì³æíàðîä-

íó фåäåðàö³ю бóхãàëòåð³â, Ì³æíàðîäíèé êîì³òåò з 
³íòåãðîâàíîї зâ³òíîñò³ òà Фåäåðàö³ю єâðîïåéñüêèх 
бóхãàëòåð³â [10; 12; 13; 14; 15; 16; 17; 19; 20], ðå-
êîìåíäóєòüñÿ âèð³шèòè зàзíà÷åíó ïðîбëåìó шëÿ-
хîì ââåäåííÿ ó ïðàêòèêó ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ 
³íòåãðîâàíîї зâ³òíîñò³, ÿêà ïåðåäбà÷àє ïîєäíàííÿ 
ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â òà ³íфîðìàö³ї â ÷àñòèí³ ñóñ-
ï³ëüíîãî íàãëÿäó, îòî÷óю÷îãî ñåðåäîâèщà òà ñîö³-
àëüíèх àñïåêò³â. Âðàхîâóю÷è ïðîïîзèö³ї зàзíà÷å-
íèх îðãàí³зàö³é, Êîì³òåòîì з ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ ó 
æîâòí³ 2013 ð. ââåäåíî â ä³ю «Çàêîí ïðî êîìïàí³ї 
2006 ðîêó (Сòðàòåã³÷íèé зâ³ò òà зâ³ò ðàäè äèðåêòî-
ð³â) ïðàâèëà 2013», ÿêèé íà зàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ 
зàêð³ïëює îбîâ’ÿзêîâ³ñòü ñêëàäàííÿ ³íòåãðîâàíîãî 
ð³÷íîãî зâ³òó äëÿ ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ фóíêö³îíóюòü 
íà òåðèòîð³ї Âåëèêîбðèòàí³ї, òà âïåðшå âèä³ëÿє ó 
éîãî ñêëàä³ ñòðàòåã³÷íèé зâ³ò [18].

У ñâîю ÷åðãó, äîñë³äæåííÿ åêîíîì³÷íîї ë³òå-
ðàòóðè ñâ³ä÷èòü ïðî â³äíîñíî íåзíà÷íó ê³ëüê³ñòü 
ðîб³ò, ïðèñâÿ÷åíèх ïðîбëåì³ îбë³êîâî-³íфîðìà-
ö³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ ïðèéíÿòòÿ ñòðàòåã³÷íèх 
óïðàâë³íñüêèх ð³шåíü. Çîêðåìà, òàêèìè åêî-
íîì³ñòàìè, ÿê ². Àбåéñåêåð [8], Ð. Åêêëз [12] òà 
Ð. Êîñòèðêî [5] äàíå ïèòàííÿ âèð³шóєòüñÿ шëÿ-
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У ñòàòò³ äîñë³äæåíî ïîãëÿäè íàóêîâö³â íà ïðîбëåìó îбë³êîâî-³íфîðìàö³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ ñòðàòåã³÷íîãî 
óïðàâë³ííÿ êàï³òàëîì òà íàäàíî ðåêîìåíäàö³ї щîäî âèð³шåííÿ äàíîãî ïèòàííÿ íà â³ò÷èзíÿíèх ïðîìèñ-
ëîâèх ï³äïðèєìñòâàх. Çîêðåìà, àâòîðîì ðîзðîбëåíî фîðìó «Сòðàòåã³÷íèé зâ³ò ïðî êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà» 
òà îбґðóíòîâàíî äîö³ëüí³ñòü äîïîâíåííÿ фîðìè «Сòðàòåã³÷íèé зâ³ò» ðåàëüíèìè òà ïðîãíîзíèìè ïîêàзíè-
êàìè ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ïðîìèñëîâîãî ï³äïðèєìñòâà (ëюäñüêîãî, êë³єíòñüêîãî, îðãàí³зàö³éíîãî). 
Íàäàí³ ïðîïîзèö³ї зàбåзïå÷àòü ïðèéíÿòòÿ âèâàæåíèх òà îбґðóíòîâàíèх ñòðàòåã³÷íèх óïðàâë³íñüêèх ð³-
шåíü, ñïðèÿòèìóòü ñфîðìóâàííю ó ñóñï³ëüñòâ³ ïîзèòèâíîї äóìêè ïðî ïðîìèñëîâå ï³äïðèєìñòâî òà зàбåз-
ïå÷àòü зðîñòàííÿ éîãî ïðèâàбëèâîñò³ äëÿ ïîòåíö³éíèх ³íâåñòîð³â òà êðåäèòîð³â.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñòðàòåã³÷íå óïðàâë³ííÿ, ñòðàòåã³÷íà зâ³òí³ñòü, ïðîìèñëîâå ï³äïðèєìñòâî, ìàòåð³àëüíèé 
êàï³òàë, íåìàòåð³àëüíèé êàï³òàë, ф³íàíñîâèé êàï³òàë.
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