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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Пðîбëåìè ïîäîëàííÿ 
íåãàòèâíîãî âïëèâó ñâ³òîâîї åêîíîì³÷íîї êðèзè 
2008 ð. ñâ³ä÷àòü, щî ñèñòåìà ðåãóëюâàííÿ ф³-
íàíñîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè ïîòðåбóє íå ò³ëüêè 
зì³íè ìåòîä³â òà ³íñòðóìåíò³â ðåãóëюâàííÿ, à é 
ãëèбèííîї òðàíñфîðìàö³ї òà ïåðåîñìèñëåííÿ íîðì 
òà ìåòîä³â ðåãóëюâàííÿ, фîðìóâàííÿ êîíöåïòó-
àëüíèх ï³äхîä³â äî ñòâîðåííÿ åфåêòèâíèх зàñàä 
óïðàâë³ííÿ ðåãóëюâàííÿ åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³.

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî îäíèì з âàæëèâèх ÷èí-
íèê³â ãëèбèíè ñâ³òîâîї êðèзè є íåäîë³êè ó ðåãó-
ëюâàíí³ ðèíêó ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â 
(äàë³ – ПФ²). Сàìå â³äñóòí³ñòü àäåêâàòíèх óìîâàì 
ф³íàíñîâîї ãëîбàë³зàö³ї ìåòîä³â òà íîðì ðåãóëю-
âàííÿ ðèíêó ПФ² ñòàëà îñíîâíèì êàòàë³зàòîðîì 
êðèзè òà âèзíà÷èëà її ìàñшòàбí³ñòü.

Пðîбëåìè âïëèâó íîâèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåí-
ò³â íà ñò³éê³ñòü ф³íàíñîâîãî ðèíêó äîñë³äæóюòüñÿ 
âåëèêîю ê³ëüê³ñòю â÷åíèх ³ ïðàêòèê³â òà ñòàëè 
ïðåäìåòîì äèñêóñ³é â íàóêîâîìó ñåðåäîâèщ³.

Сâ³òîâà ф³íàíñîâà êðèзà âïëèíóëà íà ф³íàíñî-
âèé ðèíîê Уêðàїíè, íåзâàæàю÷è íà íåäîñòàòí³é 
ð³âåíü ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîãî фîíäîâîãî ðèíêó 
ÿê ñåãìåíòà ф³íàíñîâîãî, à òàêîæ éîãî ñåãìåíòó –  
ðèíêó ПФ².

Çâàæàю÷è íà òå, щî бàíêè є äîì³íóю÷èì 
ñóб’єêòîì â³ò÷èзíÿíîãî ф³íàíñîâîãî ðèíêó â óìî-
âàх ïîñèëåííÿ ãëîбàë³зàö³éíèх òà ³íòåãðàö³éíèх 
ïðîöåñ³â, âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü âèзíà÷åííÿ ðîë³ 
бàíê³â íà ðèíêó ПФ². Àíàë³з ïðèñóòíîñò³ бàíê³â íà 
ðèíêó òà âèêîíàííÿ íèìè ñâîїх ñïåöèф³÷íèх фóíê-
ö³é є, íà íàш ïîãëÿä, âàæëèâîю óìîâîю äëÿ ïî-
äàëüшîãî ðîзâèòêó ðèíêó ПФ² òà ñòâîðåííÿ åфåê-
òèâíîї ñèñòåìè ðåãóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â 
íà öüîìó ðèíêó, ó òîìó ÷èñë³ ³ ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пðî-
бëåìàòèö³ ðîзâèòêó ñâ³òîâèх ðèíê³â ïîх³äíèх ³í-
ñòðóìåíò³â ïðèñâÿ÷åíî ÷èìàëî ïðàöü зàðóб³æíèх 
â÷åíèх. Сóòòєâèé âíåñîê ó ðîзðîбêó òà äîñë³äæåííÿ 
öèх ïèòàíü бóâ зðîбëåíèé òàêèìè зàðóб³æíèìè â÷å-
íèìè, ÿê Дæ. Êåéíñ, Ð. Êîëб, Ð. Ìåðòîí, Дæ. Хàëë, 
Дæ. Х³êñ òà ³í., ÿê³ зàêëàëè îñíîâè òåîðåòè÷íèх äî-
ñë³äæåíü ñóòíîñò³, ïðèðîäè ò³ фóíêö³é ПФ².

Сåðåä îñòàíí³х äîñë³äæåíü ïðîбëåì ñòàíîâëåí-
íÿ ³ ðîзâèòêó ñó÷àñíîãî ðèíêó ПФ² ñë³ä âèзíà÷è-
òè ðîбîòè À. Бóðåí³íà, À. Гàëàíîâà, Î. Гðèшèíîї, 
Î. Çâîíîâîї, Â. Ì³ðê³íà, Я. Ì³ðê³íà, À. Фåëüäìà-
íà òà ³í. Сåðåä â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â ïðîбëåìàì 
ðîзâèòêó ðèíêó ПФ² ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ À. Бóðäåí-
êî, Л. Пðèìîñòêè, Î. Сîхàöüêîї òà ³í.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Дîñë³äæåííÿ ïðè÷èí âèíèêíåííÿ 
ñâ³òîâîї êðèзè ñâ³ä÷èòü, щî ñàìå íåïðîзîð³ñòü бàí-
ê³âñüêèх îïåðàö³é â ñåãìåíò³ ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â òà íåäîñòàòí³é ð³âåíü êîíòðîëю òà 
ðåãóëюâàííÿ îïåðàö³é бàíê³â íà ðèíêó ПФ² зàïî-

÷àòêóâàëè êðèзîâ³ ïðîöåñè é зóìîâèëè ìàñшòà-
бè êðèзè. Àíàë³з íàóêîâèх ïóбë³êàö³é ñâ³ä÷èòü, 
щî б³ëüш³ñòü äîñë³äæåíü â÷åíèх ïðèñâÿ÷åíà âè-
зíà÷åííю òà äîñë³äæåííю ñóòíîñò³, ì³ñòà òà ðîë³ 
ПФ² ó ф³íàíñîâ³é ñèñòåì³. Îäíàê íèзêà ïèòàíü є 
íåäîñòàòíüî âèñâ³òëåíîю ³ ïîòðåбóє ïîãëèбëåíîãî 
äîñë³äæåííÿ. Íåìàє ñèñòåìíîãî àíàë³зó ñïåöè-
ф³êè ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà ðèíêó ПФ², â³äñóòí³ 
òåîðåòè÷í³ îбґðóíòóâàííÿ ðîë³ бàíê³â íà ðèíêó. 
У òàê³é ñèòóàö³ї âàæëèâèìè íàïðÿìàìè ñë³ä ââà-
æàòè äîñë³äæåííÿ фóíêö³é бàíêó òà ðîë³ бàíê³â 
íà ðèíêó ПФ², îбґðóíòóâàííÿ ï³äхîä³â ³ ðîзðîбîê 
ìåòîäè÷íèх ðåêîìåíäàö³é з ïèòàíü ðåãóëюâàííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà ðèíêó ПФ².

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є äî-
ñë³äæåííÿ ðîë³ бàíê³â íà ðèíêó ПФ², âèзíà÷åííÿ 
âïëèâó ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà фóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îб’єêòîì ðèíêó 
ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â є êîíòðàêòè 
фîðâàðäíîãî òèïó òà îïö³îíí³ êîíòðàêòè. Пîх³ä-
íèìè, â ö³ëîìó, íàзèâàюòü òàê³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè, ÿê³ ïîхîäÿòü â³ä êîíêðåòíîãî ф³íàíñîâîãî 
³íñòðóìåíòà, ïîêàзíèêà àбî òîâàðó, ³ зà äîïîìîãîю 
ÿêèх êîíêðåòí³ ф³íàíñîâ³ ðèзèêè ìîæóòü ïðîäà-
âàòèñü íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх ÿê îêðåì³ îб’єêòè. 

У ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ íàéб³ëüш ðîзïîâñюäæå-
íèìè êîíòðàêòàìè фîðâàðäíîãî òèïó є ïðîöåíòí³ 
ñâîïè, фîðâàðäí³ ïðîöåíòí³ óãîäè, âàëюòí³ ñâîïè, 
фîðâàðäí³ âàëюòí³ êîíòðàêòè òà ì³æâàëюòí³ ïðî-
öåíòí³ ñâîïè. Îïö³îíí³ êîíòðàêòè ïîä³ëÿюòü íà 
îïö³îíè «êîëë» (з ïðàâîì ïðèäбàòè) òà îïö³îíè 
«ïóò» (з ïðàâîì ïðîäàòè). Îäí³єю з íàéб³ëüш ðîз-
ïîâñюäæåíèх фîðì îïö³îí³â є âàðàíòè.

Îñîбëèâîñò³ ðîзâèòêó ñâ³òîâîãî ðèíêó ïîх³äíèх 
ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â íàâåäåíî ó òàбë. 1.

Дàí³ òàбëèö³ ñâ³ä÷àòü, щî ðèíîê ïîх³äíèх ф³-
íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â ä³ëèòüñÿ íà äâ³ ñêëàäîâ³: 
îðãàí³зîâàíèé òà íåîðãàí³зîâàíèé. Пèòîìà âàãà 
îðãàí³зîâàíîãî ðèíêó ñêëàäàє зà ïåð³îä, щî àíà-
ë³зóєòüñÿ ó ñåðåäíüîìó 8%, òà ìàє òåíäåíö³ю äî 
зðîñòàííÿ. Îбñÿãè ф³íàíñîâèх óãîä íà íåîðãàí³зî-
âàíîìó ðèíêó ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â 
ñêëàäàюòü, â³äïîâ³äíî, 92%. Щî ñòîñóєòüñÿ âèä³â 
ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, òî íà îбîх ðèí-
êàх ïðåâàëююòü ïðîöåíòí³ òà âàëюòí³ äåðèâàòèâè.

Àíàë³з íàâåäåíèх âèщå òàбëèöü äîзâîëÿє ä³éòè 
âèñíîâêó, щî ÷àñòêà ïîх³äíèх ³íñòðóìåíò³â з ф³-
íàíñîâèì бàзèñíèìè àêòèâàìè (âàëюòí³, ïðîöåí-
ò³, êðåäèòí³) ñêëàäàє бëèзüêî 85% â³ä зàãàëüíîãî 
îбñÿãó ðèíêó òà є äîñèòü íåзì³ííîю.

Щîäî ³íñòèòóö³îíàëüíîї ñòðóêòóðè ðèíêó, 
ñë³ä зàзíà÷èòè, щî äî êàòåãîð³é ï³äзâ³òíèх äè-
ëåð³â â³äíîñÿòüñÿ â îñíîâíîìó êîìåðö³éí³ òà 
³íâåñòèö³éí³ бàíêè, ãîëîâíèé îф³ñ ÿêèх ðîзòà-
шîâàíî â îäí³é з 13 êðàїí, ÿê³ бåðóòü ó÷àñòü â 
äîñë³äæåííÿх Бàíêó ì³æíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â. 
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Дî ãðóïè ³íшèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ â³äíîñÿòü-
ñÿ ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè, ÿê³ íå êëàñèф³êîâàí³ ÿê 
ï³äзâ³òí³ äèëåðè, ó òîìó ÷èñë³ öåíòðàëüí³ êîíòð-
àãåíòè, бàíêè, фîíäè òà íåбàíê³âñüê³ ф³íàíñîâ³ 
óñòàíîâè, òà є ê³íöåâèì êîðèñòóâà÷àìè ф³íàíñî-
âèх ³íñòðóìåíò³â. 

Яê ñâ³ä÷àòü ñòàòèñòè÷í³ äàí³, бàíê³âñüê³ óñòà-
íîâè â³ä³ãðàюòü íà ðèíêó ПФ² ïðîâ³äíó ðîëü ÿê 
зà ê³ëüê³ñòю ³íñòðóìåíò³â, зà ÿêèìè âîíè ìàюòü 
ãîëîâíèé âïëèâ íà ö³íîóòâîðåííÿ, òàê ³ зà îбñÿãîì 
îïåðàö³é.

Îòæå, ïåðñïåêòèâíèì ñåãìåíòîì ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó, íà ÿêîìó бàíêè ìîæóòü äîñèòü àêòèâíî 
ïðîâàäèòè ñâîю ä³ÿëüí³ñòü, є ðèíîê ïîх³äíèх 

ö³ííèх ïàïåð³â. Сàìå îïåðàö³ї íà öüîìó ðèíêó 
äîзâîëÿòü бàíêàì ïðîâîäèòè ñòðàхóâàííÿ ñâîїх 
ðèзèê³â.

Íà æàëü, íà ñüîãîäí³ ðèíîê äåðèâàòèâ³â â 
Уêðàїí³ ðîзâèíåíèé ñëàбî, à â³äïîâ³äíî, ³ äîхîäè, 
щî ìîæóòü îòðèìóâàòè бàíêè â³ä ïðîâåäåííÿ òà-
êèх îïåðàö³é, є äîñèòü íåñóòòєâèìè.

Б³ëüш äåòàëüí³шå âèêîðèñòàííÿ âèä³â ïîх³ä-
íèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â ó÷àñíèêàìè ðèíêà 
íàâåäåíî ó òàбëèö³ 2. 

Â äàíîìó íàïðÿìó ðîбîòè бàíê³â íà ф³íàíñî-
âîìó ðèíêó ñóòòєâî ìîæå ïîñèëèòèñü ðîбîòà ïðè 
б³ëüшîìó ïîшèðåíí³ îïåðàö³é ñåê’юðèòèзàö³ї. Îб-
ì³í àêòèâ³â àбî ãðîшîâèх ïîòîê³â íà ö³íí³ ïàïå-

Òàбëèöÿ 1
Îáñÿãè ñâ³òîâîãî ðèíêó ïîõ³äíèõ ф³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â çà ì³ñòîì ïðîâåäåííÿ òîðã³â 

òà ³íñòðóìåíòàìè [1], ìëðä äîë. СШÀ

²íñòðóìåíòè 2011 ð
×àñòêà ó çà-

ãàëüíîìó îáñÿç³ 
ðèíêó, %

2012 ð.
×àñòêà ó çà-

ãàëüíîìó îáñÿç³ 
ðèíêó, %

2013 ð.
×àñòêà ó çà-

ãàëüíîìó îáñÿç³ 
ðèíêó, %

Îðãàí³çîâàíèé ðèíîê, 
ó ò.÷. 58 337 8,26% 54 136 7,88% 64 615 9,27%

 – ïðîöåíòí³ äåðèâàòèâè 53 299 7,55% 48 546 7,07% 56985 8,18%

– âàëюòí³ äåðèâàòèâè 312 0,04% 338 0,05% 387 0,06%

– фîíäîâ³ äåðèâàòèâè 4 726 0,67% 5 252 0,76% 7243 1,04%

Íåîðãàí³çîâàíèé ðèíîê, 
ó ò.÷. 647 809 91,74% 632 581 92,12% 632 200 90,73%

– ïðîöåíòí³ äåðèâàòèâè 504 117 71,39% 489 706 71,31% 489 706 70,28%

– âàëюòí³ äåðèâàòèâè 63 381 8,98% 67 358 9,81% 67 358 9,67%

– фîíäîâ³ òà òîâàðí³ 
äåðèâàòèâè 5 982 0,85% 6 251 0,91% 6 251 0,90%

– òîâàðí³ äåðèâàòèâè 3 091 0,44% 2 587 0,38% 2 206 0,32%

– êðåäèòí³ äåðèâàòèâè 28 626 4,05% 25 068 3,65% 25 068 3,60%

– ³íш³ 42 612 6,03% 41 611 6,06% 41 611 5,97%

Óñüîãî 706 146 100% 686 717 100% 696 815 100%
Джåðåëî: äàí³ Бàíêó М³жíàðîäíèх Рîçðàхóíê³â 

Òàбëèöÿ 2
Ñòðóêòóðà ïîçàá³ðæîâîãî ðèíêó ïîõ³äíèõ ф³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â çà âèäàìè ³íñòðóìåíò³â 

òà ó÷àñíèêàìè ðèíêó [1], ìëðä äîë. СШÀ

²íñòðóìåíòè/³íñòèòóòè

Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü â³äêðèòèõ óãîä ñòàíîì íà ê³íåöü ðîêó

2011 ð.
×àñòêà ó çà-

ãàëüíîìó îáñÿç³ 
ðèíêó, %

2012 ð.
×àñòêà ó çà-

ãàëüíîìó îáñÿç³ 
ðèíêó, %

2013 ð.
×àñòêà ó çà-

ãàëüíîìó îáñÿç³ 
ðèíêó, %

Ïðîöåíòí³ äåðèâàòèâè, ó ò.÷. 504 117 78% 489 706 77% 584 364 82%

– ï³äçâ³òí³ ä³ëåðè 157 348 24% 116892 18% 96197 14%

– ³í. ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè 310518 48% 338083 53% 469611 66%

– íåф³íàíñîâ³ óñòàíîâè 36252 6% 34731 5% 18556 3%

Âàëþòí³ äåðèâàòèâè 63 381 10% 67 358 11% 70 553 10%

– ï³äçâ³òí³ ä³ëåðè 27953 4% 28834 5% 31206 4%

– ³í. ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè 25916 4% 28831 5% 30552 4%

– íåф³íàíñîâ³ óñòàíîâè 9512 1% 9693 2% 8794 1%

Ôîíäîâ³ äåðèâàòèâè 5 982 0,9% 6 251 1,0% 6 560 0,9%

– ï³äçâ³òí³ ä³ëåðè 2 257 0,3% 2 149 0,3% 2 097 0,3%

– ³í. ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè 2 992 0,5% 3 347 0,5% 3 874 0,5%

– íåф³íàíñîâ³ óñòàíîâè 733 0,1% 755 0,1% 588 0,1%

Òîâàðí³ äåðèâàòèâè 3 091 0,5% 2 587 0,4% 2 206 0,3%

Êðåäèòí³ äåðèâàòèâè 28 626 4% 25 068 4% 21 020 3%

– ï³äçâ³òí³ ä³ëåðè - - 14 149 2% 11 053 2%

– ³í. ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè - - 10 719 2% 9 779 1%

– íåф³íàíñîâ³ óñòàíîâè - - 200 0% 188 0%

²íø³ 42 612 7% 41 611 7% 25 480 4%

Óñüîãî, ó ò.÷. 647 809 100% 632 581 100% 710 183 100%

– ï³äçâ³òí³ ä³ëåðè - - 162 024 26% 140 553 20%

– ³í. ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè - - 380 980 60% 513 816 72%

– íåф³íàíñîâ³ óñòàíîâè - - 45 379 7% 28 126 4%
Джåðåëî: äàí³ Бàíêó М³жíàðîäíèх Рîçðàхóíê³â
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ðè є äîñèòü ñåðéîзíîю àëüòåðíàòèâîю êðåäèòíèì 
ðåñóðñàì. Çà äîïîìîãîю îïåðàö³é ñåê’юðèòèзàö³ї 
бàíê³âñüêà óñòàíîâà àбî ф³íàíñîâà êîìïàí³ÿ ìîæå 
ïåðåòâîðèòè àêòèâè з íåâèñîêèì ð³âíåì ë³êâ³ä-
íîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, щî ìîæóòü äîñèòü åфåê-
òèâíî бóòè ðîзì³щåí³ íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó ³ 
зàбåзïå÷èòè íàäхîäæåííÿ äîäàòêîâîãî êàï³òàëó. 
Сåê’юðèòèзàö³ÿ îñîбëèâî ïðèâàбëèâà äëÿ бàíê³â-
ñüêèх óñòàíîâ, щî ìàюòü ïðîбëåìè з êàï³òàë³зàö³-
єю, îñê³ëüêè âîíà äîзâîëÿє ñóòòєâî зíèзèòè ðèзèê 
àêòèâ³â, зîêðåìà êðåäèò³â з âèñîêèì ð³âíåì éìî-
â³ðíîñò³ äåфîëòó.

Дàíèé ³íñòðóìåíò є äîñèòü ïîïóëÿðíèì ÿê íà 
єâðîïåéñüêîìó, òàê ³ íà àìåðèêàíñüêîìó ðèíêó 
êàï³òàëó, à òàêîæ â ö³ëîìó ðÿä³ êðàїí, щî ðîзâè-
âàюòüñÿ.

Â óìîâàх ðîзâèòêó ïðîöåñ³â ³íòåãðàö³ї òà ф³íàí-
ñîâîї ãëîбàë³зàö³ї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà ñâ³òîâîìó 
ф³íàíñîâîìó ðèíêó ðîзшèðюєòüñÿ, зб³ëüшóєòüñÿ 
їх êàï³òàë òà àêòèâè, ãîñòð³шîю ñòàє êîíêóðåíö³ÿ. 
Бàíêè âïðîâàäæóюòü òà âèêîðèñòîâóюòü íîâ³ òåх-
íîëîã³ї ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é íà ðèíêàх ïîзèêîâèх 
êàï³òàë³â, фîíäîâîìó ðèíêó, ïðèéìàюòü ó÷àñòü 
ó ðîзì³щåíí³ îбë³ãàö³é, âèêîðèñòîâóюòü ïîх³äí³ 
ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ðîзшèðююòü ä³ÿëüí³ñòü 
íà âàëюòíîìó ðèíêó, àêòèâíî âïðîâàäæóюòü îïå-
ðàö³ї з äîðîãîö³ííèìè ìåòàëàìè. Çàзíà÷åíå ñâ³ä-
÷èòü, щî ñó÷àñí³ бàíê³âñüê³ óñòàíîâè зàéìàюòü 
äîì³íóю÷³ ïîзèö³ї ÿê íà íàö³îíàëüíèх ф³íàíñîâèх 
ðèíêàх, òàê ³ íà ñâ³òîâèх.

Íà äóìêó Î. Лàâðóшèíà [2, ñ. 372], íàéб³ëüш 
ö³ë³ñíó óÿâó щîäî ðîë³ бàíê³â â åêîíîì³÷í³é ñèñ-
òåì³ íàäàє îö³íêà ê³ëüê³ñíîї òà ÿê³ñíîї ñêëàäîâîї 
їх âïëèâó íà зàãàëüíèé ñòàí åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè. 
Ê³ëüê³ñíà ñêëàäîâà âèзíà÷àє îбñÿãè òà ð³зíîìàí³ò-
í³ñòü бàíê³âñüêèх ïðîäóêò³â, ÿê³ є îб’єêòàìè îбì³-
íó íà ðèíêó ПФ², òîä³ ÿê ÿê³ñíà ñêëàäîâà âèзíà-
÷àє ñòóï³íü âïëèâó ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â íà зàãàëüíèé 
ñòàí òà ðîзâèòîê ðèíêó ПФ².

Щîäî ê³ëüê³ñíîї ñêëàäîâîї, ñë³ä âèзíà÷èòè íà-
ÿâí³ñòü зíà÷íîãî â³äðèâó ó ðîзâèòêó íàö³îíàëüíî-
ãî òà ñâ³òîâîãî ðèíêó ПФ². Çàãàëîì, ðèíîê ïîх³ä-
íèх ³íñòðóìåíò³â ó ф³íàíñîâ³é ñèñòåì³ Уêðàїíè, 
хî÷à ³ ìàє ïîзèòèâíó äèíàì³êó зì³í, зàéìàє íå-
зíà÷íå ì³ñöå â ñòðóêòóð³ òà îбñÿãàх òîðã³âë³ íà 
â³ò÷èзíÿíîìó фîíäîâîìó ðèíêó. Çà äàíèìè Íà-
ö³îíàëüíîї êîì³ñ³ї з ö³ííèх ïàïåð³â òà фîíäîâî-
ãî ðèíêó [3], зàãàëüíèé îбñÿã òîðã³âë³ ïîх³äíèìè 
ö³ííèìè ïàïåðàìè ó 2013ð ñêëàäàâ бëèзüêî 1% 
â³ä зàãàëüíîãî îбñÿãó òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè, òà 
â àбñîëюòíîìó âèì³ð³ ñÿãíóâ 18,01 ìëðä ãðí, àбî 
2,2 ìëðä äîë. СШÀ. У ïîð³âíÿííÿ з 2012 ð. öåé 
ïîêàзíèê зìåíшèâñÿ íà 27,6% àбî â àбñîëюòíîìó 
âèì³ð³ íà 6,90 ìëðä ãðí. Ðàзîì з òèì íà 12,6% 
зб³ëüшèëàñÿ ê³ëüê³ñòü ïîх³äíèх ö³ííèх ïàïåð³â, 
âíåñåíèх äî б³ðæîâèх ñïèñê³â îðãàí³зàòîð³â òîð-
ã³âë³. Ìîæíà зðîбèòè âèñíîâîê, щî â³ò÷èзíÿíèé 
ðèíîê ПФ² ïîñòóïîâî ðîзâèâàєòüñÿ ó íàïðÿìêó 
íàäàííÿ íîâèх ìîæëèâîñòåé äëÿ åêîíîì³÷íèх 
àãåíò³â, àëå âñå щå зàëèшàєòüñÿ íåïðèâàбëèâèì 
äëÿ îñòàíí³х з òî÷êè зîðó îбñÿã³â îïåðàö³é.

Íà íàшó äóìêó, зàзíà÷åíå ïîÿñíюєòüñÿ òèì, 
щî, ïî-ïåðшå, íàö³îíàëüíèé ðèíîê ПФ² зíà-
хîäèòüñÿ â ïðîöåñ³ ñâîãî ñòàíîâëåííÿ, ïî-äðóãå, 
â³äñóòí³ñòю åêîíîì³÷íîãî, ³íñòèòóö³îíàëüíîãî 
òà зàêîíîäàâ÷îãî ï³äґðóíòÿ äëÿ îðãàí³зàö³ї éîãî 
åфåêòèâíîãî фóíêö³îíóâàííÿ.

Çâàæàю÷è íà ïðàãíåííÿ óêðàїíñüêèх бàíê³â äî 
ñâ³òîâîї ³íòåãðàö³ї, âàðòî âðàхîâóâàòè ñâ³òîâ³ òåí-
äåíö³ї ðîзâèòêó öüîãî ñåãìåíòó ф³íàíñîâîãî ðèíêó з 
ìåòîю óðàхóâàííÿ îñîбëèâîñòåé éîãî îðãàí³зàö³éíîї 
ñòðóêòóðè, âïëèâó íà зàãàëüíîåêîíîì³÷íèé ðîзâè-

òîê, òà â³äòàê – ñòâîðåííÿ åфåêòèâíîї ñèñòåìè ðå-
ãóëюâàííÿ, ÿêà б â³äîбðàæàëà ÿê ñâ³òîâ³ òåíäåíö³ї, 
òàê ³ îñîбëèâîñò³ íàö³îíàëüíîї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè.

Щîäî âèзíà÷åííÿ ðîë³ бàíê³â з òî÷êè зîðó ÿê³ñ-
íîї ñêëàäîâîї, òî, ÿê â³äîìî, ñóòí³ñòü бóäü-ÿêîї 
åêîíîì³÷íîї êàòåãîð³ї ðîзêðèâàєòüñÿ ÷åðåз äîñë³-
äæåííÿ òà ðîзêðèòòÿ фóíêö³é, ÿê³ âîíà âèêîíóє. 
Ðîñ³éñüêèé â÷åíèé Î. Лàâðóшèí [2] âèзíà÷àє ïî-
íÿòòÿ «фóíêö³ÿ бàíêó» ÿê ñïåöèф³÷íó âзàєìîä³ю 
бàíêó з зîâí³шíüîю ñåðåäîю òà âèзíà÷àє ïîíÿòòÿ 
ðîë³ ÿê ïðèзíà÷åííÿ éîãî ³ñíóâàííÿ â åêîíîì³÷í³é 
ñèñòåì³. Л. Êóзíєöîâà [4, c. 165] âèзíà÷àє ðîëü ÿê 
ðåзóëüòàò, äî ÿêîãî ïðèзâîäèòü фóíêö³îíóâàííÿ 
бàíêó ïðè âèêîíàíí³ éîãî ñïåöèф³÷íèх фóíêö³é.

Îòæå, ÿê бóëî зàзíà÷åíî, ñóòí³ñòü бóäü-ÿêîї 
åêîíîì³÷íîї êàòåãîð³ї ³ зîêðåìà бàíêó, à òàêîæ òà 
ðîëü, ÿêó â³í â³ä³ãðàє íà ðèíêó ïîх³äíèх ф³íàíñî-
âèх ³íñòðóìåíò³â, íàéб³ëüш ïîâíî ðîзêðèâàєòüñÿ 
â éîãî фóíêö³ÿх. Òàêèì ÷èíîì, âèзíà÷åííÿ ðîë³ 
бàíê³â íà ðèíêó ПФ² ìîæå бóòè зä³éñíåíî ÷åðåз 
äîñë³äæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà ðèíêó ПФ² òà 
âèзíà÷åíí³ âïëèâó ö³єї ä³ÿëüíîñò³ íà ðîзâèòîê òà 
фóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ПФ². Íà íàшó äóìêó, ïî-
ñòàâëåí³ ïðîбëåìè äîö³ëüíî ðîзãëÿíóòè, äîñë³äèâ-
шè, ïî-ïåðшå, фóíêö³ї бåзïîñåðåäíüî ðèíêó ПФ², 
òà, ïî-äðóãå, âèзíà÷èòè îñîбëèâîñò³ ïðîÿâó ñïåöè-
ф³÷íèх фóíêö³é бàíê³â íà ðèíêó ПФ².

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî єäèíèх ï³äхîä³â щîäî âè-
зíà÷åííÿ òà êëàñèф³êàö³ї фóíêö³é ðèíêó ПФ² àí³ 
â³ò÷èзíÿí³, àí³ зàðóб³æí³ íàóêîâö³ щå íå â³äïðà-
öюâàëè, îñê³ëüêè òîé фàêò, щî ðèíîê ПФ² щå зíà-
хîäèòüñÿ â ïðîöåñ³ ñâîãî ñòàíîâëåííÿ òà ðîзâèòêó, 
óíåìîæëèâëює ñêëàäàííÿ âè÷åðïíîãî ïåðåë³êó éîãî 
фóíêö³é òà îïèñó їх ïðîÿâ³â â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³.

Òàê, À. Фåëüäìàí âèзíà÷àє äâ³ îñíîâí³ ãðóïè 
фóíêö³é ðèíêó ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåí-
ò³â [5]:

– зàãàëüíó åêîíîì³÷íó фóíêö³єю, ÿêà ïîëÿãàє 
ó ñòâîðåíí³ ф³êòèâíîãî êàï³òàëó òà зàбåзïå÷åíí³ 
éîãî ðóхó òà ìàє ïåðшî÷åðãîâå зíà÷åííÿ äëÿ ñó-
÷àñíîãî åòàïó ðîзâèòêó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî 
ïðîãðåñó; 

 – ïðèêëàäí³ фóíêö³ї ðèíêó ПФ², ÿê³ âèð³шó-
юòü ð³зíîìàí³òí³ (ó òîìó ÷èñë³ ïðîбëåìí³) ф³íàí-
ñîâ³ зàäà÷³ ó÷àñíèê³â ðèíêó. Дî òàêèх ïðèêëàä-
íèх фóíêö³é àâòîð â³äíîñèòü фóíêö³ю óïðàâë³ííÿ 
ðèзèêàìè, ñóòí³ñòü ÿêîї ïîëÿãàє â зìåíшåíí³ 
ðèзèê³â îäíîãî з ó÷àñíèê³â ðèíêó шëÿхîì ïåðå-
ðîзïîä³ëó éîãî ì³æ ³íшèìè, òà фóíêö³ю âèêîíàí-
íÿ ñïåêóëÿòèâíèх òà àðб³òðàæíèх îïåðàö³é, ÿêà 
ïîëÿãàє â íàìàãàíí³ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ 
îòðèìàòè äîäàòêîâ³ äîхîäè â³ä ð³зíèö³ êóðñ³â ³í-
ñòðóìåíò³â â óìîâàх їх âîëàòèëüíîñò³ òà íåâèзíà-
÷åíîñò³. Âàæëèâèì, íà íàшó äóìêó, є зàóâàæåííÿ 
À. Фåëüäìàíà, щî ñàìå ïðèêëàäí³ фóíêö³ї ðèíêó 
ПФ² â³äîбðàæàюòü ñóòí³ñòü ðèíêó ПФ² òà íàäà-
юòü зìîãó âèзíà÷èòè öåé ðèíîê ÿê ðèíîê ðèзèê³â, 
î÷³êóâàíü òà ñóб’єêòèâíèх (åêñïåðòíèх) îö³íîê», 
[5] òîбòî, ³íшèìè ñëîâàìè, ðèíîê ПФ² – öå ðèíîê 
ñóб’єêòèâíèх î÷³êóâàíü éîãî ó÷àñíèê³â.

Сàìå òàêå âèзíà÷åííÿ ðèíêó ПФ² íàäàє зìî-
ãó âèîêðåìèòè ³íфîðìàö³éíó фóíêö³ю ðèíêó ПФ² 
ÿê фóíêö³ю фîðìóâàííÿ ðàö³îíàëüíèх î÷³êóâàíü 
åêîíîì³÷íèх àãåíò³â â óìîâàх àñèìåòð³ї ³íфîðìà-
ö³ї íà ðèíêó.

Ðîзãëÿäàю÷è б³ëüш äåòàëüíî ³íфîðìàö³éíó òà 
ñïåêóëÿòèâíó фóíêö³ї ðèíêó ПФ², Дæ. Ì. Êåéíñ 
òà Дæ. Х³êñ, îбґðóíòóâàëè ã³ïîòåзó щîäî åфåê-
òèâíîñò³ ф³íàíñîâîãî ðèíêó: îòðèìóю÷è ð³âíèé 
äîñòóï äî ðèíêîâîї ³íфîðìàö³ї ó÷àñíèêè ðèíêó 
з íàéìåíшèìè òðàíñàêö³éíèìè âèòðàòàìè êîîð-
äèíóюòü ñâîї ïëàíè ³ ìàéбóòí³ î÷³êóâàííÿ щîäî 
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êîí’юíêòóðè ðèíêó, à ñïåêóëÿíòè зãëàäæóюòü 
ö³íîâ³ êîëèâàííÿ òà ïðèéìàюòü íà ñåбå ðèзèêè 
хåäæåð³â, щî ïðèзâîäèòü äî âñòàíîâëåííÿ äèíà-
ì³÷íîї ð³âíîâàãè íà ðèíêó. Çàзíà÷åíå ïîñëóæèëî 
ï³äґðóíòÿì äëÿ âèîêðåìëåííÿ щå îäíîї фóíêö³ї 
ðèíêó ПФ² – зàбåзïå÷åííÿ зàãàëüíîї åфåêòèâíîñò³ 
ф³íàíñîâîãî ðèíêó.

Íå ³ñíóє â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ єäèíîї äóìêè 
щîäî ö³ë³ñíîãî âèзíà÷åííÿ фóíêö³é бàíê³â â ñèñ-
òåì³ íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà. Òàê, ³ñíóє ï³ä-
х³ä, зã³äíî з ÿêèì, фóíêö³ї бàíê³â âèзíà÷àюòüñÿ 
òà òëóìà÷àòüñÿ з òî÷êè зîðó âèêîíàííÿ бàíêàìè 
âèзíà÷åíèх ñïåöèф³÷íèх îïåðàö³é, зîêðåìà, êðå-
äèòíà îïåðàö³ÿ-êðåäèòíà фóíêö³ÿ, ðîзðàхóíêîâî-
êàñîâà îïåðàö³ÿ-ðîзðàхóíêîâà фóíêö³ÿ òà ³í. 

Дæ. С³íê³ [6, c. 26] âèзíà÷àє фóíêö³ї бàíê³â 
âèхîäÿ÷è з óãðóïóâàííÿ ñïåöèф³÷íèх îïåðàö³ї 
бàíê³â, òà â³äíîñèòü äî ñïåöèф³÷íèх, ïðèòàìàí-
íèх ò³ëüêè бàíê³âñüêèì óñòàíîâàì, òàê³ фóíêö³ї: 
êë³ðèíãó òà зä³éñíåííÿ ïëàòåæ³â; ïîєäíàííÿ òà 
ðîзïîä³ë êàï³òàëó òà ãðîшîâèх êîшò³â; ðîзì³щåí-
íÿ êîшò³â; ó÷àñòü â ³íфîðìàö³éíîìó ïðîöåñ³; зíè-
æåííÿ/зìåíшåííÿ íåâèзíà÷åíîñò³ òà êîíòðîëü ðè-
зèê³â; ð³шåííÿ àãåíòñüêèх ïðîбëåì, âèíèêàю÷èх 
ïðè óêëàäàíí³ ф³íàíñîâèх êîíòðàêò³â.

Î. Лàâðóшèí ñåðåä îñíîâíèх фóíêö³é бàíê³â 
âèîêðåìëюю òàê³ фóíêö³ї, ÿê фóíêö³ÿ àêóìóëÿö³ї 
êîшò³â, фóíêö³ÿ ðåãóëюâàííÿ ãðîшîâîãî îб³ãó òà 
ïîñåðåäíèöüêà фóíêö³ÿ. 

Çàñëóãîâóє íà óâàãó ï³äх³ä, зàïðîïîíîâàíèé Â. 
Àïàð³íîю [7], зã³äíî з ÿêèì, фóíêö³ї бàíê³â ðîз-
ãëÿäàюòüñÿ з ïîзèö³é ïåðâèííèх òà ïîх³äíèх. Дî 
ïåðâèííèх âàðòî â³äíîñèòè òàê³ фóíêö³ї, ÿê³ ìà-
юòü íå ³íäèâ³äóàëüí³ хàðàêòåðèñòèêè, à зàãàëü-
íîåêîíîì³÷í³ ï³äґðóíòÿ, â³äîбðàæàюòü ñóòí³ñòü 
бàíêó ÿê ф³íàíñîâîãî ³íñòèòóòó òà є íåзì³ííèìè 
íåзàëåæíî â³ä âèäó, òèïó, îñîбëèâîñòåé òà ³íшèх 
хàðàêòåðèñòèê бàíêó.

Дî ïåðâèííèх фóíêö³é бàíê³â, щî хàðàêòåðè-
зóюòü їх ñóòí³ñòü ÿê зàãàëüíî åêîíîì³÷íó êàòåãî-
ð³ю, àâòîð â³äíîñèòü àêêóìóëÿö³éíî-ðîзïîä³ëü÷ó 
фóíêö³ю, ñóòí³ñòü ÿêîї ïðîÿâëÿєòüñÿ ó ïåðåðîзïî-
ä³ë³ êîшò³â â åêîíîì³ö³, òîä³ ÿê âñ³ ³íш³ фóíê-
ö³ї ìàюòü хàðàêòåð ïîх³äíèх àбî âòîðèííèх. Дî 
îñòàíí³х àâòîð â³äíîñèòü îбîðîòíîзàбåзïå÷óâàëü-
íó, ³íâåñòèö³éíó, ³íфîðìàö³éíó òà ðåãóëюю÷ó 
фóíêö³ї, ÿê³ э ïîäàëüшèì ïðîÿâîì ïåðâèííîї 
фóíêö³ї бàíêó. Àâòîð âèзíà÷àє, щî ò³ ÷è ³íш³ 
ïîх³äí³ фóíêö³ї ïðîÿâëÿюòüñÿ â зàëåæíîñò³ â³ä 
ñòàíó ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà ïîòðåбè â 
âèêîíàí³ öèх фóíêö³é. Б³ëüш òîãî, âàæëèâ³ñòü 
ò³єї ÷è ³íшîї фóíêö³ї íå є ïîñò³éíîю êîíñòàíòîю. 
Çíà÷åííÿ фóíêö³é зì³íююòüñÿ â ÷àñ³ òà зàëåæàòü 
â³ä бàãàòüîх фàêòîð³â, òàêèх ÿê ñòàí зàãàëüíî-
åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó ñóñï³ëüñòâà, ðîзâèòêó ф³-
íàíñîâîї òà бàíê³âñüêîї ñèñòåì, ìîæëèâîñòåé бàí-

ê³âñüêèх óñòàíîâ òîщî. Яê íàñë³äîê, зì³íююòüñÿ 
ïð³îðèòåòè òà âàæëèâ³ñòü âèêîíóâàíèх фóíêö³é, 
îäíà з фóíêö³é ñòàє ïðîâ³äíîю, ïð³îðèòåòíîю, à 
³íш³, âòðà÷àю÷è ñâîю ïåðшî÷åðãîâó àêòóàëüí³ñòü, 
äðóãîðÿäíèìè, äîïîì³æíèìè.

Дëÿ äîñÿãíåííÿ ìåòè öüîãî äîñë³äæåííÿ íàé-
б³ëüш ðàö³îíàëüíèì ï³äхîäîì äîñë³äæåííÿ фóíê-
ö³é бàíê³â, íà íàшó äóìêó, є ï³äх³ä, ÿêèé ґðóí-
òóєòüñÿ íà äîñë³äæåíí³ бàíê³â ÿê åêîíîì³÷íèх 
àãåíò³â, îñê³ëüêè ñàìå òàêèé ï³äх³ä äîзâîëÿє ïðî-
àíàë³зóâàòè ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â íà ðèíêó ПФ² êð³зü 
ïðèзìó íå зàãàëüíîåêîíîì³÷íèх êàòåãîð³é, à äî-
ñë³äæóю÷è ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â ÿê îêðåìèх ñïåöè-
ф³÷íèх ñóб’єêò³â ðèíêó ПФ² з óðàхóâàííÿì îñî-
бëèâîñòåé îñòàííüîãî. Êð³ì òîãî, зàзíà÷åíèé âèщå 
ï³äх³ä ñïðèÿє âèзíà÷åííю âïëèâó бàíê³â íà ðåàë³-
зàö³ю фóíêö³é ðèíêó ПФ² [8].

П³äâîäÿ÷è ï³äñóìêè, ââàæàєìî зà äîö³ëüíå 
âèзíà÷èòè, щî ñóòòєâèì àñïåêòîì äîñë³äæåííÿ 
ðîë³ бàíê³â íà ðèíêó ПФ² є äîñë³äæåííÿ ÿêîñò³ 
àбî ðåзóëüòàòèâíîñò³ âèêîíàííÿ фóíêö³é бàíê³â з 
òî÷êè зîðó їх âïëèâó íà ðîзâèòîê ðèíêó ПФ² òàê 
íà зàãàëüíîåêîíîì³÷íó ñèñòåìó. Дîñë³äæåííÿ ðîë³ 
бàíê³â íà ðèíêó ПФ² ñâ³ä÷àòü, щî ðåзóëüòàòè ä³-
ÿëüíîñò³ бàíê³â íà ðèíêó ПФ² ìàюòü ð³зíó ÿê³ñòü 
âïëèâó. Òàê, ÷àñòèíà фóíêö³é, щî âèêîíóюòü бàí-
êè íà ðèíêó ПФ², ñïðèÿє ïîñòóïîâîìó, åâîëюö³é-
íîìó, åфåêòèâíîìó ðîзâèòêó ðèíêó, òîбòî є òàêè-
ìè, щî ìàюòü ïîзèòèâíèé, ñïðèÿю÷èé âïëèâ íà 
зàãàëüíîåêîíîì³÷íó ñèñòåìó, òîä³ ÿê ³íш³ фóíêö³ї 
ìàюòü íåãàòèâí³, äåñòàб³ë³зóю÷è íàñë³äêè, зäàòí³ 
зðóéíóâàòè íå ò³ëüêè бàíê³âñüêó, à é åêîíîì³÷íó 
ñèñòåìó, щî ï³äòâåðäæóєòüñÿ ïîä³ÿìè òà íàñë³äêà-
ìè ф³íàíñîâîї êðèзè 2008 ð.

Пîòî÷íèé ñòàíó ðîзâèòêó ðèíêó ПФ², íàñë³äêè 
âïëèâó éîãî фóíêö³îíóâàííÿ íà íåãàòèâíèé ïðîÿâ 
ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè, íà íàшó äóìêó, âèìàãàє 
ðåòåëüíîãî àíàë³зó ðîë³ òà фóíêö³é éîãî ñóб’єêò³â, 
зîêðåìà бàíê³â, ñàìå з óðàхóâàííÿì ñàìå öèх îñî-
бëèâîñòåé їх ïðîÿâó íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó.

Âèñíîâêè òà ïðîïîçèö³ї. Çà ðåзóëüòàòàìè äî-
ñë³äæåííÿ ìîæíà зðîбèòè âèñíîâêè, щî бàíêè 
â³ä³ãðàюòü ïðîâ³äíó ðîëü íà ðèíêó ПФ² ÿê ó ê³ëü-
ê³ñíîìó, òàê ³ ÿê³ñíîìó âèì³ð³, ñïðèÿю÷³ ðîзêðèò-
òю òà âèêîíàííю îñíîâíèх фóíêö³é ðèíêó. Ðàзîì 
з òèì âïëèâ їх ä³ÿëüíîñò³ ìàє ÿê ñïðèÿю÷èé, òàê 
³ äåñòàб³ë³зóю÷èé âïëèâ íå ò³ëüêè íà ñòàí ðèíêó 
ПФ², à ³ íà зàãàëüíó åêîíîì³÷íó ñèñòåìó. Òîìó 
ââàæàєìî, щî ñàìå äîñë³äæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ бàí-
ê³â íà ðèíêó ПФ², âèзíà÷åííÿ їх ðîë³ òà фóíê-
ö³é ñòâîðює ï³äґðóíòÿ äëÿ ïîñò³éíîãî ìîí³òîðèí-
ãó ðîзâèòêó ðèíêó ПФ², âèзíà÷åííÿ éîãî âïëèâó 
íà ф³íàíñîâèé ñåêòîð åêîíîì³êè, òà â³äòàê ñòàє 
îñíîâîю äëÿ ðîзðîбêè åфåêòèâíîї ñèñòåìè ðåãóëю-
âàííÿ ÿê ðèíêó ПФ², òàê ³ ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà 
íüîìó.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ф³íàíñîâà êðèзà зìóñè-
ëà бàíêè зì³íèòè îбðàíó ñòðàòåã³ю. Ì³æíàðîäí³ 
бàíêè ïåðåãëÿíóëè íåîбх³äí³ñòü фóíêö³îíóâàííÿ 
ф³ë³é â ðÿä³ ³íîзåìíèх êðàїí. Çíà÷íà ê³ëüê³ñòü 
бàíê³â ïåðåîö³íèëà äîö³ëüí³ñòü òà ðàö³îíàëüí³ñòü 
ñâîєї ðîбîòè íà ðèíêó. Òîбòî ðèíêîâ³ зì³íè íåãà-
òèâíî âïëèíóëè íå ëèшå íà ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè, 
à é ñïðîâîêóâàëè íåîбх³äí³ñòü фîðìóâàííÿ íîâîї 
ñòðàòåã³ї íà ðèíêó. Âèзíà÷åííÿ ñòðàòåã³÷íèх îð³-
єíòèð³â є âèх³äíèì åëåìåíòîì óïðàâë³ííÿ óñòàíî-
âîю. Òîìó ì³ñ³ÿ ìàє фîðìóâàòèñü, âèêîíóю÷è óñ³ 
âèìîãè, òà âèêîðèñòîâóâàòèñü ïðè ïëàíóâàíí³ ä³-
ÿëüíîñò³ бàíêó. Пðîòå, ÷àñòî ì³ñ³ÿ фîðìóëюєòüñÿ 
ëèшå äëÿ ïðåäñòàâëåííÿ її â ð³÷íèх зâ³òàх òà íà 
ñàéò³. Бàíêè ëèшàюòü ñåбå îð³єíòèðó äîâãîñòðîêî-
âîãî ðîзâèòêó. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Àíà-
ë³з îñòàíí³х ïóбë³êàö³é äîзâîëÿє зðîбèòè âèñíî-
âîê, щî ì³ñ³ї бàíê³â ïðèä³ëÿюòü ìàëî óâàãè. Ì³-
ñ³ÿ ÷àñòî зóñòð³÷àєòüñÿ â ïóбë³êàö³ÿх ó êîíòåêñò³ 
ñòðàòåã³ї бàíê³â. Ìàñëîâà Í. âèâ÷àëà ì³ñ³ю ÿê 
ñêëàäîâó бðåíäó бàíêó [4]. Сàëóí Â. С. äîñë³äæó-
âàâ ì³ñ³ю ÿê êîìïîíåíò ñòðàòåã³÷íîãî ïëàíóâàííÿ 
îðãàí³зàö³ї [10]. Ì³ñöå ì³ñ³ї â ñèñòåì³ ñòðàòåã³÷íî-
ãî ïëàíóâàííÿ òàêîæ âèâ÷àâ Сì³ðíîâ Â. П., Гàí-
æà Ê. Î. [11], Àäàìîâ Ò.Í. [1]. Ðîñ³éñüê³ â÷åí³ 
Ì³хàëü÷åíêî Ê. Â. òà Шåâєëєâ Г. Є. àíàë³зóâàëè 
ðîëü ì³ñ³ї â фîðìóâàíí³ êîðïîðàòèâíîї êóëüòóðè 
бàíêó [6].

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Сë³ä зàзíà÷èòè, щî â÷åí³ ðîз-
ãëÿäàюòü ì³ñ³ю ëèшå ÿê ñêëàäîâó бðåíäó, êîðïî-
ðàòèâíîї êóëüòóðè, ñòðàòåã³÷íîãî óïðàâë³ííÿ. Íà 
íàш ïîãëÿä, ì³ñ³ю íåîбх³äíî ðîзãëÿäàòè íà ð³âí³ 
öèх åëåìåíò³â, îñê³ëüêè âîíà âèñòóïàє âèх³äíèì 
åëåìåíòîì ïðè ïîñòàíîâö³ зàâäàíü òà îö³íö³ äîñÿã-
íåíèх ðåзóëüòàò³â. Уâàãè òàêîæ ïîòðåбóє óòî÷íåí-
íÿ ñóòíîñò³ ì³ñ³ї òà âèзíà÷åííÿ âïëèâó íà фóíêö³-
îíóâàííÿ бàíêó.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є âè-
зíà÷åííÿ ðîë³ ì³ñ³ї òà її âïëèâó íà ф³íàíñîâ³ ðå-
зóëüòàòè бàíêó. Дëÿ äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíîї ìåòè 
íåîбх³äíî âèð³шèòè íàñòóïí³ зàâäàííÿ:

- âèзíà÷èòè ñóòí³ñòü òà ì³ñöå ì³ñ³ї â ñèñòåì³ 
óïðàâë³ííÿ бàíêîì;

- ïðîâåñòè ïîð³âíÿëüíèé àíàë³з ì³ñ³ї, бà÷åííÿ 
òà ñòðàòåã³ї бàíêó;

- ðîзãëÿíóòè âèìîãè äî фîðìóëюâàííÿ ì³ñ³ї 
òà її зì³ñòó;

- äîñë³äèòè ì³ñ³ї зàðóб³æíèх òà óêðàїíñüêèх 
бàíê³â òà їх â³äïîâ³äí³ñòü âñòàíîâëåíèì êðèòåð³ÿì.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Дåâ’ÿòü з äåñÿòè 
êåð³âíèê³â íà ïèòàííÿ, â ÷îìó ïîëÿãàє ìåòà їх ä³-
ÿëüíîñò³, â³äïîâ³äàюòü – â îòðèìàíí³ ïðèбóòêó 
[10, ñ. 2]. Лèшå âåëèê³ êîìïàí³ї, ÿê³ ïðàöююòü 
íà ì³æíàðîäíîìó ðèíêó àбî ìàюòü òàêèé íàì³ð, ó 
ïîâíîìó îбñÿз³ âèêîðèñòîâóюòü êîíöåïö³ю ì³ñ³ї â 
ñèñòåì³ óïðàâë³ííÿ.


