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Ç’ÿñîâàíî ñóòí³ñòü òà âèзíà÷åíî âèäè ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³éíèх бàíê³â íà â³ò÷èзíÿíîìó ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó. Пðîàíàë³зîâàíî ä³ÿëüí³ñòü бàíê³âñüêèх óñòàíîâ íà ãðîшîâî-êðåäèòíîìó ðèíêó òà фîíäîâîìó 
ðèíêó. Âèÿâëåíî ìîæëèâ³ íàïðÿìè ïîäàëüшîãî фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâîãî ðèíêó Уêðàїíè зà ó÷àñòю 
êîìåðö³éíèх бàíê³â. 
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ïàïåðè.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ф³íàíñîâèé ðèíîê âèñòó-
ïàє âàæëèâèì êàíàëîì ф³íàíñóâàííÿ íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè, є фóíäàìåíòîì ф³íàíñîâîї ñèñòåìè êðà-
їíè. Пðîöåñ îðãàí³зàö³ї, фóíêö³îíóâàííÿ òà ðîзâè-
òêó ф³íàíñîâîãî ðèíêó â Уêðàїí³ ò³ñíî ïîâ’ÿзàíèé 
³з ä³ÿëüí³ñòю бàíê³â, ÿê³ є ãîëîâíèìè éîãî ³íñòè-
òóö³éíèìè ó÷àñíèêàìè ³ зàéìàюòü âàãîìå ì³ñöå â 
óñ³х ñåãìåíòàх ф³íàíñîâîãî ðèíêó. Чåðåз ñëàбêèé 
ðîзâèòîê íåбàíê³âñüêîãî ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó, ïî-
êëèêàíîãî зàбåзïå÷óâàòè åêîíîì³êó êðàїíè äîâ-
ãîñòðîêîâèìè ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, бàíê³âñüê³ 
óñòàíîâè ñòàюòü єäèíèì ó ф³íàíñîâ³é ³íфðàñòðóê-
òóð³ Уêðàїíè óí³âåðñàëüíèì ³íñòèòóòîì ïîñåðåä-
íèöòâà, зäàòíèìè âèêîíóâàòè âñå ð³зíîìàí³òòÿ 
îïåðàö³é íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó. Сåðåä ñó÷àñíèх 
ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â бàíêè зàéìàюòü äîì³íóю-
÷³ ïîзèö³ї òà â³ä³ãðàюòü àêòèâíó ðîëü â îðãàí³зàö³ї 
ðóхó ф³íàíñîâèх ïîòîê³â íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó. 

Ðîëü бàíê³âñüêèх óñòàíîâ íà ф³íàíñîâîìó ðèí-
êó âèзíà÷àєòüñÿ їх ìîæëèâîñòÿìè зàëó÷àòè òèì-
÷àñîâî â³ëüí³ êîшòè òà ñïðîìîæí³ñòю åфåêòèâíî 
âèêîðèñòîâóâàòè àêóìóëüîâàí³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè 
äëÿ зàäîâîëåííÿ ф³íàíñîâèх ïîòðåб ðåàëüíîãî ñåê-
òîðó åêîíîì³êè. Çàзíà÷åíå зóìîâëює íåîбх³äí³ñòü 
óäîñêîíàëåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ òà ïðèâå-
äåííÿ її ó â³äïîâ³äí³ñòü äî âèìîã ñâ³òîâîãî ф³íàí-
ñîâîãî ðèíêó. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é. Íà 
ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó åêîíîì³÷íîї äóìêè ó 
ф³íàíñîâ³é ïëîщèí³ зä³éñíюєòüñÿ бàãàòî íàóêî-
âèх äîñë³äæåíü, ìåòîю ÿêèх є ðîзãëÿä ïðîбëåì, 
ïîâ’ÿзàíèх ³з фîðìóâàííÿì òà ðîзâèòêîì бàíê³â-
ñüêîãî ñåãìåíòó ф³íàíñîâîãî ðèíêó. Òåîðåòè÷í³ òà 
ïðàêòè÷í³ àñïåêòè âèзíà÷åííÿ ðîë³ òà фóíêö³é 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â óìîâàх ñòàíîâëåííÿ òà ðîз-
âèòêó ф³íàíñîâîãî ðèíêó зíàéшëè ñâîє â³äîбðà-
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Ðåçþìå
Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòы фóíêöèîíèðîâàíèÿ фèíàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåхàíèзìà è 
åãî ñîñòàâëÿющèх. Íà îñíîâå ñîбñòâåííîãî àíàëèзà ïîñòðîåíà ñòðóêòóðà фèíàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåхàíèз-
ìà. Îïðåäåëåíà ðîëü фèíàíñîâî-êðåäèòíîãî îбåñïå÷åíèÿ эíåðãîэффåêòèâíîñòè. Иññëåäîâàíы îñíîâíыå 
íàïðàâëåíèÿ фèíàíñèðîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ïðîåêòîâ ïî эíåðãîэффåêòèâíîñòè.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: эíåðãîñбåðåæåíèå, эíåðãîэффåêòèâíîñòü, èíâåñòèöèè, êðåäèòíыé ìåхàíèзì, 
фèíàíñîâыé ìåхàíèзì, фèíàíñîâî-êðåäèòíыé ìåхàíèзì.
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THE ESSENCE OF THE FUNCTIONING OF THE FINANCIAL-CREDIT 
AND ITS ROLE IN IMPROVING ENERGY EFFICIENCY IN UKRAINE

Summary
In the article considers the theoretical aspects of the functioning of the financial-credit mechanism and its 
components. Based on the analysis, the structure of financial-credit mechanism is composed. The importance 
of financial-credit support for energy efficiency is identified. The main areas of funding and financing for 
energy efficiency projects are investigated.
Key words: energy saving, energy efficiency, investments, credit facility, financial mechanism, financial-
credit mechanism.
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æåííÿ â íàóêîâèх ïðàöÿх â³ò÷èзíÿíèх â÷åíèх 
Л. Àëåêñåєíêî, Î. Бàðàíîâñüêîãî, Ç. Âàñèëü÷åíêî, 
À. Âîææîâà, Â. Гåéöÿ, Î. Дзюбëюêà, Â. Êîðíєє-
âà, Б. Лóö³âà, ². Люòîãî, Â. Ì³щåíêà, À. Ìîðî-
зà, С. Íàóìåíêîâîї, Л. Пðèìîñòêè, Ì. Сàâëóêà, 
Î. Сìîëÿíñüêîї, Â. Уíèíåöü-Хîäàê³âñüêîї, Í. Шå-
ëóäüêî, ². Шêîëüíèê, Ф. Шïèãà òà ³íшèх. Дî-
ñë³äæåííю ïèòàíü бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ íà ф³-
íàíñîâîìó ðèíêó â³äâîäèëè зíà÷íå ì³ñöå ó ñâîїх 
ïðàöÿх зàх³äí³ åêîíîì³ñòè Г. Ìàðêîâ³ö, Ф. Ìèш-
ê³í, Å. Пåòåðñ, П. Ðîóз, Ф. Фàбîöö³, ². Ф³шåð, 
У. Шàðï òà ³íш³. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³шåíèх ðàí³шå ÷àñòèí зàãàëü-
íîї ïðîбëåìè. Íåîбх³äí³ñòü ïîäàëüшîãî âäîñêîíà-
ëåííÿ ìåхàí³зìó зàëó÷åííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
зà äîïîìîãîю ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â â Уêðàїí³ 
îбóìîâëåíî òèì, щî ñàìå зàðàз â³ä÷óâàєòüñÿ ãî-
ñòðèé äåф³öèò ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â äëÿ ñòàб³ëü-
íîãî фóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè êðàїíè. 

Â³ääàю÷è íàëåæíå íàóêîâèì íàïðàöюâàííÿì 
â³ò÷èзíÿíèх òà ³íîзåìíèх â÷åíèх–åêîíîì³ñò³â з 
ïðîбëåì, ïîâ’ÿзàíèх ³з фîðìóâàííÿì òà ðîзâè-
òêîì ф³íàíñîâîãî ðèíêó òà éîãî бàíê³âñüêîãî ñåã-
ìåíòó, ð³зíèìè íàïðÿìàìè éîãî фóíêö³îíóâàííÿ, 
âзàєìîзâ’ÿзêàìè òà âзàєìîзàëåæíîñòÿìè, ³ñíóє 
ïîòðåбà â ïîäàëüшîìó äîñë³äæåíí³ òåîðåòè÷íèх 
зàñàä òà ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â щîäî óäîñêîíàëåí-
íÿ òà àêòèâ³зàö³ї бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ íà ф³-
íàíñîâîìó ðèíêó Уêðàїíè. Пîäàëüшîї ðîзðîбêè 
òà äîîïðàöюâàííÿ ïîòðåбóюòü ïèòàííÿ íå ò³ëüêè 
ðîзâèòêó бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, à é ñòàб³ë³зàö³ї 
фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ íà ф³íàíñî-
âîìó ðèíêó.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ñòàòò³ є з’ÿñóâàííÿ 
ñóòíîñò³ òà âèзíà÷åííÿ âèä³â ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³é-
íèх бàíê³â íà â³ò÷èзíÿíîìó ф³íàíñîâîìó ðèíêó, 
âèÿâëåííÿ ìîæëèâèх íàïðÿì³â ïîäàëüшîãî фîð-
ìóâàííÿ ф³íàíñîâîãî ðèíêó Уêðàїíè зà ó÷àñòю êî-
ìåðö³éíèх бàíê³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ñó÷àñíîìó åòà-
ï³ ðîзâèòêó ф³íàíñîâîãî ðèíêó Уêðàїíè âàæëèâó 
òà âèзíà÷àëüíó ðîëü â³ä³ãðàє бàíê³âñüêà ñèñòåìà. 
Êîìåðö³éí³ бàíêè – öå ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè, щî 
зä³éñíююòü бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü, ÿêà ìàє âè-
êëю÷íèé хàðàêòåð. Уñ³ ³íш³ ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíè-
êè – öå ïåðåâàæíî ñïåö³àë³зîâàí³ êîìïàí³ї, ÿê³ ìî-
æóòü âèêîíóâàòè ëèшå îбìåæåíå êîëî бàíê³âñüêèх 
îïåðàö³é зàëåæíî â³ä ñâîãî ïðàâîãî ñòàòóñó ³ íà-
ÿâíîñò³ ïåâíèх ë³öåíз³é. Сàìå òîìó, ïðèíàéìí³ íà 
ïåðшèх åòàïàх ðîзâèòêó ðèíêîâîї åêîíîì³êè, ïðî-
â³äíó ðîëü íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó ïîâèíí³ â³ä³ãðà-
âàòè ñàìå бàíêè – óñòàíîâè, ÿê³, êð³ì бàíê³âñüêèх 
îïåðàö³é, íàäàюòü óí³âåðñàëüí³ ф³íàíñîâ³ ïîñëóãè ³ 
ìàюòü шèðîêó ìåðåæó їх äîñòàâêè. 

Бàíê³âñüê³ óñòàíîâè Уêðàїíè зã³äíî з ïîëîæåí-
íÿìè ä³ю÷îãî â³ò÷èзíÿíîãî зàêîíîäàâñòâà, êð³ì 
«òðàäèö³éíî бàíê³âñüêèх» (êðåäèòíèх, îщàäíèх), 
ìàюòü ïðàâî íàäàâàòè ö³ëèé ðÿä ïîñëóã «íåбàí-
ê³âñüêîãî хàðàêòåðó»: âèïóñê ³ ðîзì³щåííÿ âëàñ-
íèх ö³ííèх ïàïåð³â; îðãàí³зàö³ÿ êóï³âë³ òà ïðî-
äàæó ö³ííèх ïàïåð³â зà äîðó÷åííÿì êë³єíò³â; 
зä³éñíåííÿ îïåðàö³é íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â â³ä 
ñâîãî ³ìåí³ (âêëю÷àю÷è àíäåðàéòèíã); фàêòîðèíã; 

ë³зèíã; íàäàííÿ êîíñóëüòàö³éíèх òà ³íфîðìà-
ö³éíèх ïîñëóã щîäî бàíê³âñüêèх îïåðàö³é; зä³é-
ñíåííÿ ³íâåñòèö³é ó ñòàòóòí³ фîíäè òà àêö³ї ³í-
шèх юðèäè÷íèх îñ³б; зä³éñíåííÿ âèïóñêó, îб³ãó, 
ïîãàшåííÿ (ðîзïîâñюäæåííÿ) äåðæàâíîї òà ³íшîї 
ãðîшîâîї ëîòåðåї; äîâ³ð÷å óïðàâë³ííÿ êîшòàìè òà 
ö³ííèìè ïàïåðàìè зà äîãîâîðàìè з юðèäè÷íèìè 
òà ф³зè÷íèìè îñîбàìè; äåïîзèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü ³ 
ä³ÿëüí³ñòü з âåäåííÿ ðåєñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèх 
ö³ííèх ïàïåð³â [1]. 

Пåâíîю ì³ðîю ï³äòâåðäæåííÿì «íåòðàäèö³é-
íîñò³» äåÿêèх ïîñëóã äàíîãî ñïåêòðó є íàÿâí³ñòü 
âèìîãè äî îбîâ’ÿзêîâîãî îòðèìàííÿ ïèñüìîâîãî 
äîзâîëó Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè òà ë³öåíзó-
âàííÿ ä³ÿëüíîñò³ â Íàö³îíàëüí³é êîì³ñ³ї з ö³ííèх 
ïàïåð³â òà фîíäîâîãî ðèíêó.

Д³ÿëüí³ñòü бàíê³â íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó зä³é-
ñíюєòüñÿ â äåê³ëüêîх íàïðÿìàх: ïî-ïåðшå, бàíêè 
зä³éñíююòü òðàíñфîðìàö³ю òèì÷àñîâî â³ëüíèх 
ãðîшîâèх êîшò³â åêîíîì³÷íèх àãåíò³â ó êàï³òàë, 
ïî-äðóãå, бàíêè є åì³òåíòàìè ö³ííèх ïàïåð³â, ³ â³ä-
ïîâ³äíî, зàö³êàâëåí³ ó фóíêö³îíóâàíí³ åфåêòèâíî-
ãî фîíäîâîãî ðèíêó, ïî-òðåòє, бàíêè зàéìàюòüñÿ 
îïåðàö³ÿìè êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèх ïàïåð³â, ïî-
÷åòâåðòå, бàíêè íàäàюòü ïîñëóãè àíäåðàéòèíãó íà 
фîíäîâîìó ðèíêó, ïî-ï’ÿòå, бàíêè ìîæóòü бóòè 
êëю÷îâèìè ñóб’єêòàìè ðèíêó ïîх³äíèх ö³ííèх ïà-
ïåð³â, зà äîïîìîãîю ÿêîãî зä³éñíюєòüñÿ ïåðåðîз-
ïîä³ë ðèзèê³â òà хåäæóâàííÿ îïåðàö³é, ïî-шîñòå, 
ÿê Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè, òàê ³ бàíê³âñüê³ 
óñòàíîâè, є êëю÷îâèìè ñóб’єêòàìè ïðè ïðîâåäåíí³ 
îïåðàö³é з äåðæàâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, зîêðå-
ìà ÎÂДП [2].

Бàíê³âñüêà ñèñòåìà â³ä³ãðàє íàðàз³ êëю÷îâó 
ðîëü ó òðàíñфîðìàö³ї òèì÷àñîâî â³ëüíèх ф³íàíñî-
âèх ðåñóðñ³â ó êàï³òàë, îñê³ëüêè ñóб’єêòè ãîñïî-
äàðюâàííÿ îòðèìóюòü êîшòè äëÿ ф³íàíñóâàííÿ 
ñâîєї ä³ÿëüíîñò³ ó âèãëÿä³ êðåäèò³â. Òèì÷àñîâî 
â³ëüí³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè àêóìóëююòüñÿ ó âèãëÿ-
ä³ äåïîзèò³â ³ ïåðåòâîðююòüñÿ ó êðåäèòí³ ðåñóðñè 
äëÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ. У òàбë. 1 íàâåäåíà 
äèíàì³êà îбñÿã³â êðåäèò³â òà äåïîзèò³â â Уêðàїí³ 
âïðîäîâæ 2000-2013 ðð. Çâåðòàє íà ñåбå óâàãó òîé 
фàêò, щî îбñÿãè äåïîзèò³â íèæ÷³ зà îбñÿãè êðåäè-
ò³â, òîбòî òèì÷àñîâî â³ëüíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
íå âèñòà÷àє íà òå, щîб ïîâí³ñòю зàäîâîëüíèòè ïî-
òðåбè åêîíîì³êè êðàїíè. 

Дåïîзèòíà ïîë³òèêà бàíê³âñüêèх óñòàíîâ âïëè-
âàє íà ïîâåä³íêó ñóб’єêò³â ф³íàíñîâîãî ðèíêó. 
Бàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ÿê ñóб’єêòè äåïîзèòíîãî 
ðèíêó, íàìàãàюòüñÿ ðåàë³зóâàòè ñâîї ³íòåðåñè зà 
óìîâè âðàхóâàííÿ âïëèâó äåïîзèòíîї ïîë³òèêè 
öåíòðàëüíîãî бàíêó, òà бàзóю÷èñü íà êîíêðåòíèх 
óìîâàх фóíêö³îíóâàííÿ äåïîзèòíîãî ðèíêó. Дåïî-
зèòíà ïîë³òèêà бàíê³âñüêèх óñòàíîâ ñïðÿìîâàíà 
íà îïòèì³зàö³ю âèòðàò ³з зàëó÷åííÿ êîшò³â íà äå-
ïîзèòíîìó ðèíêó зà óìîâè їх åфåêòèâíîãî âèêî-
ðèñòàííÿ. Íà ðèñ. 1 íàâåäåíà ñòðóêòóðà äåïîзèò³â 
êîìåðö³éíèх бàíê³â Уêðàїíè зà âèäàìè âàëюò â 
2000-2013 ðð. Òàê, ÿêщî â 2000 ð. ÷àñòêà äåïî-
зèò³â ó íàö³îíàëüí³é âàëюò³ ñòàíîâèëà 61,64% 
â³ä зàãàëüíîãî îбñÿãó äåïîзèò³â, òî â 2013 ð. – 
63,19%, òîбòî зб³ëüшèëàñü íà 1,55%. 

Òàбëèöÿ 1
Äèíàì³êà îáñÿã³â êðåäèò³â òà äåïîçèò³â íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó Óêðàїíè, 2000-2013 ðð. 

(çà äàíèìè ÍÁÓ [3])
Ïîêàçíèêè 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Êðåäèòè, 
ìëí ãðí 19574 28373 42035 67835 88579 143418 245226 485507 792244 747348 755030 825320 815327 911402

Дåïîзèòè, 
ìëí ãðí 18738 25674 37715 61617 82959 132745 182976 280154 357800 327996 413851 489136 567881 668539
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Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ñòðóêòóðè äåïîçèò³â êîìåðö³éíèõ 
áàíê³â Óêðàїíè çà âèäàìè âàëþò, 2000-2013 ðð., % 

(çà äàíèìè ÍÁÓ [3])

Îñòàíí³ì ÷àñîì äåïîзèòè ф³зè÷íèх îñ³б ïåðåâè-
щóюòü äåïîзèòè ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ ³ фîðìó-
юòü äîñèòü ñóòòєâó ïîзèòèâíó äèíàì³êó (òàбë. 2). 

Òàê, ÿêщî â 2000-2001 ðð. ïåðåâàæàю÷èìè 
бóëè äåïîзèòè ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, â³äïî-
â³äíî íà 76,4% òà 26,4%, òî ïî÷èíàю÷è з 2002 ð., 
ïîñòóïîâî ïî÷èíàюòü ïåðåâàæàòè äåïîзèòè ф³зè÷-
íèх îñ³б, ³ íà ê³íåöü 2013 ð. їх îбñÿã íà 88,96% 
б³ëüшå зà äåïîзèòè ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ. 

Òàêèì ÷èíîì, íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó êðàїíè ïî-
ñòóïîâî фîðìóєòüñÿ íîðìàëüíà, з òî÷êè зîðó ïåðå-
ðîзïîä³ëó òèì÷àñîâî â³ëüíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
ñèòóàö³ÿ, à ñàìå – òèì÷àñîâî â³ëüí³ ф³íàíñîâ³ ðå-
ñóðñè â åêîíîì³êó êðàїíè ïîñòà÷àюòüñÿ ф³зè÷íè-
ìè îñîбàìè, òîбòî äîìîãîñïîäàðñòâàìè.

Âàæëèâå зíà÷åííÿ äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñ-
ò³ òà ïðèбóòêîâîñò³ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ ìàє ñï³â-
â³äíîшåííÿ äåïîзèòíîãî òà êðåäèòíîãî ïîðòфåëю 
êîìåðö³éíèх бàíê³â. Пîзèòèâí³ зì³íè ó фîðìóâàí-
í³ ðåñóðñíîї бàзè, зíèæåííÿ ö³íè зà зàëó÷åíèìè 
êîшòàìè êîìåðö³éíèìè бàíêàìè зä³éñíююòü ñóò-
òєâèé âïëèâ íà ф³íàíñîâèé ðèíîê Уêðàїíè. 

Пðîâåäåí³ ðîзðàхóíêè ñòðóêòóðè êðåäèò³â зà 
âèäàìè âàëюò äîзâîëÿюòü зðîбèòè íàñòóïí³ âè-
ñíîâêè (ðèñ. 2). Пðîòÿãîì 2000-2013 ðð. зà äà-
íèìè Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè íàéб³ëüшà 
÷àñòêà êðåäèò³â бóëà íàäàíà â íàö³îíàëüí³é âà-
ëюò³, àëå â 2006 ð. ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ êðåäèòà-
ìè, íàäàíèìè â íàö³îíàëüí³é âàëюò³, òà êðåäè-
òàìè, íàäàíèìè â ³íîзåìí³é âàëюò³, íàбëèзèëîñü 
ìàéæå 1 äî 1.
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Ðèñ. 2. Äèíàì³êà ñòðóêòóðè êðåäèò³â, íàäàíèõ  
â åêîíîì³êó Óêðàїíè çà âèäàìè âàëþò,  
2000-2013 ðð., % (çà äàíèìè ÍÁÓ [3])

Бàíê³âñüêà ñèñòåìà Уêðàїíè ïðàöює â ðåæèì³ 
«êðåäèòîîð³єíòîâàíîї» ìîäåë³, òîбòî ó ñòðóêòóð³ 
зàãàëüíèх àêòèâ³â бàíê³â íàéб³ëüшó ïèòîìó âàãó 
ìàюòü ñàìå êðåäèòè, à ÷àñòêà âêëàäåíü â ö³íí³ ïà-
ïåðè íå äîñèòü ñóòòєâà. Òàê зà äàíèìè ÍБУ ñòà-
íîì íà ïî÷àòîê 2014 ð. ÷àñòêà êðåäèò³â â зàãàëü-
íèх àêòèâàх ñòàíîâèòü 64,7% (òàбë. 3).

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî бàíêè íà ф³íàíñîâîìó ðèí-
êó зä³éñíююòü íå ëèшå фóíêö³ю àêóìóëюâàííÿ 
òèì÷àñîâî â³ëüíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ³ їх ïî-
äàëüшîãî ïåðåðîзïîä³ëó ì³æ ñóб’єêòàìè ãîñïîäà-
ðюâàííÿ, щî ïîòðåбóюòü äîäàòêîâèé êàï³òàë äëÿ 
ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, хî÷à öå є îäí³єю з îñíî-
âíèх фóíêö³é. Çíà÷åííÿ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ íà 
ф³íàíñîâîìó ðèíêó ï³äêðåñëюєòüñÿ òèì, щî ñàìå 
бàíêè ðåãóëююòü ãðîшîâ³ ïîòîêè – íàéб³ëüш ë³ê-
â³äí³ ф³íàíñîâ³ àêòèâè ³ ñàìå бàíê³âñüê³ óñòàíî-
âè фîðìóюòü ïîïèò òà ïðîïîзèö³ю ãðîшåé ÷åðåз 
ìóëüòèïë³êàòèâí³ åфåêòè. У ñèñòåì³ óñòàíîâ ф³-
íàíñîâîãî ðèíêó ãîëîâíà ðîëü íàëåæèòü бàíêàì 
ÿê ³íñòèòóòàì, ÷åðåз ÿê³ ïðîхîäèòü ðóх îñíîâíîї 
÷àñòèíè ãðîшîâèх ðåñóðñ³â [4]. Бàíêè є ïåâíîю 
ì³ðîю ³íñòèòóòàìè ³íòåãðàö³ї ð³зíèх ñåãìåíò³â ф³-
íàíñîâîãî ðèíêó. Бàíêè òà їх â³äîêðåìëåí³ ñòðóê-
òóðí³ ï³äðîзä³ëè – ф³ë³ї, ìîæóòü зä³éñíюâàòè íà 
фîíäîâîìó ðèíêó òàê³ âèäè ïðîфåñ³éíîї ä³ÿëüíîñ-
ò³: âèïóñê òà îб³ã ö³ííèх ïàïåð³â; äåïîзèòàðíó ä³-
ÿëüí³ñòü збåð³ãà÷à ö³ííèх ïàïåð³â; ä³ÿëüí³ñòü з âå-
äåííÿ ðåєñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèх ö³ííèх ïàïåð³â; 

Òàбëèöÿ 2
Äèíàì³êà îáñÿãó äåïîçèò³â ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òà ф³çè÷íèõ îñ³á â êîìåðö³éíèõ áàíêàõ 

Óêðàїíè, 2000-2013 ðð. (çà äàíèìè ÍÁÓ [3])
Ïîêàçíèêè 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Дåïîзèòè ñóб'єêò³â 
ãîñïîäàðюâàííÿ, 
ìëí ãðí

11958 14336 18413 29221 41348 59542 76898 115689 142250 116548 142062 181654 202027 231358

Дåïîзèòè ф³зè÷íèх 
îñ³б, ìëí ãðí 6780 11338 19302 32396 41611 73202 106078 164465 215550 211448 271789 307482 365854 437181

Òàбëèöÿ 3
Äèíàì³êà îáñÿãó àêòèâ³â áàíê³âñüêîї ñèñòåìè Óêðàїíè, 2001-2013 ðð. 

(çà äàíèìè ÍÁÓ [3])
Ïîêàçíèêè 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Çàãàëüí³ àêòèâè 
бàíê³â, ìëí ãðí 50785 67774 105539 141497 223024 353086 619004 973332 1001626 1090248 1211540 1267892 1408688

Êðåäèòè íàäàí³, 
ìëí ãðí 32097 46736 73442 97197 156385 269688 485507 792244 747348 755030 825320 815327 911402

Пèòîìà âàãà êðåäèò³â 
â зàãàëüíèх àêòèâàх 
бàíê³â, %

63,2 68,9 69,6 68,7 70,1 76,4 78,4 81,4 74,6 69,3 68,1 64,3 64,7

Âêëàäåííÿ â ö³íí³ 
ïàïåðè, ìëí ãðí 4390 4402 6534 8157 14338 14466 28693 40610 39335 83559 87719 96340 138287

Пèòîìà âàãà âêëà-
äåíü â ö³íí³ ïàïåðè 
â зàãàëüíèх àêòèâàх 
бàíê³â, %

8,6 6,5 6,2 5,8 6,4 4,1 4,6 4,2 3,9 7,7 7,2 7,6 9,8
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ä³ÿëüí³ñòü з óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè [5]. Íà 
ñüîãîäí³ бàíêè зà ðÿäîì ïîêàзíèê³â âèïåðåäæà-
юòü íåбàíê³âñüê³ ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè, щî ïðàöю-
юòü íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó êðàїíè.

Êîìåðö³éí³ бàíêè ïîðÿä з ³íшèìè ñóб’єêòàìè 
ãîñïîäàðюâàííÿ є åì³òåíòàìè ö³ííèх ïàïåð³â ³, òà-
êèì ÷èíîì, бåзïîñåðåäíüî зàö³êàâëåí³ â íàÿâíîñ-
ò³ åфåêòèâíîãî фîíäîâîãî ðèíêó, ÿêèé бè ñïðèÿâ 
шâèäêîìó ðîзì³щåííю åì³òîâàíèх бàíêàìè ö³í-
íèх ïàïåð³â – àêö³é òà îбë³ãàö³é (òàбë. 4).

Сàìå бàíêè, ÿê ïðàâèëî, âхîäÿòü äî ñïèñêó 
åì³òåíò³â, ÿê³ зàðåєñòðóâàëè íàéб³ëüш³ îбñÿãè 
åì³ñ³ї ÿê àêö³é, òàê ³ îбë³ãàö³é. Òàê ó 2013 ð. 
íàéб³ëüшèì åì³òåíòîì зà åì³ñ³єю àêö³é бóâ ПÀÒ 
«Бðîêб³зíåñбàíê» (îбñÿã åì³ñ³ї – 14475,86 ìëí ãðí 
з ÷àñòêîю ó зàãàëüíîìó îбñÿз³ åì³ñ³é – 22,54%). 
Сåðåä íàéб³ëüшèх åì³òåíò³â îбë³ãàö³é, зàðåєñòðî-
âàíèх ó 2013 ð., бóâ ПÀÒ ÊБ «ПðèâàòБàíê» – 
3000 ìëí ãðí (÷àñòêà â зàãàëüíîìó îбñÿз³ åì³ñ³ї 
îбë³ãàö³é – 7,06%) [6]. Òàêèì ÷èíîì, ïèòîìà âàãà 
бàíê³â-åì³òåíò³â ñòàíîâèòü âñå б³ëüшó ÷àñòêó â³ä 
зàãàëüíîї ê³ëüêîñò³ åì³òåíò³â. Пîñòóïîâî їх ÷àñòêà 
зб³ëüшóєòüñÿ: з 4,4% ó 2001ð. äî 19,9% ó 2013 ð. 

Цå â³äбóâàєòüñÿ ÿê зà ðàхóíîê зðîñòàííÿ ÷àñòêè 
åì³òîâàíèх àêö³é, òàê ³ зà ðàхóíîê ÷àñòêè îбë³ãà-
ö³é, åì³òîâàíèх бàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè.

Êð³ì òîãî, бàíêè ìîæóòü бóòè ³íâåñòîðàìè íà 
ðèíêó êàï³òàëó. Çà äàíèìè Àñîö³àö³ї óêðàїíñüêèх 
бàíê³â ñòðóêòóðà êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíîãî ïîðò-
фåëю ìàє ïåðåâàæíó ñêëàäîâó ó âèãëÿä³ êðåäèò³â 
ÿê ф³зè÷íèì, òàê ³ юðèäè÷íèì îñîбàì (òàбë. 5). 

Дàí³, íàâåäåí³ â òàбë. 5, є щå îäíèì ï³äòâåð-
äæåííÿì òîãî, щî бàíê³âñüêà ñèñòåìà Уêðàїíè є 
êðåäèòîîð³єíòîâàíîю [8]. Çíà÷íà ÷àñòêà êîшò³â 
бàíê³âñüêèх óñòàíîâ ñêîíöåíòðîâàíà â êðåäèòíîìó 
ïîðòфåë³. ²íâåñòèö³éíà ñêëàäîâà є зíà÷íî ìåíшîю ³ 
ïðîòÿãîì 2000-2013 ðð. ñóòòєâî êîëèâàєòüñÿ. Ìàê-
ñèìàëüíå зíà÷åííÿ ö³íí³ ïàïåðè ó ñòðóêòóð³ êðå-
äèòíî-³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëю ìàëè â 2001 ð. – їх 
÷àñòêà ñòàíîâèëà 11,7%. Íà ê³íåöü àíàë³зîâàíîãî 
ïåð³îäó ÷àñòêà ö³ííèх ïàïåð³â ñòàíîâèëà 11,5%.

Îòæå, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, щî â Уêðàїí³ êëю-
÷îâó ðîëü ó òðàíñфîðìàö³ї òèì÷àñîâî â³ëüíèх ф³-
íàíñîâèх ðåñóðñ³â ó êàï³òàë â³ä³ãðàє бàíê³âñüêà 
ñèñòåìà, îñê³ëüêè ñóб’єêòè ãîñïîäàðюâàííÿ îòðè-
ìóюòü êîшòè äëÿ ф³íàíñóâàííÿ ñâîєї ä³ÿëüíîñò³ 

Òàбëèöÿ 4
Ïîêàçíèêè ó÷àñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ó фóíêö³îíóâàíí³ ф³íàíñîâîãî ðèíêó Óêðàїíè, 2000-2012 ðð. 

(çà äàíèìè ÍÊÖÏÔÐ [6])
Ïîêàçíèêè 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Îбñÿã зàðåєñòðîâàíèх 
åì³ñ³é ö³ííèх ïàïåð³â, 
ìëí ãðí

22670 17090 23622 39034 88075 104445 133250 153050 162680 95550 179170 107730 142030

Àêö³ї, ìëí ãðí 21921 12796 18022 28336 24815 43540 50000 46140 101070 40590 58160 15840 64230
ó ò.÷. àêö³ї, åì³òîâàí³ 
бàíêàìè, ìëí ãðí 934 1218 1339 2802 8100 11000 26560 25670 60790 24841 36040 3749 20170

Пèòîìà âàãà àêö³é, 
åì³òîâàíèх бàíêàìè â³ä 
зàãàëüíîї ê³ëüêîñò³, %

4,3 7,3 7,4 9,9 32,6 25,3 53,1 55,6 60,1 61,2 62,0 23,7 31,4

Îбë³ãàö³ї ï³äïðèєìñòâ, 
ìëí ãðí 694 4275 4242 4106 12748 22070 44480 31346 10107 9494 35914 51386 42470

â ò.÷. îбë³ãàö³ї, åì³òîâàí³ 
бàíêàìè, ìëí ãðí 73 87 329 218 2565 4994 18869 7116 - 3150 13893 11770 8040

Пèòîìà âàãà îбë³ãàö³é, 
åì³òîâàíèх бàíêàìè â³ä 
зàãàëüíîї ê³ëüêîñò³, %

10,6 2,0 7,8 5,3 20,1 22,6 42,4 22,7 - 33,2 38,7 26,7 18,9

Çàãàëüíèé îбñÿã ö³ííèх 
ïàïåð³â, åì³òîâàíèх 
бàíêàìè, àêö³é òà 
îбë³ãàö³é, ìëí ãðí

1007 1306 1668 3020 10665 15994 45429 32786 60790 27991 49933 15519 28210

Пèòîìà âàãà бàíê³â 
åì³òåíò³â íà ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó, %

4,4 7,6 7,1 7,7 12,1 15,3 34,1 21,4 37,4 29,3 27,9 14,1 19,9

Òàбëèöÿ 5
Ñòðóêòóðà êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â â Óêðàїí³, 2000-2013 ðð., %

(çà äàíèìè ÀÓÁ [7])
Ïîêàçíèêè 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Êðåäèòíî-³íâåñòèö³éíèé 
ïîðòфåëü, ó òîìó ÷èñë³: 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

ì³æбàíê³âñüêèé êðåäèò 18,1 11,9 11,4 8,5 9,6 8,8 8,9 10,1 6,2 5,9 7,6 8,4 3,5 3,4
êðåäèòè юðèäè÷íèì îñîбàì 75,2 76,4 81,7 69,9 65,7 60,3 55,7 51,8 53,9 54,7 77,6 79,9 82,4 79,4
êðåäèòè ф³зè÷íèì îñîбàì 0,0 0,0 0,0 12,9 16,2 21,8 30,1 32,5 34,8 33,8 23,5 20,5 20,0 19,7
ö³íí³ ïàïåðè 6,6 11,7 6,9 8,7 8,5 9,1 5,3 5,5 5,1 5,5 10,4 9,3 10,2 11,5

Òàбëèöÿ 6
Äèíàì³êà îñíîâíèõ äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ â Óêðàїí³, 2001-2013 ðð. 

(çà äàíèìè ÍÁÓ [3] òà ÍÊÖÏÔÐ [6])
Пîêàзíèêè 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Êðåäèòè 
ñóб’єêòàì 
ãîñïîäàðюâàííÿ, 
ìëí ãðí

26955 38721 58849 73785 109895 166683 271417 460529 483355 519603 597033 609202 698777

Àêö³ї, ìëí ãðí 21921 12796 18022 28336 24815 43540 50000 46140 101070 40590 58160 15840 20170
Îбë³ãàö³ї 
ï³äïðèєìñòâ, 
ìëí ãðí

694 4275 4242 4107 12748 22070 44480 31346 10107 9494 35914 51386 42470
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ïåðш зà âñå ó âèãëÿä³ êðåäèò³â ÿê êîðîòêîñòðî-
êîâîãî, òàê ³ äîâãîñòðîêîâîãî хàðàêòåðó, à òàêîæ 
бàíêè â³ä³ãðàюòü äîñèòü ñóòòєâó ðîëü ó ïðîâåäåí-
í³ îïåðàö³é íà ðèíêó êàï³òàëó. У зâ’ÿзêó з öèì 
äîö³ëüíî ïðîàíàë³зóâàòè îñíîâí³ äæåðåëà ф³íàí-
ñóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêòàìè ãîñïîäàðюâàííÿ. 
Íàðÿäó з êðåäèòàìè ñóб’єêòè ãîñïîäàðюâàííÿ òà 
бàíê³âñüê³ óñòàíîâè ìîæóòü зàëó÷àòè êîшòè зà 
äîïîìîãîю фîíäîâîãî ðèíêó, åì³òóю÷è àêö³ї äëÿ 
íàðîщåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó òà êîðïîðàòèâí³ îб-
ë³ãàö³ї äëÿ íàðîщåííÿ ïîзèêîâèх êîшò³â (òàбë. 6).

Бàíêè є îñíîâíèìè ó÷àñíèêàìè â îïåðàö³ÿх 
êóï³âë³ ïðîäàæó ö³ííèх ïàïåð³â ÿê äåðæàâíèх, 
òàê ³ åì³òîâàíèх ñóб’єêòàìè ãîñïîäàðюâàííÿ. Îïå-
ðàö³ї з äåðæàâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè â³ä³ãðàюòü 
îñîбëèâó ðîëü ó ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
Уêðàїíè, îñê³ëüêè âîíè âèêîðèñòîâóюòüñÿ â ïðî-
öåñ³ ïðîâåäåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè äëÿ 
ðåãóëюâàííÿ ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³ åêîíîì³êè â ö³ëî-
ìó òà бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зîêðåìà.

Âàæëèâó ðîëü бàíê³âñüêà ñèñòåìà êðàїíè â³ä³-
ãðàє â ïðîâåäåíí³ îïåðàö³é з äåðæàâíèìè ö³ííèìè 
ïàïåðàìè. Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè, зã³äíî з 
÷èííèì зàêîíîäàâñòâîì, зä³éñíює îïåðàö³ї з îб-
ñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî бîðãó, ÿê³ ïîâ’ÿзàí³ з 
ðîзì³щåííÿì äåðæàâíèх ö³ííèх ïàïåð³â, їх ïî-
ãàшåííÿì òà âèïëàòîю äîхîä³â зà íèìè. Сòàí 
îïåðàö³é ïî ðîзì³щåííю îбë³ãàö³é âíóòð³шíüîї 
äåðæàâíîї ïîзèêè íà ïåðâèííîìó ðèíêó Уêðàїíè 
íàâåäåíî â òàбë. 7.

Òàбëèöÿ 7
Ñòàí îïåðàö³é ç ðîçì³щåííÿ 

îáë³ãàö³é âíóòð³øíüîї äåðæàâíîї ïîçèêè 
íà ïåðâèííîìó ðèíêó Óêðàїíè, 2000-2013 ðð. 

(çà äàíèìè ÍÁÓ [3]) 

Ð³ê Ñóìà êîøò³â, çàëó÷åíèõ 
äî áþäæåòó, ìëí ãðí

Ñåðåäíüîçâàæåíà 
äîõ³äí³ñòü, %

2000 1892,1 20,49

2001 1190,1 15,68

2002 2848,6 10,81

2003 1161,3 9,75

2004 2203,8 11,24

2005 7153,4 7,25

2006 1597,6 9,26

2007 3623.0 6.71

2008 9771,7 11,86

2009 18841,3 12,21

2010 40424,4 10,39

2011 28905,9 8,92

2012 35947,9 13,56

2013 50521,0 12,96

У 2013 ð. бóëî зàëó÷åíî äî Дåðæàâíîãî бюäæå-
òó Уêðàїíè 50521,0 ìëí ãðí Пðîòÿãîì ïîïåðåäí³х 
ïåð³îä³â ñóìà êîшò³â, щî зàëó÷àëàñü äî Дåðæàâ-
íîãî бюäæåòó, äîñèòü ñèëüíî âàð³юâàëàñü. Íàé-
б³ëüшèé îбñÿã êîшò³â бóëî зàëó÷åíî â 2013 ð. –  
50521,0 ìëí ãðí Сåðåäíüîзâàæåíèé ð³âåíü äî-
х³äíîñò³ зà îбë³ãàö³ÿìè ó 2013 ð. ñòàíîâèâ 
12,96%. У ö³ëîìó íåîбх³äíî â³äзíà÷èòè, щî ðè-
íîê äåðæàâíèх ö³ííèх ïàïåð³â â Уêðàїí³ є íå-
ñòàб³ëüíèì, хî÷à ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ñàìå ðèíîê 
äåðæàâíèх ö³ííèх ïàïåð³â є îñíîâîю ðîзâèòêó 
ф³íàíñîâîãî ðèíêó.

Êð³ì òîãî, щî ó фóíêö³îíóâàíí³ ðèíêó äåðæàâ-
íèх ö³ííèх ïàïåð³â â³ä³ãðàє âàæëèâó ðîëü бåзïî-
ñåðåäíüî Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè, ñóòòєâå зíà-
÷åííÿ ìàюòü ³ бàíê³âñüê³ óñòàíîâè, îñê³ëüêè ñàìå 
âîíè є îñíîâíèìè ïîêóïöÿìè ÎÂДП. 

Дîñèòü âàæëèâèì äæåðåëîì äîхîä³â äëÿ бàíê³â 
ìîæóòü бóòè äîхîäè â³ä ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é àíäå-
ðàéòèíãó òà ф³íàíñîâîãî êîíñóëüòóâàííÿ êîìïàí³é, 
щî âèхîäÿòü íà ф³íàíñîâèé ðèíîê з ìåòîю ðîзì³щåí-
íÿ ö³ííèх ïàïåð³â âëàñíîї åì³ñ³ї. Îäíèì ³з ïåðñïåê-
òèâíèх íàïðÿì³â ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó є îðãàí³зàö³ÿ ²ÐÎ â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ. 

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ó ïðîâåäåíí³ îïåðàö³é àí-
äåðàéòèíãó зàö³êàâëåí³ ñàìå бàíê³âñüê³ óñòàíîâè. 
Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó ф³íàíñîâîãî ðèíêó, 
з îãëÿäó íà ïîòðåбè ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ ðå-
àëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, бàíê³âñüêà ñèñòåìà є 
íåäîêàï³òàë³зîâàíîю – âëàñí³ êîшòè ñêëàäàюòü 
íåзíà÷íó ñóìó. П³äâèщåííÿ êàï³òàë³зàö³ї óêðàїí-
ñüêèх бàíê³â є îäíèì з íàéâàãîì³шèх зàâäàíü, ÿêå 
ïîâèíåí âèð³шèòè ñàìå ф³íàíñîâèé ðèíîê, зîêðå-
ìà фîíäîâèé ðèíîê, ó зâ’ÿзêó з öèì бàíê³âñüêà 
ñèñòåìà бåзïîñåðåäíüî зàö³êàâëåíà â åфåêòèâíîìó 
éîãî фóíêö³îíóâàíí³. Çðîñòàííÿ êàï³òàë³зàö³ї бàí-
ê³âñüêèх óñòàíîâ â³äбóâàєòüñÿ, ïåðш зà âñå, ÷åðåз 
åì³ñ³ю àêö³é. У äàíîìó àñïåêò³ ф³íàíñîâèé ðèíîê 
ïîâèíåí зàбåзïå÷èòè âèñîêèé ð³âåíü зàхèñòó ïðàâ 
àêö³îíåð³â, ïðîòèä³ю ïðèхîäó íåñóìë³ííèх àêö³-
îíåð³â, ÿê³ зàö³êàâëåí³ ëèшå ó ðåàë³зàö³ї âóзüêî-
ãðóïîâèх ³íòåðåñ³â, щî зàãðîæóâàòèìå ñò³éêîñò³ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â ö³ëîìó.

Дëÿ ï³äòðèìêè äîñòàòíüî âèñîêèх òåìï³â åêî-
íîì³÷íîãî ðîзâèòêó êðàїíè, ïåðш зà âñå, ðåàëüíèé 
ñåêòîð åêîíîì³êè âèìàãàє ³ âèìàãàòèìå ñóòòєâèх îб-
ñÿã³â äîâãîñòðîêîâèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â. Íà ñüî-
ãîäí³, óêðàїíñüê³ бàíêè ìàюòü íåзíà÷í³ ìîæëèâîñò³ 
щîäî ф³íàíñóâàííÿ шèðîêîìàñшòàбíèх ³íâåñòèö³é-
íèх ïðîåêò³â, ÿê³ є êàï³òàëîì³ñòêèìè òà äîâãîîêóï-
íèìè. Òàêà ñèòóàö³ÿ, ïåðш зà âñå, îбóìîâëåíà íèзü-
êèì ð³âíåì âëàñíîãî êàï³òàëó. Яêщî бàíêè ñàì³ 
âèêîðèñòîâóâàòèìóòü äîâãîñòðîêîâèé ïîзèêîâèé 
êàï³òàë, òî, ïåðш зà âñå, âîíè ðèзèêóюòü êîшòà-
ìè ñâîїх âêëàäíèê³â. Íà ñüîãîäí³ îäí³єю з îñíîâíèх 
ïðîбëåì, щî ïîòðåбóє âèð³шåííÿ, є ñàìå íàÿâí³ñòü 
ñóòòєâèх ðèзèê³â, ïîâ’ÿзàíèх ³з ðîзбàëàíñóâàííÿì 
àêòèâ³â òà ïàñèâ³â зà ñòðîêàìè ïîãàшåííÿ.

Âñå âèщåзàзíà÷åíå îбóìîâëює íåîбх³äí³ñòü íà-
ðîщåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó òà ìîæëèâîñòåé âèêî-
ðèñòàííÿ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó зà äîïîìîãîю ф³íàí-
ñîâîãî ðèíêó êðàїíè. Êð³ì òîãî, âèêîðèñòîâóю÷è 
ìåхàí³зì ²ÐÎ бàíêè ìîæóòü âèхîäèòè íà зàêîðäîí-
í³ фîíäîâ³ б³ðæ³ òà зàëó÷àòè ñóòòєâèé зà ðîзì³ðàìè 
³íîзåìíèé êàï³òàë ó â³ò÷èзíÿíó åêîíîì³êó. 

Âàæëèâèì ñåãìåíòîì ф³íàíñîâîãî ðèíêó, íà 
ÿêîìó бàíêè ìîæóòü äîñèòü àêòèâíî ïðîâàäèòè 
ñâîю ä³ÿëüí³ñòü, є ðèíîê ïîх³äíèх ö³ííèх ïà-
ïåð³â. Сàìå îïåðàö³ї íà öüîìó ðèíêó äîзâîëÿòü 
бàíêàì ïðîâîäèòè ñòðàхóâàííÿ ñâîїх ðèзèê³â. 
Íà æàëü, íà ñüîãîäí³ ðèíîê äåðèâàòèâ³â â Уêðà-
їí³ ðîзâèíåíèé ñëàбî, à â³äïîâ³äíî ³ äîхîäè, щî 
ìîæóòü îòðèìóâàòè бàíêè â³ä ïðîâåäåííÿ òàêèх 
îïåðàö³é, є äîñèòü íåñóòòєâèìè. У äàíîìó íàïðÿì-
êó ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó ñóò-
òєâî ìîæå ïîñèëèòèñü ïðè б³ëüшîìó ïîшèðåíí³ 
îïåðàö³é ñåê’юðèòèзàö³ї. Çà äîïîìîãîю îïåðàö³é 
ñåê’юðèòèзàö³ї бàíê³âñüêà óñòàíîâà ìîæå ïåðå-
òâîðèòè àêòèâè з íåâèñîêèì ð³âíåì ë³êâ³äíîñò³ íà 
ö³íí³ ïàïåðè, щî ìîæóòü äîñèòü åфåêòèâíî бóòè 
ðîзì³щåí³ íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó ³ зàбåзïå÷èòè íàä-
хîäæåííÿ äîäàòêîâîãî êàï³òàëó. Сåê’юðèòèзàö³ÿ 
îñîбëèâî ïðèâàбëèâà äëÿ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ, щî 
ìàюòü ïðîбëåìè з êàï³òàë³зàö³єю, îñê³ëüêè âîíà 
äîзâîëÿє ñóòòєâî зíèзèòè ðèзèê àêòèâ³â, зîêðåìà 
êðåäèò³â з âèñîêèì ð³âíåì éìîâ³ðíîñò³ äåфîëòó.

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî â зàðóб³æí³é ïðàêòèö³ äëÿ 
ñåê’юðèòèзàö³ї íàé÷àñò³шå âèêîðèñòîâóюòü ³ïî-
òå÷í³ êðåäèòè, ï³ä зàñòàâó ÿêèх âèïóñêàюòü ö³í-
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í³ ïàïåðè, зàбåзïå÷åí³ ³ïîòåêîю. Ç âðàхóâàííÿì 
òîãî, щî â îñòàíí³ ðîêè êðåäèòè íà êóï³âëю æèòëà 
ìàëè äîñèòü âèñîê³ òåìïè зðîñòàííÿ, ìîæíà î÷³-
êóâàòè, щî íàéбëèæ÷èì ÷àñîì ñóòòєâî зðîñòóòü 
³ îïåðàö³ї ñåê’юðèòèзàö³ї, îñîбëèâî ó бàíê³â, щî 
ìàюòü ïðîâ³äí³ ïîзèö³ї з êðåäèòóâàííÿ ³ïîòåêè.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Êîìåðö³éí³ бàíêè 
Уêðàїíè â³ä³ãðàюòü ïðîâ³äíó ðîëü íà ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó êðàїíè. Âèÿâëåí³ â хîä³ ïðîâåäåíîãî äîñë³-
äæåííÿ òåíäåíö³ї, âêàзóюòü íà î÷åâèäí³ñòü ³ íå-
ìèíó÷³ñòü ïðîöåñó ïîãëèбëåííÿ зíà÷óщîñò³ бàíê³â 
ó ñòàíîâëåíí³ ïîâíîö³ííîãî, бàãàòîñåêòîðíîãî ф³-
íàíñîâîãî ðèíêó êðàїíè. Âèð³шåííÿ ïèòàíü ñïðè-
ÿííÿ öüîìó ïðîöåñó ëåæèòü íå ò³ëüêè â ïëîщèí³ 
ñàìîîðãàí³зàö³ї фîðì òà îбñÿã³â ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â, 

à é â àêòèâí³é ïðàâîâ³é, ф³íàíñîâ³é òà îðãàí³зà-
ö³éí³é ï³äòðèìö³ â³äïîâ³äíèìè äåðæàâíèìè ³í-
ñòèòóòàìè (Âåðхîâíîю Ðàäîю Уêðàїíè, Êàб³íåòîì 
Ì³í³ñòð³â Уêðàїíè, Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðàї-
íè, Íàö³îíàëüíîю êîì³ñ³єю з ö³ííèх ïàïåð³â òà 
фîíäîâîãî ðèíêó òîщî). Пîñèëåííÿ íàä³éíîñò³, 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ òà åфåêòèâíîñò³ фóíêö³îíó-
âàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè äîзâîëèòü óêðàїíñüêèì 
бàíêàì ïîâí³ñòю âèêîíóâàòè ïðèòàìàíí³ їì фóíê-
ö³ї ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà íà ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó Уêðàїíè, ñïðèÿòè åфåêòèâíîìó ïåðåëèâó 
êàï³òàëó ì³æ ðåã³îíàìè, ñåêòîðàìè, ãàëóзÿìè ãîñ-
ïîäàðñòâà, ïðîïîíóâàòè åêîíîì³÷íèì àãåíòàì ð³з-
íîìàí³òí³ ³íñòðóìåíòè òà зàбåзïå÷óâàòè äîñòàòíю 
ê³ëüê³ñòü ïëàò³æíèх зàñîб³â. 
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Ðåçþìå
Âыÿñíåíî ñóщíîñòü è îïðåäåëåíы âèäы äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèх бàíêîâ íà îòå÷åñòâåííîì фèíàí-
ñîâîì ðыíêå. Пðîàíàëèзèðîâàíà äåÿòåëüíîñòü бàíêîâñêèх ó÷ðåæäåíèé íà äåíåæíî-êðåäèòíîì ðыíêå è 
фîíäîâîì ðыíêå. Îïðåäåëåíы âîзìîæíыå íàïðàâëåíèÿ äàëüíåéшåãî фîðìèðîâàíèÿ фèíàíñîâîãî ðыíêà 
Уêðàèíы ñ ó÷àñòèåì êîììåð÷åñêèх бàíêîâ.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, êîììåð÷åñêèé бàíê, фèíàíñîâыé ðыíîê, êðåäèòы, äåïîзèòы, 
öåííыå бóìàãè.
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Summary
The essence and the directions of commercial banks in the domestic financial market. The activity of banks 
in the money market and the stock market. The possible areas for further formation of the financial market 
of Ukraine with participation of commercial banks.
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