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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Бàíê³âñüêà ñèñòåìà є 
ãîëîâíèì ф³íàíñîâèì ïîñåðåäíèêîì â åêîíîì³ö³ 
бóäü-ÿêîї êðàїíè. Âîíà ñïðÿìîâóє ãðîшîâ³ ïîòîêè 
â³ä ïëàòíèêà äî îòðèìóâà÷à, â³ä êðåäèòîðà äî ïî-
зè÷àëüíèêà, òàêîæ åфåêòèâíî ðîзïîä³ëÿє ãðîшî-
â³ êàï³òàëè ì³æ ð³зíèìè ñåêòîðàìè åêîíîì³êè. À 
ÿê³ñíèé ðîзâèòîê åêîíîì³êè íå ìîæíà óÿâèòè бåз 
³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì, ÿê³, ÿê ïðàâèëî, фîðìó-
юòüñÿ íà бàз³ зàîщàäæåíü.

Êîìåðö³éí³ бàíêè є ñïåöèф³÷íèìè ф³íàíñîâè-
ìè óñòàíîâàìè, îñê³ëüêè, ïåðåâàæíî, зä³éñíююòü 
ñâîю ä³ÿëüí³ñòü зà ðàхóíîê зàëó÷åíèх òà ïîзè÷å-
íèх ðåñóðñ³â. Êëю÷îâèìè ó ñòðóêòóð³ ïàñèâ³â бàí-
ê³â є îïåðàö³ї щîäî зàëó÷åííÿ êîшò³â íà âêëàäè 
(äåïîзèòí³ ðàхóíêè). Бàíê àêóìóëює äîäàòêîâ³ 
ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè äëÿ ïðîâåäåííÿ àêòèâíèх îïå-
ðàö³é, à êë³єíò, зà ðàхóíîê ïåðåäàííÿ òèì÷àñîâî 
â³ëüíèх ãðîшåé â óïðàâë³ííÿ бàíêó, îòðèìóє äî-
х³ä ó âèãëÿä³ ïðîöåíò³â зà äåïîзèòîì.

Â íàш ÷àñ íàéïîшèðåí³шèì òà, íà íàшó äóì-
êó, åфåêòèâíèì ìåòîäîì óïðàâë³ííÿ ³ ì³í³ì³зàö³ї 
ðèзèêó âòðàòè бàíê³âñüêèх âêëàä³â òà ïîïåðåä-
æåííÿ êðèзîâèх ÿâèщ ó бàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ є 
ðîзðîбëåííÿ ñхåì зàхèñòó ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â ³ 
âïðîâàäæåííÿ â êðàїí³ íàö³îíàëüíîї ñèñòåìè ãà-
ðàíòóâàííÿ âêëàä³â.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дàíà 
òåìàòèêà є àêòóàëüíîю, à òîìó зíàéшëà ñâîє â³-
äîбðàæåííÿ ó ïðàöÿх ïðîâ³äíèх â³ò÷èзíÿíèх òà 
зàðóб³æíèх íàóêîâö³â, ÿê³ äîñë³äæóâàëè ñòâîðåí-
íÿ òà фóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåì ãàðàíòóâàííÿ âêëà-
ä³â. Сåðåä íèх, зîêðåìà, ìîæíà âèä³ëèòè òàêèх, 
ÿê: À. Бóхò³àðîâà, B. Bernet, A. Demirguc-Kunt, 
G. Garcia, ². Єðüîìåíêî, Â. Îã³єíêî, Â. Êîñòîãðèз, 
Í. Êîðîëüîâà, À. Êðàâ÷óê, Â Êðîòюê, ². Сåðâåò-
íèê R. Macdonald, Ð. Ìèëëåð, Ð. Íàбîê, Ò. Пàäàë-
êî, Ì. Чåìåðèñ, Ê. Чåðêàшèíà, S. Walter òà ³íш³.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Àâòîðàìè зäåб³ëüшîãî ïðîäîâæó-
єòüñÿ ïîëåì³êà щîäî шëÿх³â âäîñêîíàëåííÿ íàö³î-
íàëüíîї ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ó êîíòåêñò³ 
äîñâ³äó ïðîâ³äíèх êðàїí ñâ³òó. Òà âàðòî â³äì³òè-
òè òîé фàêò, щî ïèòàííÿ àíàë³зó ìåòîäîëîã³÷íèх 
îñíîâ ïðîöåñó âïðîâàäæåííÿ ìåхàí³зì³â зàхèñòó 
âêëàäíèê³â зàëèшàюòüñÿ ìàëîäîñë³äæåíèìè.

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîю ðîбîòè є ðîзãëÿä ìåхàí³з-
ì³â зàхèñòó äåïîзèò³â, ö³ëåé ñòâîðåííÿ òà ïðèí-
öèï³â ïîбóäîâè åфåêòèâíîї ìîäåë³ äëÿ ïðîâåäåííÿ 
ґðóíòîâíîãî àíàë³зó ìåòîäîëîã³÷íèх àñïåêò³â ïî-
åòàïíîãî âïðîâàäæåííÿ íàö³îíàëüíîї ñèñòåìè ãà-
ðàíòóâàííÿ âêëàä³â.

Іíфîðмàц³éíîю îñíîâîю ðîбîòè є íàóêîâ³ ïðà-
ö³ â÷åíèх-åêîíîì³ñò³â, ìàòåð³àëè ïåð³îäè÷íèх âè-
äàíü, à òàêîæ àíàë³òè÷í³ ìàòåð³àëè з ³íòåðíåò-ðå-
ñóðñ³â. У хîä³ íàïèñàííÿ äîñë³äæåííÿ ïåðåâàæíî 
âèêîðèñòîâóâàëèñÿ ìåòîäè òåîðåòè÷íîãî óзàãàëü-
íåííÿ, ñèñòåìàòèзàö³ї òà ñòðóêòóðíî-ëîã³÷íîãî 
àíàë³зó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â ñèëó òðàíñфîð-
ìàö³éíèх ïðîöåñ³â ä³ÿëüí³ñòü êîìåðö³éíèх бàíê³â 
ñòàє âñå б³ëüш äèâåðñèф³êîâàíîю, òà ïîðîäæóє 
íîâ³ é íîâ³ ðèзèêè. Îñê³ëüêè бàíê³âñüêèé б³зíåñ 
є ñïåöèф³÷íèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ òà íîñèòü âåëèêó 
ñîö³àëüíó зíà÷óщ³ñòü, ñàìå òîìó бàíê³âñüê³ êðè-
зè ìàюòü зíà÷íèé íåãàòèâíèé âïëèâ íà åêîíîì³êó 
бóäü-ÿêîї êðàїíè зàãàëîì ³ íà ñîö³àëüíå ñòàíîâèщå 
її ãðîìàäÿí зîêðåìà.

Пðè âèбîð³ бàíê³âñüêîї óñòàíîâè ñïîæèâà÷³ ф³-
íàíñîâèх ïîñëóã â ïåðшó ÷åðãó ö³êàâëÿòüñÿ àñîð-
òèìåíòîì зàïðîïîíîâàíèх ïîñëóã, їх âàðò³ñòю òà 
ÿê³ñòю îбñëóãîâóâàííÿ. Îäíàê ìàëî хòî з íèх зàäó-
ìóєòüñÿ ïðî ðèзèêè, з ÿêèìè âîíè ìîæóòü з³òêíó-
òèñÿ, îбðàâшè òîé ÷è ³íшèé бàíê, íàïðèêëàä –  
зä³éñíèâшè â³äêðèòòÿ äåïîзèòíîãî ðàхóíêó. Çî-
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êðåìà, ðèзèê зìåíшåííÿ ë³êâ³äíîñò³ äåïîзèòíîї 
êîðïîðàö³ї є îäíèì з íàéб³ëüш íåñïðèÿòëèâèх äëÿ 
ñïîæèâà÷à òàêîї ïîñëóãè. Àäæå öå ìîæå ïðèзâåñ-
òè äî íàñòàííÿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ бàíêó òà, 
ó ðàз³ íàäì³ðíîї ïàí³êè âêëàäíèê³â, ñïðè÷èíèòü 
ëàíöюãîâó ðåàêö³ю (òàê зâàíèé «åфåêò äîì³íî») 
ó âñüîìó бàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ êðàїíè, щî ñòàє ïå-
ðåäóìîâîю âèíèêíåííÿ бàíê³âñüêîї êðèзè òà, ÿê 
ìîæëèâîãî íàñë³äêó, êðàхó ф³íàíñîâîї ñèñòåìè 
äåðæàâè.

Çâàæàю÷è íà ö³ óìîâè, ìè ï³äòðèìóєìî äóìêó 
â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³æíèх íàóêîâö³â, êîòð³, зà-
ãàëîì, âèîêðåìëююòü íàñòóïí³ ìåхàí³зìè зàхèñòó 
äåïîзèòíèх âêëàä³â [1, ñ. 11-12; 2; 3; 4, ñ. 37], щî 
зóñòð³÷àюòüñÿ â ò³é ÷è ³íш³é êðàїí³:

•	чітке	заперечення	будь-якого	захисту	інтер-
åñ³â âêëàäíèê³â;

•	закріплене	 на	 законодавчому	 рівні	 право	
ïåðшîї âèìîãè äëÿ âëàñíèê³â äåïîзèò³â ñòîñîâíî 
³íшèх îñ³б ó ðàз³ ë³êâ³äàö³ї бàíêó-бàíêðóòà;

•	 імпліцитні	 гарантії	 які	 передбачають	 неви-
зíà÷åí³ñòü щîäî ñóìè ïîêðèòòÿ (ãàðàíò³ї ó íåÿâ-
íîìó âèãëÿä³);

•	формалізований	захист	інтересів	вкладників	
з îбìåæåííÿì ÷è бåз îбìåæåííÿ ñóìè â³äшêîäó-
âàííÿ âêëàä³â (ãàðàíò³ї ó ÿâíîìó âèãëÿä³).

Яêщî âðàхóâàòè ñâ³òîâèé äîñâ³ä, òî íàéб³ëüшî-
ãî ïîшèðåííÿ íàбóëè ³ìïë³öèòíèé зàхèñò âêëàä-
íèê³â òà ïîбóäîâà фîðìàë³зîâàíîї ñèñòåìè ãàðàí-
òóâàííÿ âêëàä³â.

²ìïë³öèòíèé зàхèñò ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â ïå-
ðåäбà÷àє, щî â³ä îðãàí³â âèêîíàâ÷îї âëàäè î÷³êó-
юòü ïåâíèх ãàðàíò³é зà äåïîзèòàìè ó ðàз³ бàíêðóò-
ñòâà бàíê³âñüêîї óñòàíîâè. Òîбòî Уðÿä ïîâèíåí 
ïðèéìàòè ð³шåííÿ ïî фîðì³ зàхèñòó òà äæåðåëàх 
ф³íàíñóâàííÿ ó êîæíîìó êîíêðåòíîìó âèïàäêó. 
Ц³ î÷³êóâàííÿ зàзâè÷àé ґðóíòóюòüñÿ íà ïîïåðå-
äí³х ä³ÿх âëàäè àбî íà зàÿâàх îф³ö³éíèх ïðåäñòàâ-
íèê³â. Òàêèé зàхèñò ïåðåäбà÷àє ê³ëüêà âàð³àíò³â 
ðîзâèòêó ïîä³é [5; 6 ñ. 305; 7, ñ. 308]:

•	через	 банкрутство	фінансових	 установ	 ком-
ïåíñàö³ї бóäóòü âèïëà÷óâàòèñÿ бåзïîñåðåäíüî 
âëàñíèêàх äåïîзèò³â;

•	центральний	 банк	 може	 надати	 фінансову	
äîïîìîãó íåïëàòîñïðîìîæíîìó бàíêó зà ðàхóíîê 
ñòàб³ë³зàö³éíèх êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ;

•	держава,	в	особі	Уряду,	може	відновити	фі-
íàíñîâó ñò³éê³ñòü бàíêó шëÿхîì ³í’єêö³ї íîâîãî 
êàï³òàëó ÷åðåз êóï³âëю ÷àñòèíè àêö³é;

•	внаслідок	ініціювання	процесу	злиття	чи	по-
ãëèíàííÿ, âêëàäè бóäóòü ïåðåâåäåí³ ó б³ëüш íà-
ä³éíèé бàíê.

Îñíîâíîю ïåðåâàãîю ³ìïë³öèòíîãî зàхèñòó äå-
ïîзèò³â є òå, щî îðãàíè âëàäè ìîæóòü зàéìàòè 
б³ëüш ãíó÷êó ïîзèö³ю ïî êîæíîìó ³íäèâ³äóàëü-
íîìó âèïàäêó бàíêðóòñòâà äåïîзèòíîї êîðïîðàö³ї. 
Îäíàê öå ïåðåäбà÷àє òàêîæ, щî ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè 
íà âèïëàòó â³äшêîäóâàíü íå äåïîíóюòüñÿ зàâ÷àñ-
íî, à òîìó â êîæíîìó âèïàäêó îðãàíàìè âëàäè âè-
ä³ëÿюòüñÿ êîшòè зàзâè÷àé ò³ëüêè â òîìó îб’єì³, 
щî є â íàÿâíîñò³, àбî з ð³зíèх ðåзåðâíèх фîíä³â. 
Àëå öå ñòàє ïåðåäóìîâîю âèíèêíåííÿ ð³зíîãî ðîäó 
ðèзèê³â, щî ñòàâèòü ï³ä ñóìí³â åфåêòèâí³ñòü òàêî-
ãî òèïó зàхèñòó äåïîзèò³â.

Фîðìàë³зîâàíèìè íàзèâàюòü ñèñòåìè ãàðàí-
òóâàííÿ âêëàä³â, фóíêö³îíóâàííÿ ÿêèх зä³éñíю-
єòüñÿ íà îñíîâ³ îф³ö³éíèх íîðìàòèâíî-ïðàâîâèх 
àêò³â, â ÿêèх зàзíà÷àюòüñÿ îбñòàâèíè, ÿê³ зóìîâ-
ëююòü íåîбх³äí³ñòü âèïëàòè â³äшêîäóâàíü, êà-
òåãîð³ї äåïîзèò³â ³ âêëàäíèê³â, âñòàíîâëююòüñÿ 
ë³ì³òè щîäî ñóì êîìïåíñàö³ї, ÿêà ìîæå бóòè âè-
ïëà÷åíà îäíîìó âêëàäíèêó, à òàêîæ îбґðóíòîâó-

юòüñÿ ìåòîäèêè ðîзðàхóíêó ÷åðãîâîñò³ âèìîã òà 
äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ фîíä³â.

Îòæå, ìîæíà зàзíà÷èòè, щî ñèñòåìà ãàðàíòó-
âàííÿ âêëàä³â – öå êîìïëåêñ ìåхàí³зì³â, ÿê³ ñïðÿ-
ìîâàí³ íà зàхèñò ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â, òà зàхîäè, 
щî зàбåзïå÷óюòü ãàðàíò³ї âèïëàòè íåäîñòóïíèх 
äåïîзèò³â ó ïîâíîìó ÷è ÷àñòêîâîìó îб’єì³ ó âè-
ïàäêó бàíêðóòñòâà êîìåðö³éíîãî бàíêó.

Çàãàëîì, ÷³òêî ðîзðîбëåíà â êðàїí³ ñхåìà ãàðàí-
òóâàííÿ ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â є îäíèì з фàêòîð³â 
зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîñò³ íàö³îíàëüíîї ф³íàíñîâîї 
ñèñòåìè, àäæå ïîñèëює äîâ³ðó íàñåëåííÿ äî бàí-
ê³âñüêèх óñòàíîâ ³ òèì ñàìèì ñïðèÿє ðîзì³щåííю 
б³ëüшîї ÷àñòèíè зàîщàäæåíü íà бàíê³âñüêèх ðà-
хóíêàх.

Дëÿ ³ìïëåìåíòàö³ї ñхåì зàхèñòó ³íòåðåñ³â 
âêëàäíèê³â íåîбх³äíèé ïåâíèé íàб³ð ïåðåäóìîâ, 
êîòð³ хî÷à é зíàхîäÿòüñÿ зäåб³ëüшîãî зà ìåæàìè 
ïðÿìîї êîìïåòåíö³ї îðãàíó ñèñòåìè ãàðàíòóâàí-
íÿ âêëàä³â, ïðîòå ìàюòü бåзïîñåðåäí³é âïëèâ íà 
åфåêòèâí³ñòü її фóíêö³îíóâàííÿ [8] (äèâ. ðèñ. 1).

Передумови для створення та ефективного 
функціонування системи гарантування вкладів

1. Належне корпоративне 
управління у відомствах, що 
утворюють систему 
фінансової безпеки

2. Ефективне пруденційне 
регулювання та комплексний нагляд

3. Належним чином збудовані і ефективно 
функціонуючі правова система, режими
бухгалтерського обліку, а також розкриття 
достовірної інформації

Ðèñ. 1. Ïåðåäóìîâè âïðîâàäæåííÿ ñèñòåì 
ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â*

* Сêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ [8]

Сèñòåìó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â íà íàö³îíàëüíî-
ìó ð³âí³, ÿê ³ êîæíó ³íшó åêîíîì³÷íó ñèñòåìó, 
ñë³ä ðîзãëÿäàòè, íà íàшó äóìêó, êð³зü ïðèзìó 
äâîх àñïåêò³â: фóíêö³îíàëüíîãî òà ³íñòèòóö³îíàëü-
íîãî. Ç òî÷êè зîðó фóíêö³îíàëüíèх îñîбëèâîñòåé, 
хàðàêòåðèñòèêà ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â âè-
зíà÷àєòüñÿ її ö³ëÿìè, зàâäàííÿìè, ïðèíöèïàìè, 
фóíêö³ÿìè òîщî. ²íñòèòóö³îíàëüíèé àñïåêò ïå-
ðåäбà÷àє ñóêóïí³ñòü ³íñòèòóò³â, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèх 
â ò³é ÷è ³íш³é ì³ð³ ïîâ’ÿзàíà з зàхèñòîì бàíê³â-
ñüêèх âêëàä³â â³ä ðèзèêó їх âòðàòè ÷åðåз бàíêðóò-
ñòâî äåïîзèòíèх êîðïîðàö³é.

У ñòàòò³ ìè б³ëüшå зîñåðåäèìî óâàãó íà хàðàê-
òåðèñòèö³ фóíêö³îíàëüíèх ïàðàìåòð³â, ÿê³ âèзíà-
÷àюòü åфåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ íàö³îíàëüíîї ñèñ-
òåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â.

Пåðåä òèì ÿê ðîзðîбëÿòè ìåхàí³зìè зàхèñòó 
âêëàäíèê³â â³ä ðèзèêó íåïîâåðíåííÿ äåïîзèò³â, 
íåîбх³äíî, â ïåðшó ÷åðãó, ÷³òêî âèä³ëèòè ö³ë³, 
ÿê³ бóäóòü ïåðåñë³äóâàòèñü ïðè ñòâîðåíí³ ñèñòå-
ìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â. Òîбòî, ³íшèìè ñëîâàìè, 
ÿêèх ðåзóëüòàò³â â³ä íåї î÷³êóє âëàäà, бàíê³âñüêå 
ñï³âòîâàðèñòâî òà ñóñï³ëüñòâî â ö³ëîìó. Àäæå â³ä 
ïåðåë³êó ö³ëåé, ÿê³ ñòàâëÿòüñÿ ïåðåä бóäü-ÿêîю 
åêîíîì³÷íîю ñèñòåìîю, â òîìó ÷èñë³ é ñèñòåìîю 
ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â, зàëåæèòü ïåðш зà âñå її 
âíóòð³шíÿ ñòðóêòóðà, òîбòî ò³ ïðèíöèïè òà зà-



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2014. Ò. 19. Âèï. 3/3

210

âäàííÿ ä³ÿëüíîñò³, âзàєìîзâ’ÿзîê ì³æ ð³зíèìè 
åëåìåíòàìè ñèñòåìè òîщî.

Âðàхîâóю÷è ñâ³òîâèé äîñâ³ä, ìîæíà âèîêðåìè-
òè, íà íàшó äóìêó, íàñòóïí³ ö³ë³ [1, ñ. 15; 2; 5; 9; 
10, ñ. 222; 11, ñ. 2], ÿê³ ñïîíóêàюòü êðàїíè âïðî-
âàäæóâàòè âëàñí³ ñхåìè зàхèñòó âêëàäíèê³â (äèâ. 
ðèñ. 2):

Захистити інтереси 
дрібних вкладників 

через механізм 
швидкого повернення 
недоступних депозитів

Забезпечити довіру до 
банків та попередити 

масовий відтік 
депозитів

Підвищити обсяги 
нагромаджень та 

інвестиційну 
привабливість 

вкладних операцій 

Посилити стабільність 
національної системи 

фінансового 
посередництва

Ðèñ. 2. Ö³ë³ ñòâîðåííÿ ìåõàí³çì³â 
ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â

* Сêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ [1; 2; 5; 9; 10; 11]

Пðè ïîбóäîâ³ åфåêòèâíîї ñèñòåìè ãàðàíòóâàí-
íÿ âêëàä³â îðãàíè äåðæàâíîї âëàäè ïîâèíí³ äîòðè-
ìóâàòèñÿ ïåâíèх ïðèíöèï³â, ñåðåä ÿêèх ìîæíà 
âèîêðåìèòè íàñòóïí³ [3, ñ. 276; 8, ñ. 276-280; 12, 
ñ. 193-194; 13, ñ. 49-50]:

•	всеохоплююче	нормативно-правове	врегулю-
âàííÿ ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ бàíê³âñüêèх âêëàä³â;

•	 інституційний	характер	організації	та	ство-
ðåííÿ ñàìîñò³éíîãî ì³æбàíê³âñüêîãî фîíäó äëÿ 
âèêîíàííÿ фóíêö³é ó ñфåð³ ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â;

•	неодмінна	 участь	 держави	 в	 створенні	 сис-
òåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â òà зàбåзïå÷åíí³ її бåз-
ïåðåб³éíîãî фóíêö³îíóâàííÿ;

•	обов’язкове	членство	банків	в	системі	гаран-
òóâàííÿ âêëàä³â íåзàëåæíî â³ä їх ф³íàíñîâîãî ñòà-
íó òà фîðìè âëàñíîñò³;

•	накопичувальний	характер	формування	фон-
äó ñèñòåìè îбîâ’ÿзêîâîãî ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â зà 
ðàхóíîê ðåãóëÿðíèх âíåñê³â бàíê³â-ó÷àñíèê³â;

•	впровадження	 системи	 диференційованих	
âíåñê³â бàíê³â-ó÷àñíèê³â â³äïîâ³äíî äî ñòóïåíÿ 
ðèзèêîâîñò³ бàíê³âñüêèх îïåðàö³é òà îбìåæåííÿ 
ðîзì³ðó ãàðàíòîâàíîãî â³äшêîäóâàííÿ зà âêëà-
äàìè ãðàíè÷íèì зíà÷åííÿì зàäëÿ ì³í³ì³зàö³ї 
фàêòîðó ìîðàëüíîãî ðèзèêó (òàê зâàíèé «moral 
hazard»);

•	забезпечення	 швидкої	 виплати	 компенсації	
ïî íåäîñòóïíèх âêëàäàх з ìåòîю зíèæåííÿ ðèзèêó 

â³äòîêó äåïîзèò³â з бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ó ðàз³ ïðî-
бëåì з ë³êâ³äí³ñòю äåÿêèх бàíê³âñüêèх óñòàíîâ;

•	прозорість	діяльності	та	постійний	обмін	ін-
фîðìàö³єю ì³æ ó÷àñíèêàìè ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ 
âêëàä³â.

Â зàëåæíîñò³ â³ä ïîñòàâëåíèх ö³ëåé, ïðèíöèï³â 
ïîбóäîâè ³ їх ³єðàðх³ї â ñâ³òîâ³é òåîð³ї òà ïðàêòèö³ 
ïðèéíÿòî âèä³ëÿòè íàñòóïí³ фóíêö³ї [1, ñ. 19-20; 
10, ñ. 222-223], щî ïîêëàäàюòüñÿ íà ³íñòèòóö³é-
í³ îðãàíè ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â, ÿê³ ìè 
зãðóïóâàëè ó òðè бëîêè, ïðåäñòàâëåí³ íà ðèñ. 3.

Îäíàê âàðòî зàзíà÷èòè, щî íå ³ñíóє єäèíîãî íà-
бîðó фóíêö³é, ÿêèé бè ì³ã зàñòîñóâàòèñÿ äî âñ³х 
ñèñòåì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â. Ì³æíàðîäíà àñîö³-
àö³ÿ ñòðàхîâèê³â äåïîзèò³â âèä³ëÿє íàñòóïí³ íà-
бîðè фóíêö³é, ïðèòàìàíí³ òðüîì òèïàì ìàíäàò³â, 
êîòð³ ³ñíóюòü ó ð³зíèх êðàїíàх, зîêðåìà öå:

•	виплатна	каса	(так	звана	«pay-box»);
•	виплатна	каса	із	розширеними	повноважен-

íÿìè;
•	система	мінімізації	ризиків	[14,	с.	229-230].
Íà ïðàêòèö³ æ â ïåðåâàæí³é б³ëüшîñò³ âèïàä-

ê³â âèêîðèñòîâóюòü ð³зí³ íàбîðè зàâäàíü. Íàé-
âàæëèâ³шèì ó âèзíà÷åíí³ є äîòðèìàííÿ â³äïîâ³ä-
íîñò³ ì³æ фóíêö³ÿìè ñèñòåìè òà ïîâíîâàæåííÿìè 
³íñòèòóö³éíèх îðãàí³â, ÿê³ âèêîíóюòü зàâäàííÿ ó 
ñфåð³ зàхèñòó ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â. Àäæå ÷³òê³ñòü 
ó âèзíà÷åíí³ зàâäàíü ìîæå ñïðèÿòè зàбåзïå÷åííю 
ñòàб³ëüíîñò³ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè зàãàëîì òà зðîñ-
òàííю її íàä³éíîñò³ зîêðåìà [1, ñ. 19-20].

²í³ö³àòèâíà ãðóïà â ðàìêàх ðîбîòè Фîðóìó 
ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ ðîзðîбèëà ìåòîäèêó, ÿêà 
ñêëàäàєòüñÿ з шåñòè êðîê³â, щî äîзâîëÿє îðãàíàì 
âëàäè ïîåòàïíî åфåêòèâíî ðîзðîбëÿòè, ³ìïëåìåí-
òóâàòè òà âäîñêîíàëюâàòè ìåхàí³зìè ãàðàíòóâàí-
íÿ âêëàä³â, âðàхîâóю÷è îñîбëèâîñò³ ф³íàíñîâîãî 
ñåðåäîâèщà êðàїíè [2; 15; 16]. Дëÿ íàî÷íîñò³ ìè 
â³äîбðàзèëè їх ñхåìàòè÷íî íà ðèñ. 4:

Етап 6
Безперервна оцінка та вдосконалення системи

Етап 1
Постановка 

цілей 
державної 
політики

Етап 4
Стратегічний план дій

Етап 5
Процес 

впровадження

Етап 3
Затвердження

Етап 2
Ситуативний аналіз

Ðèñ. 4. Ìåòîäèêà ïîåòàïíîãî âïðîâàäæåííÿ 
åфåêòèâíîї ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â

Пîñòàíîâêà ц³ëåé äåðжàâíîї ïîë³òèêè, ÿê³ 
ìàюòü бóòè äîñÿãíåí³ ó ñфåð³ зàхèñòó ³íòåðåñ³â 
âêëàäíèê³â, є ïåðшèì êðîêîì äî ñòâîðåííÿ åфåê-
òèâíîї ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â. Åêñïåðòíà 
ãðóïà òà ïðåäñòàâíèêè âëàäè ïîâèíí³ îïèñàòè, 
÷îãî âîíè î÷³êóюòü â³ä âïðîâàäæåííÿ òàêîї ñèñòå-
ìè, âèä³ëèòè її îñíîâí³ îзíàêè òà âàæëèâ³ åëåìåí-
òè, à òàêîæ îêðåñëèòè ì³ñöå ³ ðîëü äàíîї ñèñòåìè â 
àðх³òåêòóð³ íàö³îíàëüíîї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè.

Сèòóàòèâíèé àíàë³ç óмîâ òà фàêòîð³â ïîâè-
íåí ðîзãëÿäàòè òàê³ åêîíîì³÷í³ фàêòîðè, ÿê: ïðèí-
öèïè âàëюòíîї òà ïîäàòêîâîї ïîë³òèêè, ñòðóêòóðó 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ðåæèìè бóхãàëòåðñüêîãî îб-
ë³êó òà àóäèòó, à òàêîæ âàæëèâ³ óìîâè: ïðàâîâó 

• Захист прав та законних інтересів дрібних вкладників;
• Посилення довіри громадян до банківських установ;
• Підвищення фінансової грамотності населення;

Соціальні

• Збільшення заощаджень населення та сприяння розміщенню
тимчасово вільних коштів на депозитних рахунках;

• Запобігання масовому відтоку депозитів з комерційних банків
через паніку клієнтів;

• Підтримка ліквідності банківської системи та посилення
інвестиційної активності комерційних банків;

• Формування та управління резервними коштами призначеними
для виплати по недоступних вкладах;

• Участь у системі регулювання та пруденційного нагляду за
банківськими установами;

Економічні

• Підтримка стабільності національної фінансової системи та мінімізація
негативних наслідків через банкрутство депозитних корпорацій;

• Сприяння конкуренції між малими або новоствореними банками та
великими системними чи державними банківськими установами;

Політичні

Ðèñ. 3. Ôóíêö³ї ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â*
* Сêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ [1; 10]
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ñèñòåìó äåðæàâè òà ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè ³ î÷³êó-
âàííÿ ãðîìàäÿí. Пðîâåäåíèé àíàë³з ïîâèíåí âè-
ÿâèòè ñèëüí³ òà ñëàбê³ ñòîðîíè, ïîêàзàòè ìîæëè-
âîñò³ òà зàãðîзè, à òàêîæ ï³äêðåñëèòè зì³íè, ÿê³ 
íåîбх³äíî âíåñòè ïðè ïîбóäîâ³ ñèñòåìè ãàðàíòó-
âàííÿ âêëàä³â äëÿ ï³äâèщåííÿ її åфåêòèâíîñò³.

Íàñòóïíèì åòàïîì є ïðîöåñ çàòâåðäжåííя (ðà-
òèф³êàц³ї) зàïðîïîíîâàíèх ö³ëåé äåðæàâíîї ïîë³-
òèêè, êëю÷îâèх îзíàê òà âàæëèâèх åëåìåíò³â, à 
òàêîæ, âðàхîâóю÷è ðåзóëüòàòè ïðîâåäåíîãî ðàí³-
шå àíàë³зó, âíåñåííÿ êîðåêòèâ, ó ðàз³ íåîбх³äíîñ-
ò³, â àðх³òåêòóðó ìàéбóòíüîї ñèñòåìè ãàðàíòóâàí-
íÿ âêëàä³â.

П³ñëÿ ïîâíîãî зàâåðшåííÿ ðàòèф³êàö³ї íàñòóï-
íèì êðîêîì є ñòâîðåííÿ ñòðàòåã³чíîãî ïëàíó ä³é, 
ÿêèé ïîâèíåí âêëю÷àòè ö³ë³ òà ïð³îðèòåòè ìàé-
бóòíüîї ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â, ÷àñîâ³ ðàì-
êè, шëÿхè ì³í³ì³зàö³ї ìîæëèâèх ðèзèê³â, à òàêîæ 
³íфîðìàö³éí³ ïîòîêè â ðàìêàх êîíñóëüòàö³éíèх 
ïðîöåñ³â ì³æ ó÷àñíèêàìè ñèñòåìè òà êîìóí³êàö³é-
í³ ñòðàòåã³ї ðîз’ÿñíюâàëüíîї ðîбîòè.

У ïðîцåñ³ âïðîâàäжåííя ïåðåä îðãàíàìè âëàäè 
ñòàâèòüñÿ зàâäàííÿ ³ìïëåìåíòàö³ї ìåхàí³зì³â зà-
хèñòó âêëàäíèê³â òà, âðàхîâóю÷è ö³ë³ òà ñòðàòå-
ã³ю ðîзâèòêó, ñòâîðåííÿ ðîбî÷îї ñèñòåìè ãàðàíòó-
âàííÿ âêëàä³â. Ìåòà öüîãî åòàïó ïîëÿãàє â òîìó, 
щîб зðîбèòè ñèñòåìó êåðîâàíîю òà ãíó÷êîю äî 
ðèзèê³â, âñòàíîâèâшè ÷³òêå êîðïîðàòèâíå óïðàâ-
ë³ííÿ òà ïðîзîð³ âíóòð³шí³ îбë³ê òà àóäèò.

Бåçïåðåðâí³ îц³íêà òà âäîñêîíàëåííя ñèñòå-
мè íåîбх³äí³ äëÿ òîãî, щîб зàбåзïå÷èòè åфåêòèâ-
í³ñòü ðîбîòè ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â. Цåé 

ïðîöåñ ïîâèíåí âêëю÷àòè íîâ³ íàïðàöюâàííÿ òà 
êðàщèé ñâ³òîâèé äîñâ³ä äëÿ âíåñåííÿ ñâîє÷àñíèх 
зì³í ó ä³ÿëüí³ñòü îðãàí³â щî зä³éñíююòü ãàðàí-
òóâàííÿ âêëàä³â.

Сèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â âêëю÷àюòü â 
ñåбå äîñòàòíüî ñêëàäí³ ìåхàí³зìè òà åëåìåíòè. 
Âðàхîâóю÷è òîé фàêò, щî íàö³îíàëüí³ бàíê³âñüê³ 
ñèñòåìè ìàюòü ïåâí³ ñóòòєâ³ â³äì³ííîñò³ ì³æ ñî-
бîю, òî é êîæíà êðàїíà â ïðîöåñ³ ³ìïëåìåíòàö³ї 
ìåхàí³зì³â зàхèñòó âêëàäíèê³â âíîñèòü ïåâí³ êî-
ðåêòèâè ó фóíêö³îíóâàííÿ âëàñíîї ñèñòåìè ãàðàí-
òóâàííÿ âêëàä³â.

Âèñíîâêè òà ïðîïîçèö³ї. Åфåêòèâíå фóíêö³îíó-
âàííÿ ñèñòåì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â зäàòíå íå ò³ëüêè 
ï³äòðèìóâàòè ñòàб³ëüí³ñòü íàö³îíàëüíîї бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè, àëå é ïðèíîñèòè ïåâí³ ñîö³àëüí³ òà ïîë³-
òè÷í³ âèãîäè, îñê³ëüêè âïðîâàäæóє ìåхàí³зìè зà-
хèñòó ïðàâ òà зàêîííèх ³íòåðåñ³â äð³бíèх âêëàäíè-
ê³â, ñïðèÿє фîðìóâàííÿ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèщà 
íà бàíê³âñüêîìó ðèíêó âñåðåäèí³ êðàїíè òîщî.

Пðîòå ä³ÿëüí³ñòü ³íñòèòóö³éíèх îðãàí³â ñèñòå-
ìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â íå ïîâèííà бóòè îäíî-
ìàí³òíîю, àäæå ф³íàíñîâ³ ðèíêè є äèíàì³÷íèìè 
³ ïîñò³éíî зàäàюòü íîâ³ óìîâè фóíêö³îíóâàííÿ 
бàíê³âñüêèх òà ïàðàбàíê³âñüêèх óñòàíîâ íà íèх. 
À òîìó äîö³ëüíî â÷àñíî àíàë³зóâàòè òà åфåêòèâ-
íî âäîñêîíàëюâàòè ìåхàí³зìè зàхèñòó ³íòåðåñ³â 
âêëàäíèê³â, щîб íàö³îíàëüíà ñèñòåìà ãàðàíòó-
âàííÿ âêëàä³â зìîãëà ïðîòèñòîÿòè âñ³ì âèêëèêàì 
íåñòàб³ëüíîї ðèíêîâîї åêîíîì³êè, êîòðà ðîзâèâà-
єòüñÿ öèêë³÷íî òà íåîäì³ííèì àòðèбóòîì ÿêîї є 
íàÿâí³ñòü ðèзèêó.
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Ðåçþìå
Â ñòàòüå àâòîðàìè èññëåäóюòñÿ ìåхàíèзìы зàщèòы èíòåðåñîâ âêëàä÷èêîâ. Òàêæå ïðîâåäåí îñíîâàòåëüíыé 
àíàëèз îñíîâíых öåëåé ñîзäàíèÿ è îбîбщåíы ïðèíöèïы ïîñòðîåíèÿ эффåêòèâíîé ìîäåëè ãàðàíòèðîâà-
íèÿ âêëàäîâ. Îñîбîå âíèìàíèå óäåëåíî ìåòîäîëîãè÷åñêèì àñïåêòàì èìïëåìåíòàöèè ñхåì ãàðàíòèðîâàíèÿ 
âêëàäîâ è íàбîðà фóíêöèé, êîòîðыå âîзëàãàюòñÿ íà èíñòèòóöèîíàëüíыå îðãàíы äàííîé ñèñòåìы.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ñèñòåìà ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëàäîâ, ìåхàíèзìы зàщèòы âêëàä÷èêîâ, öåëè è ïðèíöèïы ïî-
ñòðîåíèÿ ìîäåëè, ìåòîäîëîãè÷åñêèå àñïåêòы âíåäðåíèÿ, фóíêöèè èíñòèòóöèîíàëüíых îðãàíîâ ñèñòåìы.

Bobanych A. I.
Kyiv National Economic University named after Vadym Hetman

METHODOLOGICAL ASPECTS OF IMPLEMENTATION OF THE DEPOSIT GUARANTEE SYSTEM

Summary
This paper investigates the mechanisms of protection of the interests of depositors. Also conducted a thor-
ough analysis of the main objectives of design and summarized principles of construction an effective model 
to guarantee deposits. Particular attention is paid to methodological aspects of the implementation of depos-
its guarantee schemes and certain features that rely on institutional bodies of this system.
Key words: deposit Guarantee System, mechanisms of protection of depositors, the objectives and principles of 
construction of the model, methodological aspects of implementation, functions of the system’s institutional bodies.
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У ñòàòò³ ðîзãëÿíóòî ìåòîäîëîã³÷í³ îñíîâè äîñë³äæåííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх êðèз. Âèîêðåìëåíî îñî-
бëèâîñò³ íàóêîâîãî îñìèñëåííÿ ïðîбëåìè íàóêîâöÿìè ð³зíèх êðàїí. Дîñë³äæåíî êëю÷îâ³ ïîêàзíèêè àíà-
ë³зó ñòàíó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. Пðîàíàë³зîâàíî ÷èííèêè âïëèâó зîâí³шíüîї êîí’юíêòóðè íà îêðåì³ 
êðàїíè. Âèä³ëåíî êîìïëåêñíèé ³íäèêàòîð ñò³éêîñò³ êðàїíè ó óìîâàх åêîíîì³÷íîї êðèзè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñâ³òîâà ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà êðèзà, ìåòîäîëîã³ÿ äîñë³äæåííÿ åêîíîì³÷íèх êðèз, àíòè-
êðèзîâå óïðàâë³ííÿ.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Дîñë³äæåííÿ бóäü-
ÿêîãî ñóñï³ëüíîãî ÿâèщà зäåб³ëüшîãî ґðóíòóєòüñÿ 
íà бà÷åíí³, ö³ííîñòÿх òà êðèòåð³ÿх, зàêëàäåíèх íà 
ïî÷àòêó ðîбîòè. Â³äб³ð êëю÷îâèх хàðàêòåðèñòèê 
äîñë³äæóâàíîї ñèñòåìè òà її ðàìêîâèх îбìåæåíü є 
îäíèì з íàéñêëàäí³шèх зàâäàíü, щî ïîòðåбóюòü 
ïåðшî÷åðãîâîãî îñìèñëåííÿ. Âбà÷àю÷è ñïåöèф³-
êó êîìïëåêñíîї âзàєìîä³ї ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà 
ó ïîєäíàíí³ з шâèäêîю ïåðåäà÷åю ³ìïóëüñ³â â³ä 
зîíè àêòèâíîñò³ â ïîх³äíå ñåðåäîâèщå, íàäзâè÷àé-
íî âàæëèâèì є фîðìóâàííÿ зàзäàëåã³äü îêðåñëåíîї 
ä³єâîї ìîäåë³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Íà 
ñüîãîäí³ ìîæíà ãîâîðèòè ïðî ãëîбàëüíèé ïîä³ë 
òî÷îê зîðó íà ñüîãîäí³шíє ðîзбàëàíñóâàííÿ. Пåð-
шèé ґðóíòóєòüñÿ íà íåзâîðîòíîñò³ хâèëåïîä³б-
íîãî ðîзâèòêó ðèíêîâîї ñèñòåìè òà ïðàâèëüíîñò³ 
ä³é ФÐС â ïèòàííÿх àíòèêðèзîâèх зàхîä³â, àäæå 
íàéã³ðшèé ñöåíàð³é äåфëÿö³éíîãî шîêó бóëî зí³-
âåëüîâàíî (Ò. Сàéðî, À. Бë³íäåð, Ì. Àëìóí³ÿ, 
Б. Àé÷åíãðèí). Дðóãèé – íàâïàêè âèхîäèòü з òîãî, 
щî êðèзà ò³ëüêè ðîзïî÷àëàñÿ, à її àêòèâíà фàзà 
ïî÷íåòüñÿ â ìîìåíò âòðàòè äîâ³ðè äî àìåðèêàí-
ñüêîãî äîëàðà â ñâ³ò³. Йîãî ïðåäñòàâíèêè ðîбëÿòü 
ñòàâêó íà зб³ëüшåííÿ ðîë³ äåðæàâè â åêîíîì³÷íî-

ìó æèòò³ òà ïîñèëåííÿ êîíòðîëю зà ф³íàíñîâèìè 
îïåðàö³ÿìè (Ð. Пîзíåð, Дæ. Êåññ³ä³, С. Гëàзüєâ). 
Îòæå, âàæëèâ³ñòü ãëèбîêîãî àíàë³зó ñòðóêòóðíèх 
åëåìåíò³â êðèзîâèх ìîäåëåé ìàє êëю÷îâå зíà÷åí-
íÿ äëÿ îб’єêòèâíîї îö³íêè ñâ³òîâîї ф³íàíñîâî-åêî-
íîì³÷íîї êðèзè.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є ðîз-
ãëÿä ìåòîäîëîã³÷íîãî фóíäàìåíòó ñïîð³äíåíèх ðî-
б³ò, âèîêðåìëåííÿ íàéб³ëüш óñï³шíèх êëàñòåð³â 
âæå íàÿâíèх ìîäåëåé òà îêðåñëåííÿ â³ðîã³äíîї 
ìîäåë³ îö³íêè àíòèêðèзîâèх зàхîä³â â êîíòåêñò³ 
îêðåìî âзÿòîї êðàїíè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â óêðàїíñüê³é 
åêîíîì³÷í³é íàóö³ âàãîìå ì³ñöå зàéìàюòü ðîбîòè  
Í.Â. Дóäêî. Ìåòîäîëîã³÷íó îñíîâó її äîñë³äæåííÿ 
ñêëàäàюòü ³ñòîðèêî-ëîã³÷íèé òà ñèñòåìíî-ñòðóêòóð-
íèé ï³äхîäè äî àíàë³зó åêîíîì³÷íèх ÿâèщ ³ ïðîöå-
ñ³â. У фóíäàìåíò³ її ìîäåë³ íàö³îíàëüíîãî ðåãóëю-
âàííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè ëåæàòü äâà êîìïîíåíòè: 
зîâí³шíÿ êîí’юíêòóðà ñâ³òîâèх ðèíê³â òà ñèñòåìà 
âíóòð³шíüîäåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ. Â ïèòàíí³ зî-
âí³шí³х фàêòîð³â ãîëîâíèìè åëåìåíòàìè є:

- â³äïîâ³äí³ñòü зàãàëüíèх ïðàâèë ãðè íàö³î-
íàëüíèì îñîбëèâîñòÿì. Пðèíöèïîâèì фàêòîðîì 
є ìîæëèâ³ñòü ÷è â³äñóòí³ñòü âïëèâó ïðè ïðèéíÿò-


