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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Гëîбàë³зàö³ÿ – îäíà з 
ãîëîâíèх òåíäåíö³é ó ðîзâèòêó ñó÷àñíîãî ñâ³òó, 
щî ñóòòєâî âïëèâàє íà åêîíîì³êó êðàїí, ÿê ðîзâè-
íóòèх òàê ³ òèх, щî ðîзâèâàюòüñÿ. Уêðàїíà òàêîæ 
ö³ëåñïðÿìîâàíî ðóхàєòüñÿ â íàïðÿìêó ³íòåãðàö³ї 
ó ñâ³òîâó åêîíîì³êó. У íàóêîâèх êîëàх àêòèâíî 
îбãîâîðююòüñÿ åêîíîì³÷í³ òà ñîö³àëüí³ íàñë³äêè ³ 
ïåðñïåêòèâè ãëîбàë³зàö³éíèх ïðîöåñ³â ³, зîêðåìà, 
ïðîöåñó єâðî³íòåãðàö³ї (². Àðòüîìîâ, Ê. Бàðàíöåâà, 

Î. Бîðîäê³íà, Ç. Âàðíàë³é, Ò. Âàщóê, Â. Âëàñîâ, 
Î. Гàëüöîâà, Г. Дðóзåíêî, Я. Жàë³ëî, С. Êâàшà, 
Â. Êîëåñîâ, Ю. Лóïåíêî, Д. Лÿï³íà, Â. Íèæíèê, 
Î. Пîзíÿê, Є. Ðàзäîðîæíèé, П. Сàбëóê, Б. Сóï³хà-
íîâ, À. Ф³ë³ïåíêî, Ê. Шèíêàðóê, Î. Шíèðêîâà). 
Àêàäåì³ê ÍÀÀÍ Ю. Лóïåíêî â³äì³÷àє, щî âèãî-
äè â³ä âñòóïó Уêðàїíè â ЄС â àãðàðíîìó ñåêòîð³ 
î÷åâèäí³: «ãàðàíòîâàíèé збóò, ïëàòîñïðîìîæíèé 
ïîïèò, ìóëüòèïë³êàòèâíèé åфåêò äëÿ ðîзâèòêó 
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ПÐÎÒÈÂÎÐÅЧÈЯ МÈÐÎÂÎÃÎ ФÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐЫÍÊÀ 
È ПÐÎБËÅМЫ ÐÅÀËÈЗÀÖÈÈ ÊÎÐПÎÐÀÒÈÂÍЫХ ÑÒÐÀÒÅÃÈЙ 

Ðåçþìå
Â ñòàòüå èññëåäóåòñÿ âëèÿíèå ïðîöåññîâ, êîòîðыå ïðîèñхîäÿò íà ìèðîâîì фîíäîâîì ðыíêå, íà 
êîðïîðàòèâíыå ñòðàòåãèè. Âыäåëåíы îñîбåííîñòè эìèññèîííîé ïîëèòèêè êîðïîðàöèé íà фîíäîâîì 
ðыíêå. Ðàñêðыòà ðîëü фîíäîâых бèðæ â ðàзâèòèè ñîâðåìåííых êîðïîðàöèé. 
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êàïèòàëà.
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Summary
This article deals with the influence of ongoing processes on the world stock market on the corporate 
strategies. The features of corporations' emission policy on the stock market are distinguished. The role of 
stock exchange in the development of modern corporations is disclosed.
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ñóì³æíèх ãàëóзåé» [9]. Дëÿ àãðàðíîãî ñåêòîðó 
åêîíîì³êè, ï³äïèñàííÿ óãîäè ïðî àñîö³àö³ю ì³æ 
Уêðàїíîю òà ЄС, ÿê ïðîãíîзóюòü ó Ì³í³ñòåðñòâ³ 
àãðàðíîї ïîë³òèêè òà ïðîäîâîëüñòâà Уêðàїíè, ïðè-
зâåäå äî зðîñòàííÿ ³íâåñòèö³é. Çîêðåìà, зà ³íфîð-
ìàö³єю Ì³íàãðîïîë³òèêè î÷³êóюòüñÿ âêëàäåííÿ 
êîшò³â ó ðîзâèòîê àãðàðíîãî ðèíêó, â³äíîâëåííÿ 
зðîшóâàëüíèх ñèñòåì, âèðîбíèöòâî б³îïàëèâà, 
ñ³ëüãîñïìàшèíîбóäóâàííÿ, òâàðèííèöòâî ³ хàð-
÷îâó ïðîìèñëîâ³ñòü. «Àêòèâ³зàö³ÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³, – íàãîëîшó-
юòü â ãàëóзåâîìó â³äîìñòâ³, – öå ðåàëüí³ êðîêè 
äëÿ ï³äâèщåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ãàëóз³, 
зðîñòàííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³, âèð³шåííÿ ñî-
ö³àëüíèх ïðîбëåì. Òîìó, з óðàхóâàííÿì єâðî³íòå-
ãðàö³éíèх ïðîöåñ³â Уêðàїíè ³íâåñòèö³éíèé ïîòåí-
ö³àë àãðàðíîãî ñåêòîðà ïîâèíåí âèêîíàòè îäíó з 
êëю÷îâèх фóíêö³é [1].

Âèзíà÷àëüíà ì³ñ³ÿ àãðàðíîãî ñåêòîðó â ïðîöåñ³ 
³íòåãðàö³ї ó ñâ³òîâó ñï³ëüíîòó, зóìîâëює ïîòðåбó 
íàóêîâîãî ïîшóêó íàïðÿì³â ïîêðàщåííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâ àãðàðíîãî ñåê-
òîðó, ÿê ïåðåäóìîâè âèêîíàííÿ ïîêëàäåíèх íà 
íüîãî зàâäàíü.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Çíà-
÷íèé âêëàä ó ðîзâèòîê òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèх 
зàñàä ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ зðîбèëè Ì. Êèñ³ëü, Î. Êëî-
êàð, Ì. Êðîïèâêî, Ò. Ìàðêåâè÷, Í. Ðåзí³ê, Ю. Хâå-
ñèê [11, 12, 13, 14, 15, 16]. Îбë³êîâå зàбåзïå÷åííÿ 
äàíîї ïðîбëåìè ðîзðîбëåíå Â. Жóêîì, Î. Âîëîшè-
íîю, Í. Жóê, Б. Ìåëüíè÷óêîì, Â. Ìåòåëèöåю, 
С. Îñòàï÷óêîì, Є. Пîïêî, Л. Сòåöюê [18, 19]. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Дîñë³äæåííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ 
ó êîíòåêñò³ ãëîбàëüíèх åêîíîì³÷íèх òåíäåíö³é зó-
ìîâëåíå íåîбх³äí³ñòю ìàñшòàбíèх ³íâåñòèö³éíèх 
âêëàäåíü ó ðîзâèòîê àãðàðíîãî ñåêòîðó Уêðàїíè 
äëÿ зàбåзïå÷åííÿ éîãî êîíêóðåíòîñïðîìîæíîї 
ó÷àñò³ íà ì³æíàðîäíèх ðèíêàх. Ðàзîì з òèì, êå-
ð³âíèöòâî ï³äïðèєìñòâ, îñîбëèâî ìàëèх òà ñåðåä-
í³х, íå óñâ³äîìëює зíà÷èì³ñòü ï³äâèщåííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³, íå зàéìàєòüñÿ ïèòàííÿìè 
ðîзðîбêè ìåòîäèêè àíàë³зó òà îö³íêè її ïîêàзíè-
ê³â. Íåïîâí³ñòю âèð³шåíèìè ö³ ïèòàííÿ зàëèшà-
юòüñÿ ³ ó íàóêîâîìó ïëàí³.

Ìåòà ñòàòò³. У зâ'ÿзêó з öèì, ìåòîю ïóбë³êàö³ї 
є ðîзðîбêà íîâèх íàóêîâî-ìåòîäè÷íèх ï³äхîä³â äî 
ï³äâèщåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ з óðàхóâàííÿì ïåð-
ñïåêòèâ зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó ãàëóзü â óìîâàх 
єâðî³íòåãðàö³éíèх ïðîöåñ³â â Уêðàїí³; îбґðóíòó-
âàííÿ ф³íàíñîâî-ìàéíîâèх ïîêàзíèê³â ³íâåñòèö³é-
íîї ïðèâàбëèâîñò³ òà âèзíà÷åííÿ ðîë³ ф³íàíñîâîї 
зâ³òíîñò³ â їх ïîêðàщåíí³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íå ïðèìåíшóю÷è 
зíà÷åííÿ зíà÷íîї ê³ëüêîñò³ хàðàêòåðèñòèê, щî âè-
зíà÷àюòü ³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü äîñë³äæåí-
íÿ îбìåæèìî òèìè з íèх, щî фîðìóюòü її ф³íàí-
ñîâî-ìàéíîâó ñêëàäîâó (ðèñ. 1).

Пîшèðåíîю є íàóêîâà ïîзèö³ÿ, щî ïîâ'ÿзóє 
³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü з êàï³òàë³зàö³єю ï³ä-
ïðèєìñòâà [19, 20, 21]. У êëàñè÷íîìó ðîзóì³íí³ 
ïîíÿòòÿ «ðèíêîâà êàï³òàë³зàö³ÿ» – öå âàðò³ñòü 
îäíîãî ö³ííîãî ïàïåðó (àêö³ї), àêö³îíåðíîãî òîâà-
ðèñòâà, фîíäîâîãî ðèíêó ³ íàâ³òü ñåêòîðà ñâ³òîâîї 
åêîíîì³êè [3]. Ðîзãëÿäàю÷è її â òàêîìó ñåíñ³, ñë³ä 
ïîãîäèòèñü, щî ðîзì³ð òà òåíäåíö³ї зì³íè зàãàëü-
íîї ðèíêîâîї êàï³òàë³зàö³ї ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî 
ï³äïðèєìñòâà є ñóòòєâîю хàðàêòåðèñòèêîю ð³âíÿ 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³.

Ðàзîì з òèì, íà ñüîãîäí³ ëèшå âåëèê³ êîðïî-
ðàòèâí³ ï³äïðèєìñòâà ìîæóòü ïðîäåìîíñòðóâàòè 
ð³âåíü ñâîєї ðèíêîâîї êàï³òàë³зàö³ї. Яê âèäíî з 
òàбë. 1 êàï³òàë³зàö³ÿ 12 íàéб³ëüшèх àãðîхîëäèí-
ã³â Уêðàїíè ñêëàäàє 5,5 ìëðä. äîë. 

Òàбëèöÿ 1
Ðèíêîâà êàï³òàë³çàö³ÿ ï³äïðèºìñòâ àãðàðíîãî 

ñåêòîðó åêîíîì³êè Óêðàїíè

Êîìïàí³ÿ Á³ðæà Ðèíêîâà êàï³òàë³çàö³ÿ, 
ìëí. $

Ìèðîí³âñüêèé 
хë³бîïðîäóêò Лîíäîí 1724

Êåðíåë Хîëäèíã Âàðшàâà 1351

Avangardco Лîíäîí 703

Ìð³ÿ Àãðî Фðàíêфóðò 611

Àñòàðòà Хîëäèíã Âàðшàâà 582

Ovostart Âàðшàâà 190

²íäóñòð³àëüíà 
ìîëî÷íà 
êîìïàí³ÿ

Âàðшàâà 154

Ì³ëê³ëåíä Âàðшàâà 116

KSG Agro Âàðшàâà 52

Àãðîòîí Âàðшàâà 17

Àãðîë³ãà Âàðшàâà 15

Уêðïðîäóêò Лîíäîí 8
Сòàíîм íà 19.09.2013 ð. çà äàíèмè Уêðàїíñüêîãî êëóбó 
àãðàðíîãî б³çíåñó [24]

Пðè öüîìó щîäî ï³äïðèєìñòâ íåêîðïîðàòèâíî-
ãî òèïó хàðàêòåðèñòèêà ïîêàзíèêà êàï³òàë³зàö³ї, 
ÿê âàðòîñò³ àêö³é, зðîзóì³ëî, зàñòîñîâàíà бóòè íå 
ìîæå. У ÷îìó æ òîä³ âèì³ðÿòè ³íâåñòèö³éíó ïðè-
âàбëèâ³ñòü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ? 
Àäæå б³ëüш³ñòü з íèх â³äíîñÿòüñÿ äî ìàëèх ³ ñå-
ðåäí³х. ² âèäàєòüñÿ äîñèòü ñóìí³âíèì ñóäèòè ïðî 
êàï³òàë³зàö³ю àãðàðíîãî ñåêòîðó Уêðàїíè, ÿê ì³ðó 
éîãî ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³, âèхîäÿ÷è з âàð-
òîñò³ 12 àãðàðíèх хîëäèíã³â.

Сàìå òîìó, ðîзãëÿäàю÷è ïîíÿòòÿ êàï³òàë³зàö³ї, 
ÿê ìàéíîâîãî ïîêàзíèêà ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëè-
âîñò³, äîðå÷íèì є ðîзшèðåííÿ éîãî ðîзóì³ííÿ, â³ä 

Інвестиційну привабливість підприємства 
визначають:

• Прибутковість інвестицій 
• Виробнича програма 
• Корпоративне управління 
• Фінансово-майновий стан 
• Стратегія розвитку 
• Маркетинг 
• Технології 
• Рейтинг
• Кадри 
• Облік 
• Платіжна дисципліна 
• Тривалість 

інвестиційної програми 
• Конкурентоспроможність
• Інші

Рівень 
капіталізації 
підприємства 

Фінансово-майнові 
показники 

інвестиційної 
привабливості

Ðèñ. 1. Ïîêàçíèêè ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàáëèâîñò³: 
ф³íàíñîâî-ìàéíîâèé àñïåêò 

                    

Ринкова 
капіталізація –

загальна ринкова 
вартість акцій

корпоративного 
підприємства

Ринкова 
капіталізація –

грошове вираження 
вартості будь-якого 

економічного об'єкта

Ðèñ. 2. Ðîçøèðåííÿ ìåæ íàóêîâîãî ñïðèéíÿòòÿ 
ïîíÿòòÿ «ðèíêîâà êàï³òàë³çàö³ÿ», ÿê ïîêàçíèêà 

³íâåñòèö³éíîї ïðèâàáëèâîñò³ åêîíîì³÷íîãî ñóá'ºêòó
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êëàñè÷íîãî, ÿê ðèíêîâîї âàðòîñò³ àêö³é êîðïîðà-
òèâíîãî ï³äïðèєìñòâà1, äî зàãàëüíîãî – ÿê ãðîшî-
âîãî âèðàæåííÿ âàðòîñò³ бóäü-ÿêîãî åêîíîì³÷íîãî 
ñóб'єêòà (ðèñ. 2). 

Òàêå ðîзóì³ííÿ äàє íàì ï³äñòàâè ãîâîðèòè ïðî 
âàðò³ñòü êàï³òàëó бóäü-ÿêîãî ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêîãî ï³äïðèєìñòâà, ÿê îäíîãî з ïîêàзíèê³â éîãî 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³, щî хàðàêòåðèзóє 
éîãî ìàéíîâèé ñòàí.

Êëю÷îâèìè êàï³òàëîфîðìóю÷èìè àêòèâàìè 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ï³äïðèєìñòâà є: зåìëÿ; 
б³îëîã³÷í³ àêòèâè òà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêà ïðî-
äóêö³ÿ; ³íòåëåêòóàëüíà âëàñí³ñòü; ìàòåð³àëüí³ àê-
òèâè. ²íäèêàòîðîì âàðòîñò³ öèх àêòèâ³â ìàє бóòè 
ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü ï³äïðèєìñòâà. Ðàзîì з òèì, 
íà ñüîãîäí³, ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü – ãîëîâíå äæå-
ðåëî ³íфîðìàö³ї ïðî ф³íàíñîâî-ìàéíîâèé ñòàí –  
хàðàêòåðèзóєòüñÿ íåâ³äïîâ³äí³ñòю ä³éñíîñò³ âàð-
ò³ñíèх îö³íîê, ÿê³ зàñòîñîâóюòüñÿ ïðè фîðìóâàíí³ 
зâ³òíèх ïîêàзíèê³â. Цå ïðèзâîäèòü äî: зàíèæåí-
íÿ âàðòîñò³ ìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â; íåâ³äîбðàæåí-
íÿ зåìåëüíîãî бàíêó; íåäîîö³íêè ³íòåëåêòóàëüíîї 
âëàñíîñò³ â бàëàíñ³, â³äñóòíîñò³ â³äïðàöüîâàíèх 
ìåòîäè÷íèх зàñàä, îö³íêè б³îëîã³÷íèх àêòèâ³â 
òà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї ïðîäóêö³ї. Ðåзóëüòàòîì 
є íåïîâíå ïðåäñòàâëåííÿ ³íфîðìàö³ї ïðî ìàéíî-
âèé ñòàí ï³äïðèєìñòâ, íåàäåêâàòíå âèзíà÷åííÿ 
åêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â éîãî ä³ÿëüíîñò³ (ðåíòà-
бåëüí³ñòü, ë³êâ³äí³ñòü, ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü), ÿê 
íàñë³äîê, â³äñóòí³ñòü íàëåæíîãî ïðåäñòàâëåííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêîãî ï³äïðèєìñòâà.

Дëÿ ï³äòâåðäæåííÿ ïðàâîì³ðíîñò³ зðîбëåíîãî 
âèñíîâêó, íà îñíîâ³ äàíèх 3 ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêèх ï³äïðèєìñòâ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³ä-
ïðèєìñòâ ð³зíèх ï³äãàëóзåé (ðèбíå ãîñïîäàðñòâî, 
âèðîщóâàííÿ фðóêò³â, ïòàх³âíèöòâî) ïðî³ëюñòðî-
âàíî зðîñòàííÿ ð³âíÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ 
зà ðàхóíîê зì³íè îбë³êîâîї ïîë³òèêè. Çì³íà ïî-
ëÿãàëà â зàñòîñóâàíí³ â îбë³êó îö³íêè îñíîâíèх 
зàñîб³â зà ñïðàâåäëèâîю âàðò³ñòю òà âêëю÷åííÿ 
âèòðàò íà àìîðòèзàö³ю äî îïåðàö³éíèх âèòðàò. 
Яê âèäíî з òàбë. 2 òàêà зì³íà îбë³êîâîї ïîë³òèêè 
зàбåзïå÷èëà: зðîñòàííÿ âàðòîñò³ îñíîâíèх зàñîб³â 
ïî îêðåìèì ï³äïðèєìñòâàì íà 41%, 127%, 341%; 
зб³ëüшåííÿ зàãàëüíîї âàðòîñò³ àêòèâ³â íà 15%, 
53%, 210%; зðîñòàííÿ âàðòîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó 
íà 35%, 58%, 455%.

Òàêèì ÷èíîì, зàñòîñóâàííÿ â³äïîâ³äíîї îбë³-
êîâîї ïîë³òèêè äîзâîëÿє зíà÷íî ïîêðàщèòè ïðåä-
ñòàâëåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà ó éîãî ф³íàíñîâ³é зâ³òíîñò³. Ìîæíà òàêîæ 
зðîбèòè âèñíîâêè ïî äîâåäåííю ã³ïîòåзè: ðèíêîâó 
êàï³òàë³зàö³ю äîïóñòèìî ðîзãëÿäàòè ÿê ïîêàзíèê 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³, ³ äîñèòü ñóòòєâèé 
âïëèâ íà éîãî зì³íó ÷èíèòü зì³íà зàãàëüíîї âàð-
òîñò³ àêòèâ³â ³ âëàñíîãî êàï³òàëó. Пîãîäæóєìîñÿ 
з äóìêîю Д. À. Åíäîâèöüêîãî, Î. Â. Лåîíò³єâîї,  
Ò. Â. Фåäîðîâè÷ [20, 21, 22], щî äàëåêî íå зàâæäè 
зðîñòàííÿ âàðòîñò³ àêòèâ³â âïëèâàє íà зб³ëüшåííÿ 
êàï³òàë³зàö³ї ³, îòæå, íà зðîñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³. Íåîбх³äíî äåòàëüíî àíàë³зóâàòè, 
÷èì бóâ îбóìîâëåíèé òàêèé ïðèð³ñò ³ äî ÿêèх íà-
ñë³äê³â (ïîзèòèâíèх ³ íåãàòèâíèх) â³í ìîæå ïðè-
зâåñòè. Ðàзîì з òèì, ó ñó÷àñíèх óìîâàх ïîñèëåííÿ 
óâàãè ì³æíàðîäíîї ñï³ëüíîòè äî Уêðàїíè, ãëîбà-
ë³зàö³ї åêîíîì³÷íèх òà ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â, 
íàäзâè÷àéíî âàæëèâå зíà÷åííÿ ìàє âèêîðèñòàííÿ 
ñó÷àñíèх ìåòîä³â äëÿ ïðèâàбëèâîãî ïðåäñòàâëåííÿ 
â³ò÷èзíÿíèх àãðàðíèх ï³äïðèєìñòâ íà ñâ³òîâîìó 
ïðîäîâîëü÷îìó òà фîíäîâîìó ðèíêàх. Çàñòîñóâàí-
íÿ, з ö³єю ìåòîю, ф³íàíñîâèх òà îбë³êîâèх òåх-
íîëîã³é ïåðñïåêòèâíå, ïîòðåбóє ðîзðîбêè â³äïî-
â³äíîãî ìåòîäè÷íîãî зàбåзïå÷åííÿ òà ïîäàëüшîãî 
шèðîêîãî âïðîâàäæåííÿ ñåðåä ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêèх ï³äïðèєìñòâ зàäëÿ зàбåзïå÷åííÿ ïîзèòèâíî-
ãî зàãàëüíîåêîíîì³÷íîãî åфåêòó.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. 
1. Îñíîâíèì ф³íàíñîâî-ìàéíîâèì ïîêàзíèêîì 

³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà є ð³-
âåíü éîãî êàï³òàë³зàö³ї. У öüîìó êîíòåêñò³ ïîíÿò-
òÿ «êàï³òàë³зàö³ÿ» ñë³ä ðîзãëÿäàòè ÿê ãðîшîâå âè-
ðàæåííÿ âàðòîñò³ åêîíîì³÷íîãî ñóб'єêòà.

2. Êîìïîíåíòàìè êàï³òàëó ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêèх ï³äïðèєìñòâ, щî âèзíà÷àюòü їх ³íâåñòèö³éíó 
ïðèâàбëèâ³ñòü є: зåìëÿ; б³îëîã³÷í³ àêòèâè òà ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêà ïðîäóêö³ÿ; ³íòåëåêòóàëüíà âëàñ-
í³ñòü; ìàòåð³àëüí³ àêòèâè. Îñíîâíèì äæåðåëîì ³í-
фîðìàö³ї ïðî їх âàðò³ñòü є ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü. 

3. Íèзüêèé ð³âåíü â³ò÷èзíÿíîї îбë³êîâîї êóëü-
òóðè íå ñïðèÿє íàëåæíîìó ïðåäñòàâëåííю ³í-
âåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ó ф³íàíñîâ³é зâ³òíîñ-
ò³. ²íфîðìàö³ÿ ïðî зåìåëüíèé бàíê ï³äïðèєìñòâ 
ó зâ³òíîñò³ â³äñóòíÿ, à âàðò³ñòü їх ìàòåð³àëüíèх 
àêòèâ³â зàзâè÷àé íå â³äïîâ³äàє ä³éñíîñò³. Пî ö³é 
ïðè÷èí³, ÿê ñâ³ä÷àòü ðåзóëüòàòè äîñë³äæåííÿ 

1 Ðîзãëÿäàю÷è òåðì³í «êîðïîðàòèâíå ï³äïðèєìñòâî» ìè ïðèєäíóєìîñÿ äî êëàñè÷íîãî éîãî ðîзóì³ííÿ ÿê ï³äïðèєìñòâà, 
з â³äîêðåìëåííÿìè фóíêö³ÿìè  âëàñíèêà òà óïðàâë³ííÿ

Òàбëèöÿ 2
Çðîñòàííÿ ф³íàíñîâî-ìàéíîâèõ ïîêàçíèê³â ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàáëèâîñò³  

ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ çà ðàõóíîê çì³íè îáë³êîâîї ïîë³òèêè* 

Ïîêàçíèê ÏÀÒ «Ïîëòàâàðèáãîñï» ÂÀÒ «Íîâîîëåêñàíäð³âñüêå» ÏÀÒ «Ïòàõîфàáðèêà 
«Âàñèëüê³âñüêà»

Îñíîâí³ çàñîáè: 
•	äî ïåðåîö³íêè, òèñ.ãðí. 
•	ï³ñëÿ ïåðåîö³íêè, òèñ.ãðí.

приріст, %

13985
19665
+41%

2 867
6 509
+127%

9 753
43 003
+341%

Çàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â:
•	äî ïåðåîö³íêè, òèñ.ãðí. 
•	ï³ñëÿ ïåðåîö³íêè, òèñ.ãðí.

приріст, %

26 148
38 411
+15%

6 151
9 409
+53%

14 708
45 538
+210%

Âëàñíèé êàï³òàë (÷èñò³ àêòèâè): 
•	äî ïåðåîö³íêè, òèñ.ãðí. 
•	ï³ñëÿ ïåðåîö³íêè, òèñ.ãðí.

приріст, %

-20838
-15 418
+35%

5 634
8 885
+58

7754
43071
+455%

* Рîçðàхîâàíî íà îñíîâ³ äàíèх çâ³òíîñò³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèємñòâ, îïðèëюäíåíîї íà ñàéò³ Аãåíòñòâà ç ðîçâè-
òêó ³íфðàñòðóêòóðè фîíäîâîãî ðèíêó Уêðàїíè (http://smida.gov.ua) òà ïðîâåäåíîї íà ï³äïðèємñòâàх îц³íêè ñïðàâåäëè-
âîї âàðòîñò³ îñíîâíèх çàñîб³â
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îêðåìèх ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ, ð³-
âåíü їх êàï³òàë³зàö³ї (âàðò³ñòü ÷èñòèх àêòèâ³â) зà-
íèæåíèé â 5 ðàз³â.

4. Îö³íêà òà âêëю÷åííÿ â бàëàíñè óñ³х ³íâåñ-
òèö³éíî зíà÷èìèх àêòèâ³â, òàêèх ÿê зåìëÿ, б³î-
ëîã³÷íèé êàï³òàë, îб'єêòè ³íòåëåêòóàëüíîї âëàñ-

íîñò³, àäåêâàòíà ïåðåîö³íêà ìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â 
зàбåзïå÷èòü зб³ëüшåííÿ âàðòîñò³ ï³äïðèєìñòâà, 
щî â³äîбðàæåíà ó éîãî зâ³òíîñò³. Цå ñïðèÿòèìå 
зðîñòàííю éîãî ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³, àê-
òèâ³зàö³ї ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â òà äîäàòêîâîìó 
зàëó÷åííю ³íâåñòèö³é â àãðàðíó ãàëóзü.
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ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎЙ ПÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÑÅËÜÑÊÎХÎЗЯЙÑÒÂÅÍÍЫХ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЙ 
Â ÓÑËÎÂÈЯХ ÅÂÐÎÈÍÒÅÃÐÀÖÈÈ

Ðåçþìå
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà ïîèñêó íîâых íàó÷íî-ìåòîäè÷åñêèх ïîäхîäîâ ê ïîâышåíèю èíâåñòèöèîííîé ïðèâëå-
êàòåëüíîñòè ñåëüñêîхîзÿéñòâåííых ïðåäïðèÿòèé, ñ ó÷åòîì íåîбхîäèìîñòè ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííых èí-
âåñòèöèé â îòðàñëü â óñëîâèÿх åâðîèíòåãðàöèè. Îбîбщåíы фèíàíñîâî-èìóщåñòâåííыå ïîêàзàòåëè èíâåñ-
òèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè è îïðåäåëåíà ðîëü фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â èх óëó÷шåíèè. Â ÷àñòíîñòè, 
îбîñíîâàíî ïîíÿòèå «êàïèòàëèзàöèè ïðåäïðèÿòèÿ», êàê äåíåæíîãî âыðàæåíèÿ ñòîèìîñòè эêîíîìè÷åñêîãî 
ñóбъåêòà è îñíîâíîãî фèíàíñîâî-èìóщåñòâåííîãî ïîêàзàòåëÿ åãî èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè. 
Пðåäëîæåíы ïóòè ïîâышåíèÿ êàïèòàëèзàöèè ñåëüñêîхîзÿéñòâåííых ïðåäïðèÿòèé ÷åðåз îöåíêó è ïðåä-
ñòàâëåíèå â îò÷åòíîñòè ãëàâíых êàïèòàëîфîðìèðóющèх àêòèâîâ ñåëüñêîхîзÿéñòâåííых ïðåäïðèÿòèé: 
зåìëè; бèîëîãè÷åñêèх àêòèâîâ, ñåëüñêîхîзÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè è èíòåëëåêòóàëüíîé ñîбñòâåííîñòè.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ñåëüñêîå хîзÿéñòâî, èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü, îöåíêà, êàïèòàëèзàöèÿ, фè-
íàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü.
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У ñòàòò³ àâòîðîì äîñë³äæóюòüñÿ ìåхàí³зìè зàхèñòó ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â. Òàêîæ ïðîâåäåíèé ґðóíòîâíèé 
àíàë³з îñíîâíèх ö³ëåé ñòâîðåííÿ òà óзàãàëüíåíî ïðèíöèïè ïîбóäîâè åфåêòèâíîї ìîäåë³ ãàðàíòóâàííÿ 
âêëàä³â. Îñîбëèâà óâàãà ïðèä³ëåíà ìåòîäîëîã³÷íèì àñïåêòàì ³ìïëåìåíòàö³ї ñхåì ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â 
òà íàбîðó фóíêö³é, ÿê³ ïîêëàäàюòüñÿ íà ³íñòèòóö³éí³ îðãàíè äàíîї ñèñòåìè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñèñòåìà ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â, ìåхàí³зìè зàхèñòó âêëàäíèê³â, ö³ë³ òà ïðèíöèïè ïîбóäî-
âè ìîäåë³, ìåòîäîëîã³÷í³ àñïåêòè, фóíêö³ї ³íñòèòóö³éíèх îðãàí³â ñèñòåìè.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Бàíê³âñüêà ñèñòåìà є 
ãîëîâíèì ф³íàíñîâèì ïîñåðåäíèêîì â åêîíîì³ö³ 
бóäü-ÿêîї êðàїíè. Âîíà ñïðÿìîâóє ãðîшîâ³ ïîòîêè 
â³ä ïëàòíèêà äî îòðèìóâà÷à, â³ä êðåäèòîðà äî ïî-
зè÷àëüíèêà, òàêîæ åфåêòèâíî ðîзïîä³ëÿє ãðîшî-
â³ êàï³òàëè ì³æ ð³зíèìè ñåêòîðàìè åêîíîì³êè. À 
ÿê³ñíèé ðîзâèòîê åêîíîì³êè íå ìîæíà óÿâèòè бåз 
³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì, ÿê³, ÿê ïðàâèëî, фîðìó-
юòüñÿ íà бàз³ зàîщàäæåíü.

Êîìåðö³éí³ бàíêè є ñïåöèф³÷íèìè ф³íàíñîâè-
ìè óñòàíîâàìè, îñê³ëüêè, ïåðåâàæíî, зä³éñíююòü 
ñâîю ä³ÿëüí³ñòü зà ðàхóíîê зàëó÷åíèх òà ïîзè÷å-
íèх ðåñóðñ³â. Êëю÷îâèìè ó ñòðóêòóð³ ïàñèâ³â бàí-
ê³â є îïåðàö³ї щîäî зàëó÷åííÿ êîшò³â íà âêëàäè 
(äåïîзèòí³ ðàхóíêè). Бàíê àêóìóëює äîäàòêîâ³ 
ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè äëÿ ïðîâåäåííÿ àêòèâíèх îïå-
ðàö³é, à êë³єíò, зà ðàхóíîê ïåðåäàííÿ òèì÷àñîâî 
â³ëüíèх ãðîшåé â óïðàâë³ííÿ бàíêó, îòðèìóє äî-
х³ä ó âèãëÿä³ ïðîöåíò³â зà äåïîзèòîì.

Â íàш ÷àñ íàéïîшèðåí³шèì òà, íà íàшó äóì-
êó, åфåêòèâíèì ìåòîäîì óïðàâë³ííÿ ³ ì³í³ì³зàö³ї 
ðèзèêó âòðàòè бàíê³âñüêèх âêëàä³â òà ïîïåðåä-
æåííÿ êðèзîâèх ÿâèщ ó бàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ є 
ðîзðîбëåííÿ ñхåì зàхèñòó ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â ³ 
âïðîâàäæåííÿ â êðàїí³ íàö³îíàëüíîї ñèñòåìè ãà-
ðàíòóâàííÿ âêëàä³â.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дàíà 
òåìàòèêà є àêòóàëüíîю, à òîìó зíàéшëà ñâîє â³-
äîбðàæåííÿ ó ïðàöÿх ïðîâ³äíèх â³ò÷èзíÿíèх òà 
зàðóб³æíèх íàóêîâö³â, ÿê³ äîñë³äæóâàëè ñòâîðåí-
íÿ òà фóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåì ãàðàíòóâàííÿ âêëà-
ä³â. Сåðåä íèх, зîêðåìà, ìîæíà âèä³ëèòè òàêèх, 
ÿê: À. Бóхò³àðîâà, B. Bernet, A. Demirguc-Kunt, 
G. Garcia, ². Єðüîìåíêî, Â. Îã³єíêî, Â. Êîñòîãðèз, 
Í. Êîðîëüîâà, À. Êðàâ÷óê, Â Êðîòюê, ². Сåðâåò-
íèê R. Macdonald, Ð. Ìèëëåð, Ð. Íàбîê, Ò. Пàäàë-
êî, Ì. Чåìåðèñ, Ê. Чåðêàшèíà, S. Walter òà ³íш³.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Àâòîðàìè зäåб³ëüшîãî ïðîäîâæó-
єòüñÿ ïîëåì³êà щîäî шëÿх³â âäîñêîíàëåííÿ íàö³î-
íàëüíîї ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ó êîíòåêñò³ 
äîñâ³äó ïðîâ³äíèх êðàїí ñâ³òó. Òà âàðòî â³äì³òè-
òè òîé фàêò, щî ïèòàííÿ àíàë³зó ìåòîäîëîã³÷íèх 
îñíîâ ïðîöåñó âïðîâàäæåííÿ ìåхàí³зì³â зàхèñòó 
âêëàäíèê³â зàëèшàюòüñÿ ìàëîäîñë³äæåíèìè.

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîю ðîбîòè є ðîзãëÿä ìåхàí³з-
ì³â зàхèñòó äåïîзèò³â, ö³ëåé ñòâîðåííÿ òà ïðèí-
öèï³â ïîбóäîâè åфåêòèâíîї ìîäåë³ äëÿ ïðîâåäåííÿ 
ґðóíòîâíîãî àíàë³зó ìåòîäîëîã³÷íèх àñïåêò³â ïî-
åòàïíîãî âïðîâàäæåííÿ íàö³îíàëüíîї ñèñòåìè ãà-
ðàíòóâàííÿ âêëàä³â.

Іíфîðмàц³éíîю îñíîâîю ðîбîòè є íàóêîâ³ ïðà-
ö³ â÷åíèх-åêîíîì³ñò³â, ìàòåð³àëè ïåð³îäè÷íèх âè-
äàíü, à òàêîæ àíàë³òè÷í³ ìàòåð³àëè з ³íòåðíåò-ðå-
ñóðñ³â. У хîä³ íàïèñàííÿ äîñë³äæåííÿ ïåðåâàæíî 
âèêîðèñòîâóâàëèñÿ ìåòîäè òåîðåòè÷íîãî óзàãàëü-
íåííÿ, ñèñòåìàòèзàö³ї òà ñòðóêòóðíî-ëîã³÷íîãî 
àíàë³зó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â ñèëó òðàíñфîð-
ìàö³éíèх ïðîöåñ³â ä³ÿëüí³ñòü êîìåðö³éíèх бàíê³â 
ñòàє âñå б³ëüш äèâåðñèф³êîâàíîю, òà ïîðîäæóє 
íîâ³ é íîâ³ ðèзèêè. Îñê³ëüêè бàíê³âñüêèé б³зíåñ 
є ñïåöèф³÷íèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ òà íîñèòü âåëèêó 
ñîö³àëüíó зíà÷óщ³ñòü, ñàìå òîìó бàíê³âñüê³ êðè-
зè ìàюòü зíà÷íèé íåãàòèâíèé âïëèâ íà åêîíîì³êó 
бóäü-ÿêîї êðàїíè зàãàëîì ³ íà ñîö³àëüíå ñòàíîâèщå 
її ãðîìàäÿí зîêðåìà.

Пðè âèбîð³ бàíê³âñüêîї óñòàíîâè ñïîæèâà÷³ ф³-
íàíñîâèх ïîñëóã â ïåðшó ÷åðãó ö³êàâëÿòüñÿ àñîð-
òèìåíòîì зàïðîïîíîâàíèх ïîñëóã, їх âàðò³ñòю òà 
ÿê³ñòю îбñëóãîâóâàííÿ. Îäíàê ìàëî хòî з íèх зàäó-
ìóєòüñÿ ïðî ðèзèêè, з ÿêèìè âîíè ìîæóòü з³òêíó-
òèñÿ, îбðàâшè òîé ÷è ³íшèé бàíê, íàïðèêëàä –  
зä³éñíèâшè â³äêðèòòÿ äåïîзèòíîãî ðàхóíêó. Çî-
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FINANCIAL AND PROPERTY ASPECTS IMPROVEMENT OF INVESTMENT ATTRACTIVENESS 
OF AGRICULTURAL ENTERPRISES IN THE GLOBALIZATION

Summary
The article is dedicated to finding new scientific and methodological approaches to increase the investment 
attractiveness of the farm to meet the needs of foreign investment in the sector in the context of globalization. 
Summarized financial and property indicators of investment attractiveness and the role of financial reporting 
in their improvement. In particular, proved the concept of «capitalization of the company», as the monetary 
expression of value of the economic entity and the main financial and property index its attractiveness. Ways 
to increase capitalization of farms through the evaluation and presentation of the main statements capital 
assets: land, biological assets, agricultural products and intellectual property.
Key words: agriculture, investment attractiveness, Evaluation, capitalization, financial statements.


