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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Åêîíîì³êà Âåëèêîбðè-
òàí³ї є îäí³єю з ïðîâ³äíèх åêîíîì³ê ñâ³òó. Бàíê³â-
ñüêà ñèñòåìà ö³єї êðàїíè є ïðèêëàäîì äëÿ бàãàòüîх 
бàíê³âñüêèх ñèñòåì. ², бåз ñóìí³âó, öå íàéïîòóæ-
í³шà бàíê³âñüêà ñèñòåìà Єâðîïè. Ç ñàìîãî ïî÷àò-
êó ñòâîðåííÿ єâðîзîíè âåëèñÿ ðîзìîâè ïðî òå, ÷è 
ïðèєäíàєòüñÿ äî öüîãî óòâîðåííÿ Âåëèêîбðèòàí³ÿ. 
Бàãàòî åêîíîì³ñò³â ïðè öüîìó óñâ³äîìëюâàëè, щî 
âíóòð³шíÿ ïîë³òèêà Âåëèêîбðèòàí³ї íå äîзâîëèòü 
їé âñòóïèòè äî єâðîзîíè. Б³ëüшå òîãî, òåïåð öå é 
íå íàäòî ïîòð³бíî ñàì³é єâðîзîí³, àäæå бàíê³âñüêà 
ñèñòåìà Âåëèêîбðèòàí³ї є фàêòè÷íî íàéб³ëüшîю 
òà íàéïîòóæí³шîю з óñ³х ³íшèх єâðîïåéñüêèх 
бàíê³âñüêèх ñèñòåì. ² â ò³é íåñòàб³ëüí³é ñèòóàö³ї, 
â ÿê³é îïèíèëàñÿ єâðîзîíà â îñòàíí³ ðîêè, òàêèé 
êðîê ìîæå щå б³ëüшå ðîзхèòàòè єâðîзîíó.

У 2003 ðîö³ бóëî ñфîðìîâàíî óðÿäîì Âåëèêî-
бðèòàí³ї ï³äñóìîê íà îñíîâ³ «ï’ÿòè òåñò³â» äëÿ 
àíàë³зó ïëюñ³â ïðèєäíàííÿ äî єâðîзîíè, ³ ґðóíòó-
âàëèñÿ âîíè íà ñòóïåí³ ³íòåãðàö³ї Âåëèêîбðèòàí³ї 
òà єâðîзîíè. Чîòèðè з öèх òåñò³â бóëè ïðîâàëåí³, 
ïðè÷îìó äâà íàéâàæëèâ³ш³ ïîâ’ÿзàí³ з³ ñòàëîю 
êîíâåðãåíö³єю òà åêîíîì³÷íîю ãíó÷ê³ñòю. Б³ëüшà 
â³äêðèò³ñòü òà ³íòåãðàö³ÿ â ðàìêàх âàëюòíîãî ñî-
юзó íå ò³ëüêè ï³äñèëює ïåðåâàãè ñï³ëüíîї âàëю-
òè, àëå é ïîì’ÿêшóє âèòðàòè â³ä âòðàòè ãíó÷êîñ-
ò³ âàëюòíîãî êóðñó. Бðèòàí³ÿ íå хîò³ëà âòðàòèòè 
ìîæëèâ³ñòü ïðîâîäèòè ñàìîñò³éíî ñâîю ãðîшîâî-
êðåäèòíó ïîë³òèêó, â³äïîâ³äíî, ïèòàííÿ âñòóïó 
ó âàëюòíèé ñîюз ñàìå ñîбîю бóëî â³äхèëåíå [9]. 
Гîðäîí Бðàóí, òîãî÷àñíèé ïðåì’єð-ì³í³ñòð Âåëè-
êîбðèòàí³ї, бóâ êàòåãîðè÷íèì â ñâîїх ñóäæåííÿх –  
Âåëèêîбðèòàí³ÿ â³äìîâèëàñÿ â³ä âñòóïó.

Гîëîâíîю ïåðåâàãîю âàëюòíîãî ñîюзó є òå, щî 
â³í óñóâàє òðàíñàêö³éí³ âèòðàòè, ïîâ’ÿзàí³ з âèêî-
ðèñòàííÿì òà îбì³íîì ð³зíèх âàëюò. Єâðîïåéñüêà 
êîì³ñ³ÿ îö³íèëà ðîзì³ð öèх ïðÿìèх âèãîä äëÿ Єâ-
ðîïè ó ìàéæå 0,5% ÂÂП êîæíîãî ðîêó [10, c. 3]. 
Íà òë³ öèх ïåðåâàã ïîòåíö³éíî âåëèêèìè є âòðàòè, 
ïîâ’ÿзàí³ з â³äìîâîю â³ä íåзàëåæíîї ãðîшîâî-êðå-
äèòíîї ïîë³òèêè, з óðàхóâàííÿì ïîòðåб ðåã³îíó òà 
ãíó÷êîãî îбì³ííîãî êóðñó, ÿêèé äîïîìàãàє ïîãëè-
íàòè шîêè. Гíó÷êèé îбì³ííèé êóðñ ä³є ÿê àìîð-
òèзàòîð, êîëè â³ò÷èзíÿí³ зàðîб³òíà ïëàòà òà ö³íè 
є íåñòàб³ëüíèìè.

Ìåòà ñòàòò³ – ïðîàíàë³зóâàòè бàíê³âñüêó ñèñòå-
ìó Âåëèêîбðèòàí³ї, її îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïî-
êàзíèêè òà ðîзãëÿíóòè åфåêòèâí³ñòü ðîбîòè Бàíêó 
Àíãë³ї òà ïðîàíàë³зóâàòè ïðàâèëüí³ñòü ð³шåííÿ 
Âåëèêîбðèòàí³ї щîäî â³äìîâè âñòóïó â єâðîзîíó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é. Òåìà 
фóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè öåíòðàëüíîãî бàíêó Âåëè-
êîбðèòàí³ї äîñë³äæåíà â óêðàїíñüê³é åêîíîì³÷í³é 
íàóö³ íåäîñòàòíüî. Òà î÷åâèäíî, щî äîñâ³ä ìîíåòàð-
íîї ïîë³òèêè Бàíêó Àíãë³ї є íàäзâè÷àéíî ö³ííèì, 
зâàæàю÷è íà éîãî äîâãó ³ñòîð³ю òà åфåêòèâíó ä³-
ÿëüí³ñòü. Бàíê Àíãë³ї â ñâîїх ïóбë³êàö³ÿх ðîзãëÿ-
äàюòü òàê³ åêîíîì³ñòè ÿê Гîâàðä Дåâ³ñ, Дæîí Êåé.

Îñíîâí³ ðåзóëüòàòè äîñë³äæåííÿ. Îñíîâíà ìåòà 
бóäü-ÿêîãî öåíòðàëüíîãî бàíêó є збåðåæåííÿ âàð-
òîñò³ âàëюòè, àäæå зðîñòàííÿ ö³í зìåíшóє âàð-
ò³ñòü ãðîшåé. Гðîшîâî-êðåäèòíà ïîë³òèêà ñïðÿ-
ìîâàíà íà äîñÿãíåííÿ ö³єї ìåòè ³ зàбåзïå÷åííÿ 
â³äïîâ³äíèх ðàìîê äëÿ íå³íфëÿö³éíîãî åêîíîì³÷-
íîãî зðîñòàííÿ.

У Âåëèêîбðèòàí³ї ö³ëüîâèì ïîêàзíèêîì ãðîшî-
âî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè є óòðèìàííÿ ³íфëÿö³ї ïðî-
òÿãîì âñòàíîâëåíîãî òåðì³íó â ìåæàх êîëèâàííÿ 
³íäåêñó ñïîæèâ÷èх ö³í 2% +/-1. Ðîзãëÿäàюòüñÿ 
òàêîæ ³íш³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ зì³íí³, òàê³ ÿê åêî-
íîì³÷íå зðîñòàííÿ òà бåзðîб³òòÿ. Гðîшîâî-êðåäèò-
íà ïîë³òèêà Âåëèêîбðèòàí³ї âñòàíîâëюєòüñÿ Êî-
ì³òåòîì ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè Бàíêó Àíãë³ї. Âîíè 
íåзàëåæí³ ó âñòàíîâëåíí³ ïðîöåíòíèх ñòàâîê, àëå 
ïîâèíí³ íàìàãàòèñÿ äîñÿãòè ö³ëüîâîãî ïîêàзíèêà 
³íфëÿö³ї, âñòàíîâëåíîãî óðÿäîì [2, c. 10-14].

Яê ³ â б³ëüшîñò³ ³íшèх ðîзâèíåíèх êðàїí, ãðî-
шîâî-êðåäèòíà ïîë³òèêà ïðàöює ó Âåëèêîбðèòàí³ї 
÷åðåз âïëèâ íà ö³íè, зà ÿêèìè ïîзè÷àюòüñÿ ãðî-
ш³, – ïðîöåíòí³ ñòàâêè. Îäíàê ó бåðåзí³ 2009 ðîêó 
Êîì³òåò ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè бàíêó зàÿâèâ [7], 
щî íà äîäàòîê äî âñòàíîâëåííÿ îбë³êîâîї ñòàâêè 
íåîбх³äíî ïî÷àòè ââîäèòè ãðîш³ бåзïîñåðåäíüî â 
åêîíîì³êó шëÿхîì зàêóï³âë³ àêòèâ³â – ÷àñòî â³äî-
ìå ÿê ê³ëüê³ñíå ïîì’ÿêшåííÿ. Цå îзíà÷àє, щî ³í-
ñòðóìåíò ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè зì³щóєòüñÿ 
â б³ê зàбåзïå÷åíîñò³ ãðîшåé, à íå ö³íè, зà ÿêîю 
бàíê íàäàє àбî бåðå â êðåäèò ãðîш³. Ð³шåííÿ щîäî 
ïðîöåíòíèх ñòàâîê ïðèéìàюòüñÿ Êîì³òåòîì ìî-
íåòàðíîї ïîë³òèêè Бàíêó. Êîì³òåò âèзíà÷àє íåîб-
х³äíèé ð³âåíü ïðîöåíòíîї ñòàâêè äëÿ äîñÿãíåííÿ 
зàãàëüíîãî ð³âíÿ ³íфëÿö³ї â åêîíîì³ö³. Бàíê âèêî-
íóє ð³шåííÿ ïî ïðîöåíòíèх ñòàâêàх ÷åðåз îïåðàö³ї 
íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó – ïîзèêè бàíêàì òà ³íшèì 
ф³íàíñîâèì óñòàíîâàì.

Бàëàíñ Бàíêó Àíãë³ї ðîзä³ëåíèé íà äâ³ ÷àñòè-
íè – åì³ñ³éíó òà бàíê³âñüêó, â³äïîâ³äíî äî äâîх 
äåïàðòàìåíò³â. Ðàхóíêè åì³ñ³éíîãî äåïàðòàìåíòó 
ïîâ’ÿзàí³ âèêëю÷íî з âèïóñêîì бàíêíîò òà їхí³ì 
зàбåзïå÷åííÿì. Чèñòèé ïðèбóòîê â³ä âèïóñêó öèх 
бàíêíîò ïåðåðàхîâóєòüñÿ ó Íàö³îíàëüíèé фîíä 
ïîзèê. ²íшà ä³ÿëüí³ñòü Бàíêó â³äîбðàæàєòüñÿ íà 
ðàхóíêàх бàíê³âñüêîãî äåïàðòàìåíòó, ³ ïðèбóòîê 
â³ä íåї ïåðåäàєòüñÿ ðàз íà ï³âðîêó ó êàзíà÷åéñòâî.

Пàñèâ åì³ñ³éíîãî äåïàðòàìåíòó ñêëàäàєòüñÿ з 
äâîх ñòàòåé – «Бàíêíîòè â îб³ãó» òà «Бàíêíîòè â 
бàíê³âñüêîìó äåïàðòàìåíò³». Âèïóщåí³ åì³ñ³éíèì 
äåïàðòàìåíòîì бàíêíîòè ïåðåäàюòüñÿ â бàíê³â-
ñüêèé äåïàðòàìåíò, äå âîíè âèêîíóюòü ðîëü ðå-
зåðâó ïîêè íå бóäóòü ïîòð³бí³ êë³єíòàì. Âèïóñê 
бàíêíîò фóäóö³àðíèé – зàбåзïå÷åíèé íå зîëîòîì, 
à ð³зíèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè, ÿê³ â³äîбðàæàюòüñÿ â 
àêòèâ³ åì³ñ³éíîãî äåïàðòàìåíòó. Пåðшà ñòàòòÿ àê-
òèâó – «Дåðæàâí³ зîбîâ’ÿзàííÿ», ñюäè â³äíîñÿòüñÿ 
ïåðåâàæíî äåðæàâí³ îбë³ãàö³ї òà êàзíà÷åéñüê³ âåê-
ñåë³. Дðóãà ñòàòòÿ àêòèâó – «²íш³ зîбîâ’ÿзàííÿ» – 
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âêëю÷àє êîìåðö³éí³ âåêñåë³, зîбîâ’ÿзàííÿ ì³ñöå-
âèх îðãàí³â âëàäè, à òàêîæ бîðãîâ³ ðîзïèñêè äëÿ 
ðåф³íàíñóâàííÿ åêñïîðòíèх êðåäèò³â òà êðåäèò³â 
ñóäíîбóä³âåëüíèì êîìïàí³ÿì [6].

Пåðшà ñòàòòÿ ïàñèâó бàíê³âñüêîãî äåïàðòàìåí-
òó – «Ðåзåðâè òà ³íш³ ðàхóíêè». Сюäè âхîäÿòü: 
âëàñíèé êàï³òàë Бàíêó Àíãë³ї, ÿêèé з 1844 ð. 
ñêëàäàє íåзì³ííó ñóìó ðîзì³ðîì 14,5 ìëí ф. ñò., 
ðàхóíêè ³íîзåìíèх öåíòðàëüíèх бàíê³â, Ì³æ-
íàðîäíîãî âàëюòíîãî фîíäó, Ì³æíàðäíîãî бàíêó 
ðåêîíñòðóêö³ї òà ðîзâèòêó. ²íш³ ñòàòò³ ïàñèâó – 
«Уðÿäîâ³ äåïîзèòè òà äåïîзèòè бàíê³â» [5].

Â àêòèâ³ бàëàíñó бàíê³âñüêîãî äåïàðòàìåíòó 
â³äîбðàæàюòüñÿ «Дåðæàâí³ зîбîâ’ÿзàííÿ», êóäè 
âхîäÿòü êàзíà÷åéñüê³ âåêñåë³ òà äåðæàâí³ îбë³ãà-
ö³ї, ÿê³ íå ñëóæàòü зàбåзïå÷åííÿì âèïóñêó бàí-
êíîò, îбë³êîâ³ âåêñåë³, ïîзèêè. Â àêòèâàх òàêîæ 
збåð³ãàєòüñÿ ðåзåðâ бàíêíîò, îòðèìàíèх з åì³ñ³é-
íîãî äåïàðòàìåíòó, à òàêîæ ðîзì³ííèх ìîíåò, êó-
ïëåíèх Бàíêîì Àíãë³ї ó êàзíà÷åéñòâà.

Êëю÷îâà ðîëü Бàíêó Àíãë³ї â êðåäèòí³é ñèñòå-
ì³ âèзíà÷àєòüñÿ ïåðш зà âñå òèì, щî â³í ñëóæèòü 
åì³ñ³éíî-êàñîâèì öåíòðîì êðàїíè. Бàíê ìîíîïîëü-
íî зä³éñíює âèïóñê бàíêíîò. Йîãî зîбîâ’ÿзàííÿ 
є ãðîшîâîю бàзîю âñ³єї êðåäèòíîї ñèñòåìè. ²íш³ 
бàíêè ðîзãëÿäàюòü äåïîзèòè â Бàíêó Àíãë³ї ÿê 
ñâ³é êàñîâèé ðåзåðâ, òàê ÿê ó âèïàäêó íåîбх³ä-
íîñò³ â³í зàâæäè ìîæå â³äêëèêàòè їх з ðàхóíêó â 
Бàíêó. Сêîðî÷óю÷è ÷è ðîзшèðюю÷è îбñÿã ñâîїх 
зîбîâ’ÿзàíü, Бàíê Àíãë³ї âïëèâàє íà îбñÿã êàñî-
âèх ðåзåðâ³â бàíê³â òà ãðîшîâîї ìàñè â îб³ãó.

Ðèíêîâà ñфåðà ä³ÿëüíîñò³ Бàíêó ñïðÿìîâàíà 
íà óïðàâë³ííÿì бàëàíñîì. Сюäè â³äíîñèòüñÿ âïðî-
âàäæåííÿ ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè Êîì³òåòîì ìîíå-
òàðíîї ïîë³òèêè ÷åðåз îïåðàö³ї íà ðèíêó фóíòà 
ñòåðë³íãà òà зàбåзïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè. Бàíê òàêîæ зä³éñíює ä³ÿëüí³ñòü íà âà-
ëюòíîìó ðèíêó â ìåæàх щîäåííîãî ðåãóëюâàííÿ 
Ðàхóíêó (Exchange Equalisation Account), íà ÿêî-
ìó збåð³ãàюòüñÿ ðåзåðâè Âåëèêîбðèòàí³ї â ³íîзåì-
í³é âàëюò³ òà зîëîòîâàëюòí³ ðåзåðâè. Ц³ ðåзåðâè є 
âëàñí³ñòю óðÿäó, äëÿ ÿêîãî Бàíê âèñòóïàє â ÿêîñ-
ò³ àãåíòà. Бàíê òàêîæ ïðàöює íà âàëюòíîìó ðèí-
êó â³ä ñâîãî ³ìåí³ òà â³ä ³ìåí³ êë³єíò³â.

Îêð³ì êàзíà÷åéñüêèх âåêñåë³â, ³íñòðóìåíòîì 
êîðîòêîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ є êîðîòêîñòðîêî-
â³ äåðæàâí³ îбë³ãàö³ї. Êîðîòêîñòðîêîâèìè ó Âåëè-
êîбðèòàí³ї ïðèéíÿòî ââàæàòè îбë³ãàö³ї з òåðì³íîì 
äî 5 ðîê³â [5, c. 55].

Дëÿ зàäîâîëåííÿ äîâãîñòðîêîâèх ф³íàíñîâèх 
ïîòðåб äåðæàâè âèïóñêàюòü äîâãîòåðì³íîâ³ îбë³-
ãàö³ї òåðì³íîì б³ëüшå 15 ðîê³â. Б³ëüшà ÷àñòèíà 
íîâîãî âèïóñêó òàêèх îбë³ãàö³é êóïóєòüñÿ бàíêîì 
Àíãë³ї, ÿêèé зãîäîì ïîñòóïîâî ðîзïðîäóє їх íà â³ä-
êðèòîìó ðèíêó. Пðè öüîìó îñíîâíèé îбñÿã îбë³ãà-
ö³é ïðîäàєòüñÿ ñòðàхîâèì êîìïàí³ÿì, ³íâåñòèö³é-
íèì òà ïåíñ³éíèì фîíäàì, бàíêàì, íå зàëó÷àю÷è 
ïðè öüîìó фîíäîâó б³ðæó. Ìåíшà ÷àñòèíà îбë³ãà-
ö³é ðåàë³зóєòüñÿ ÷åðåз фîíäîâó б³ðæó â îñíîâíî-

ìó ñåðåä íå ф³íàíñîâèх êîìïàí³é. Çàзâè÷àé Бàíê 
Àíãë³ї ñòàðàєòüñÿ ðîзì³щóâàòè íîâ³ îбë³ãàö³ї íà 
ðèíêó ïîñòóïîâî, щîб íå âèêëèêàòè ð³зêîї зì³íè 
óìîâ ðèíêó. Чåðåз òàê³ ð³зê³ зì³íè â óìîâàх ðèíêó 
âíàñë³äîê ф³íàíñîâîї êðèзè 1970-1980-х ðð. бàí-
ê³âñüêà ñèñòåìà Âåëèêîбðèòàí³ї зàзíàëà зíà÷íèх 
òðóäíîщ³â. Сàìå ÷åðåз öå ó 1998 ðîö³ бóëî ñòâîðå-
íî íîâèé ðåãóëÿòèâíî-íàãëÿäîâèé îðãàí з ïîâíî-
âàæåííÿìè зä³éñíюâàòè íàãëÿä зà ä³ÿëüí³ñòю âñ³х 
ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â ãðîшîâîãî ðèíêó [5].

Íàïðèê³íö³ 2012 – ïî÷àòêó 2013 ф³íàíñîâ³ îð-
ãàíè Âåëèêîбðèòàí³ї зíîâó зàзíàëè ïåâíèх зì³í. 
Çîêðåìà, бóëî ïðèзíà÷åíî íîâîãî äèðåêòîðà Бàíêó 
Àíãë³ї, Ìàðêà Êàðí³, ÿêèé â³äòåïåð â³äïîâ³äàє íå 
ëèшå зà ìîíåòàðíó ïîë³òèêó, à é зà ðåãóëюâàííÿ 
бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó òà ìàêðîåêîíîì³÷íó ñòàб³ëü-
í³ñòü. Íîâèé ãëàâà öåíòðàëüíîãî бàíêó â³äñòîює 
ðàäèêàëüí³ зì³íè â ïîë³òèö³ öåíòðàëüíîãî бàíêó 
Âåëèêîбðèòàí³ї. Â³í зàзíà÷àє, щî öåíòðàëüí³ бàí-
êè ïîâèíí³ бóòè ãîòîâ³ ïðèéìàòè ð³шó÷³ зàхîäè, â 
òîìó ÷èñë³ ³ ðÿä íåòðàäèö³éíèх.

П³ä ÷àñ êðèзè бðèòàíñüêèé ïëàí ïîðÿòóíêó 
ïåðåäбà÷àâ âèä³ëåííÿ 50 ìëðä. фóíò³â ñòåðë³í-
ã³â äëÿ âèêóïó ÷àñòîê ó âåëèêèх бàíêàх ³ щå 
200 ìëðä. ф. ñò. íà êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè Бàí-
êó Àíãë³ї, à òàêîæ бóëè íàäàí³ ãàðàíò³ї ì³æбàí-
ê³âñüêèх êðåäèò³â íà ñóìó 250 ìëðä. ф. ñò. [3].

Бîðю÷èñü ³з êðèзîю, óðÿä Âåëèêîбðèòàí³ї ïðî-
âîäèòü ð³шó÷ó бюäæåòíó êîíñîë³äàö³ю äëÿ зíè-
æåííÿ бюäæåòíèх ðèзèê³â. ÌÂФ â³äì³òèâ, щî 
Бàíê Àíãë³ї îïåðàòèâíî ïîì’ÿêшóє ãðîшîâî-êðå-
äèòíó ïîë³òèêó äëÿ ï³äòðèìêè ðîñòó. Цå ïîєäíàí-
íÿ ì³ð ïîë³òèêè äîïîìàãàє ïåðåîð³єíòóâàòè åêîíî-
ì³êó íà ³íâåñòèö³ї òà зîâí³шí³é ïîïèò [4].

Êîíфåðåíö³ÿ Îðãàí³зàö³ї Îб’єäíàíèх Íàö³é з 
òîðã³âë³ òà ðîзâèòêó (ЮÍÊÒÀД) ñòàíîì íà ÷åðâåíü 
2013 ð. ïîâ³äîìèëà, щî ïîò³ê ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³í-
âåñòèö³é ó Âåëèêîбðèòàí³ї зð³ñ íà 22% ïîð³âíÿíî з 
ãëîбàëüíèì ïàä³ííÿì íà 18% ³ зìåíшåííÿ âíóòð³ш-
í³х ³íâåñòèö³é ó Âåëèêîбðèòàí³ї íà 41%. Ernst and 
Young âèâîäèòü Âåëèêîбðèòàí³ю íà ïåðшå ì³ñöå â 
Єâðîï³ зà ïðèâàбëèâ³ñòю äëÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é 
(679 ïðîåêò³â) [11]. Âåëèêîбðèòàí³ÿ äîìîãëàñÿ зíà-
÷íèх óñï³х³â â ïåðåбàëàíñóâàíí³ ñâîєї åêîíîì³êè äëÿ 
ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ ³íâåñòèö³é òà зîâí³шíüîãî ïîïèòó.
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Òàбëèöÿ 1
Ð³âåíü áåçðîá³òòÿ ïî êðàїíàõ

Ìîëîä³æíå áåçðîá³òòÿ, % Çàãàëüíå áåçðîá³òòÿ, % Ìîëîä³æíå áåçðîá³òòÿ, òèñ. Çàãàëüíå áåçðîá³òòÿ, òèñ.
ÂБ 21,1 7,7 967 2474
Фðàíö³ÿ 26,2 10,6 764 3209
Í³ìå÷÷èíà 7,7 5,3 349 2302
²ñïàí³ÿ 55,7 26,2 932 5994
²òàë³ÿ 37,8 11,7 631 2971
Пîðòóãàë³ÿ 38,2 17,6 153 939
Гðåö³ÿ 58,4 27 181 1321
²ðëàíä³ÿ 30,8 14,7 67 395
Джåðåëî: Eurostat
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Íà äàíèé ÷àñ бðèòàíñüêà åêîíîì³êà ïîòðîхè 
âèхîäèòü з ðåöåñ³ї. Б³ëüш³ñòü ïðîãíîз³â âêàзóюòü 
íà зðîñòàííÿì ÂÂП íà 3,4% ó 2014 ðîö³ – öåé 
ïðîãíîз бóâ ïåðåãëÿíóòèé Бàíêîì Àíãë³ї â ïîð³â-
íÿíí³ з ïîïåðåäí³ì зðîñòàííÿì – 2,8%. Îñòàíí³ 
ðîêè бðèòàíñüêà åêîíîì³êà ïîêàзóâàëà äîâîë³ ïî-
ãàí³ ðåзóëüòàòè â ïîð³âíÿíí³ з ³íшèìè ÷ëåíàìè 
Âåëèêîї ñ³ìêè, àëå зà ð³âíåì зàíÿòîñò³ âîíà îäíà 
з ïåðшèх. Сàìå öå ìîæíà íàзâàòè îäíèì з äî-
ñÿãíåíü бðèòàíñüêîї åêîíîì³êè. Àäæå òîä³, êîëè 
Єâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé бàíê æåíåòüñÿ зà ö³-
íîâîю ñòàб³ëüí³ñòю, à ð³âåíü бåзðîб³òòÿ ïîñò³éíî 
зðîñòàє, Âåëèêîбðèòàí³ÿ ðîбèòü ñòàâêó íà êîíòð-
îëü ð³âíÿ бåзðîб³òòÿ.

Íà ïî÷àòêó 2013 ðîêó ì³æíàðîäíå ðåéòèíãî-
âå àãåíòñòâî «Moody’s Investors Service» зíèзèëî 
ðåéòèíã äåðæîбë³ãàö³é Âåëèêîбðèòàí³ї íà îäèí 
щàбåëü, з ÀÀÀ äî «ÀÀ1», ïðîãíîз àãåíòñòâà – ñòà-
б³ëüíèé [12]. Пðè÷èíè, ÷åðåз ÿê³ бóâ зíèæåíèé 
ðåéòèíã, – öå ðèзèêè äëÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíîâè-
щà êðàїíè âíàñë³äîê óïîâ³ëüíåííÿ åêîíîì³÷íî-
ãî зðîñòàííÿ. Дâà ³íшèх íàéб³ëüшèх àãåíòñòâà, 
«Standard & Poor’s» ³ «Fitch», â òîé æå æ ÷àñ 
îö³íèëè êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü Âåëèêîбðèòàí³ї íà 
ð³âí³ «ÀÀÀ». Î÷³êóєòüñÿ, щî ó Âåëèêîбðèòàí³ї 
зðîñòàòèìå äåðæàâíèé бîðã â íàéбëèæ÷³ ðîêè, òàê 
ÿê ï³äéîì бðèòàíñüêîї åêîíîì³êè бóäå ïîâ³ëüíèì ³ 
íåâïåâíåíèì щîíàéìåíшå äî 2016 ðîêó. Â³äïîâ³ä-
íî, Âåëèêîбðèòàí³ї äîâåäåòüñÿ ³ äàë³ äîòðèìóâàòè-
ñÿ зàхîä³â з³ ñêîðî÷åííÿ äåðæàâíèх âèòðàò.

Чàñòèíà åêîíîì³ñò³â ïðîãíîзóâàëè òàêîæ зðîñ-
òàííÿ ³íфëÿö³ї òà ïåðåâèщåííÿ бàзîâîãî ïîêàзíè-
êà, ÿêèé ñêëàäàє 2%. Пðîòå ó 2013 ðîö³ ³íфëÿö³ÿ 
ñêëàëà 1,6%, щî ñòàëî íàéíèæ÷èì ïîêàзíèêîì з 
2008 ðîêó.

Îñê³ëüêè ³íфëÿö³ÿ зàëèшàєòüñÿ ï³ä ñóâîðèì 
êîíòðîëåì, Îб’єäíàíå Êîðîë³âñòâî ìàє ìîæëè-
â³ñòü äëÿ зíèæåííÿ ïðîöåíòíîї ñòàâêè, ÿêó âñòà-
íîâëює öåíòðàëüíèé бàíê, ³ äîäàòêîâîãî ãðîшî-
âîãî âëèâàííÿ â åêîíîì³êó з бîêó öåíòðàëüíîãî 
бàíêó шëÿхîì êóï³âë³ àêòèâ³â, â³äîìîãî ÿê ê³ëü-
ê³ñíå ïîì’ÿêшåííÿ.
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Â³äïîâ³äíî, зà зðîñòàííÿì ³íфëÿö³ї ïðîãíîзó-
âàâñÿ ³ ïåðåãëÿä êóðñó фóíòà ñòåðë³íãà. Òèì íå 
ìåíшå íà ïî÷àòîê 2014 ðîêó åêîíîì³êà Âåëèêî-
бðèòàí³ї зíîâó íàбðàëà îбåðò³â. Дî ïîïåðåäíüîãî 
ð³âíÿ ïîâåðòàєòüñÿ ñфåðà бàíê³âñüêèх òà ф³íàí-
ñîâèх ïîñëóã – ãîëîâíà ãàëóзü бðèòàíñüêîї åêî-
íîì³êè. Â³äîбðàæåííÿì öüîãî ñòàâ ï³äéîì фóíòà 
ñòåðë³íãà – éîãî êóðñ ïî â³äíîшåííю äî îñíîâíèх 
âàëюò íàбëèзèâñÿ äî ìàêñèìàëüíîãî зíà÷åííÿ зà 
îñòàíí³ ï’ÿòü ðîê³â.
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Çà ñëîâàìè ÌÂФ, Îб’єäíàíå êîðîë³âñòâî ïîòðå-
бóє äîäàòêîâèх ³íñòðóìåíò³â äëÿ ïîäîëàííÿ ðèзè-
ê³â ó ф³íàíñîâ³é ñèñòåì³ êðàїíè зàãàëîì, â³äîìèх 
ÿê зàхîäè ìàêðîïðóäåíö³éíîї ïîë³òèêè [4]. Òîбòî 
зàä³ÿòè ïðåâåíòèâí³ зàхîäè, ÿê³ бóäóòü íàö³ëåí³ 
íà ì³í³ì³зàö³ю ðèзèêó ñèñòåìíîї ф³íàíñîâîї êðè-
зè òà êðèзè íåë³êâ³äíîñò³. Âàðòî ïðè öüîìó зàзíà-
÷èòè, щî êåð³âíèêè Бàíêó Àíãë³ї ïåðåêîíàí³, щî 
âñ³ ìîæëèâ³ зàхîäè щå íå âè÷åðïàí³. Пðè òîìó, 
щî ïðîöåíòí³ ñòàâêè ó Âåëèêîбðèòàí³ї бóëè íà 
ðåêîðäíî íèзüêîìó ð³âí³ 0,5% âïðîäîâæ ìàéæå 
÷îòèðüîх ðîê³â. Òàêîæ, öåíòðàëüíèé бàíê âëèâ â 
åêîíîì³êó êðàїíè 375 ìëðä фóíò³â ñòåðë³íã³â.

Çíà÷íà ÷àñòèíà åêîíîì³ñò³â ââàæàє, щî íà äà-
íèé ìîìåíò îñíîâíèì зàâäàííÿì Бàíêó Àíãë³ї є 
зì³íè. Гîâàðä Дåâ³ñ ó ñâîїé ñòàòò³ зàзíà÷àє, щî 
âàðòî â³ä³éòè â³ä ïîë³òèêè, ÿêà зîñåðåäæóє âñю 
óâàãó íà ³íфëÿö³ї ³ ïðè öüîìó ³ãíîðóє äèñбàëàíñ 
ф³íàíñîâîãî ñåêòîðà [8]. Пðè öüîìó äèðåêòîð Бàí-
êó Àíãë³ї зàïåâíÿє, щî ïðîöåíòí³ ñòàâêè бóäóòü 
зàëèшàòèñÿ íà ïîïåðåäíüîìó ð³âí³, àæ äî òîãî ìî-
ìåíòó, êîëè ð³âåíü бåзðîб³òòÿ íå äîñÿãíå ïîзíà÷êè 
íèæ÷å 7%. Пðè öüîìó, íà äàíèé ìîìåíò ð³âåíü 
бåзðîб³òòÿ ó Âåëèêîбðèòàí³ї ñÿãàє 7,7%. Схîæ³ зà-
ÿâè ïîä³ÿëè ñïåðшó íåãàòèâíî íà êóðñ íàö³îíàëü-
íîї âàëюòè, ÿêà ð³зêî âïàëà, ïðîòå зà äåÿêèé ÷àñ 
зíîâó ï³äíÿëàñÿ äî ïîïåðåäíüîãî ð³âíÿ.

Âàæëèâèì íюàíñîì ïðè öüîìó є òîé фàêò, щî 
ó Âåëèêîбðèòàí³ї äèðåêòîð бàíêó Àíãë³ї íå є єäè-
íîю îñîбîю, ÿêà âèзíà÷àє ãðîшîâî-êðåäèòíó ïî-
ë³òèêó. Пðàâî ïðèéíÿòòÿ ³ âèзíà÷åííÿ îñíîâíèх 
êðîê³â ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè зàëèшàєòüñÿ 
зà ÷ëåíàìè Êîì³òåòó ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè. Âëàñ-
íå, ð³зíîãîëîññÿ ó ïåâíèх ð³шåííÿх ìîæóòü äåщî 
ïðèзóïèíèòè ðåàë³зàö³ю òàê íåîбх³äíèх äëÿ åêî-
íîì³êè зàхîä³â.

Щå îäí³єю з âàæëèâèх ïðîбëåì, з ÿêîю ìîæå 
ñòèêíóòèñÿ Бàíê Àíãë³ї, öå ïîзèö³ÿ Êîì³òåòó ф³-
íàíñîâîї ïîë³òèêè, ÿêèé ìîæå òðàêòóâàòè зàхî-
äè Бàíêó Àíãë³ї òàêèìè, щî íåñóòü зàãðîзó ф³-
íàíñîâ³é ñòàб³ëüíîñò³ êðàїíè. Êîì³òåò ф³íàíñîâîї 
ïîë³òèêè є ÷àñòèíîю íîâîї êîìïëåêñíîї ðåãóëю-
ю÷îї ñòðóêòóðè Âåëèêîбðèòàí³ї, â ÿê³é êîëèшíє 
Уïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèх ïîñëóã ðîзä³ëåíå íà äâ³ 
÷àñòèíè: óïðàâë³ííÿ з êîíòðîëю îïòèìàëüíèх 
б³зíåñ-ð³шåíü ³ ä³ëîâîї ïîâåä³íêè òà íîâèé îðãàí 
з êîíòðîëю íàä ф³íàíñîâîю ñòàб³ëüí³ñòю. У ðàз³ 
íàÿâíîñò³ ó íüîãî ïîбîюâàíü íîâèé êîì³òåò з ф³-
íàíñîâîї ïîë³òèêè ïîâèíåí íàäàòè ïóбë³÷í³ ïîðà-
äè Êîì³òåòó ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè [5]. Дåÿê³ åêî-
íîì³ñòè ïðè öüîìó зàзíà÷àюòü, щî îïòèìàëüíèì 
ð³шåííÿì бóëî б îб’єäíàòè ö³ äâà êîì³òåòè â îäèí.

²ñíóє щå îäíà ïðîбëåìà, íå ìåíш âàæëèâà – óðÿä 
íå зì³íèâ ñфåðó êîìïåòåíö³ї Бàíêó Àíãë³ї, ³ éîãî 
ãîëîâíèì зàâäàííÿì é íàäàë³ зàëèшàєòüñÿ зàбåзïå-
÷åííÿ ñòàб³ëüíîñò³ ö³í, à фàêòîðè ðåàëüíîãî ñåêòîðó 
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åêîíîì³êè â³äíîñÿòüñÿ ïðè öüîìó äî äðóãîðÿäíèх 
ïèòàíü [8]. Пðè öüîìó êåð³âíèêè óðÿäó зàбóâàюòü, 
щî îбèäâà ïèòàííÿ є îäíàêîâî âàæëèâèìè. Â³äïî-
â³äíî, зì³íà ñфåðè êîìïåòåíö³ї Бàíêó Àíãë³ї äàëà б 
éîìó б³ëüшå âëàäè â ðóêè. Íà äàíîìó åòàï³ åêîíî-
ì³êà Âåëèêîбðèòàí³ї é íàäàë³ фóíêö³îíóє íà ð³âí³, 
ÿêèé є íèæ÷èì зà її ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³.

Âèñíîâêè. Бàíê Àíãë³ї ïîñò³éíî ãåíåðóє íîâ³ 
³äåї òà äîâîë³ îбåðåæíî ñòàâèòüñÿ äî ìàéбóòíüîãî 
ðîзâèòêó ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó. Сàìå òîìó é зàëè-
шàєòüñÿ îäí³єю з ïðîâ³äíèх бàíê³âñüêèх ³íñòèòó-

ö³é ñâ³òó. У òîé æå ÷àñ âàæëèâî, щîб Âåëèêîбðèòà-
í³ÿ ³ íàäàë³ ïðîäîâæóâàëà ðåàë³зîâóâàòè ïðîãðàìó 
ðåфîðì. Пðàêòè÷íî зàâæäè Âåëèêîбðèòàí³ÿ бóëà 
ëîêîìîòèâîì ðîзâèòêó бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó. П³ä 
÷àñ îñòàííüîї ф³íàíñîâîї êðèзè їé âäàëîñÿ ïîäîëà-
òè її íåãàòèâí³ íàñë³äêè ³ â³äíîâèòè ñâ³é åêîíîì³÷-
íèé ðîзâèòîê. Âàæëèâèì зàëèшàєòüñÿ òîé фàêò, 
щî Âåëèêîбðèòàí³ÿ ïåðш зà âñå ðîбèòü ñòàâêó íà 
ï³äòðèìêó íèзüêîãî ð³âíÿ бåзðîб³òòÿ, â òîé ÷àñ ÿê 
єâðîзîíà бîðåòüñÿ з íàéâèщèìè ïîêàзíèêàìè зà 
âåñü ïåð³îä êðèзè.
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Ðåçþìå
Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ ñèñòåìà фóíêöèîíèðîâàíèÿ Бàíêà Àíãëèè, åãî ñòðóêòóðà è ïðîâåäåíèå äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Òàêæå ðàññìàòðèâàåòñÿ îòêàз Âåëèêîбðèòàíèè îò âñòóïëåíèÿ â åâðîзîíó è îòêàз 
îò åäèíîé âàëюòы. Àíàëèзèðóåòñÿ ñîñòîÿíèå äåë â бðèòàíñêîé эêîíîìèêå ïîñëå êðèзèñà è ñðàâíèâàåòñÿ 
ñ àíàëîãè÷íыìè ïîêàзàòåëÿìè â åâðîзîíå.
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THE FUNCTIONING OF THE CENTRAL BANK OF UNITED KINGDOM 

Summary
In the article is considered the system of functioning of the Bank of England, its structure and conducting 
of monetary policy. We also consider the refusal of the UK joining the euro area and the abandonment of the 
common currency. This article also analyses situation in the British economy after the crisis and compares it 
with the same indexes in the euro area.
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