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Summary
In the terms of the dynamic development of information processes in the economy the actual necessity is the 
development of the complex integrated accounting information system, that meets the company management 
strategy and the new management ideology of the neo-institutional investment process management. The 
problems of managing investment risks on the basis of the complex interaction of investment risk management 
and integrated catallactic accounting have been disclosed in the article.
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ОСОБЛИВОСТІ ОБЛІКУ ТА ОЦІНКИ ВИРОБНИЧИХ ЗАПАСІВ

Досліджено теоретичні питання обліку виробничих запасів. Розкрито економічну сутність поняття 
«виробничі запаси». Розглянуто принципи, на яких базуються методи обліку виробничих запасів. По-
дано характеристику ефективності використання виробничих запасів.
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Постановка проблеми. Важливою передумо-
вою обліку виробничих запасів є їх оцінка, яка 
має вплив на визначення собівартості продукції. 
Особливої уваги дане питання набуває за сучас-
них умов господарювання, коли ринкові ціни на 
виробничі запаси постійно змінюються. Методика 
оцінки запасів є важливим інструментом організа-
ції ефективної фінансово-господарської діяльності 
підприємства і викликає значний практичний ін-
терес у зв’язку з потребою визначення реальної 
вартості запасів. Тому вибір методу оцінки запасів 
варто робити залежно від вимог користувачів бух-
галтерської інформації. 

Проблеми обліку і оцінки виробничих запасів 
в умовах ринкової економіки набувають особли-
вої актуальності в зв’язку з потребою отримання 
точної і достовірної інформації. Система їх облі-
ку, яка склалася роками, не задовольняє вимоги 
ринку, оскільки умови функціонування значно 
розширюють коло операцій, що проводяться з 
виробничими запасами. Для здійснення виробни-
чо-господарської діяльності підприємствами всіх 
форм власності та галузей економіки використо-
вуються виробничі запаси, які є найбільш важ-
ливою і значною частиною активів підприємства.

Аналіз останніх досліджень. Питання облі-
ку запасів знайшли своє відображення в роботах 
таких вітчизняних науковців: Ф.Ф. Бутинця,  
В.В. Сопка, О.В. Бойко, М.І. Кучера, П.Г. Мат-
вієнка, М.Ф. Огійчука, Р.Л. Хом’яка, В.І. Лемі-
шевського, Л.К. Сукова. Разом з тим практичні 
аспекти обліку й оцінки запасів потребують по-
дальших досліджень, що пов’язано з підвищен-
ням ефективності їх використання. 

Виділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Актуальною проблемою сьогодні є 
пошук і генерація нових ідей впровадження ін-

новаційних методів у керуванні матеріальними 
ресурсами й капіталами. Ключем у рішенні цієї 
проблеми може бути маркетинговий підхід марке-
тингова концепція.

У свій час ефективним рішенням став новий 
погляд на традиційну економічну формулу «ви-
робництво – розподіл – обмін – споживання» що 
поставило на перше місце ринок і зокрема спожи-
вача. Сьогодні такий світогляд є синонімом ефек-
тивності і соціальної відповідальності в економі-
ці; Специфічною ознакою діяльності промислових 
підприємств є те що вони обмежені в виборі по-
стачальників тому що в більшості випадків ринок 
матеріальних ресурсів виявляється монопольним. 
Але навіть за таких умов залишається проблема 
вибору надійного та компетентного постачальника 
яка вирішується в декілька етапів.

Ціль статті. Головною ціллю цієї роботи явля-
ється аналіз сучасних методів ведення обліку ви-
робничих запасів на підприємствах.

Виклад основного матеріалу.  Запаси вміщу-
ють у собі значну частину активів підприємства, 
призначених для здійснення основної діяльності. 
У  зв’язку з цим методи оцінки і обліку запасів 
суттєво впливають на Баланс і Звіт про фінансові 
результати, а також мають важливе значення для 
аналізу фінансового стану фірми та результатів 
проведених нею операцій.

Запас – один з найбільш дорогих активів біль-
шості компаній становить до 40% від загального 
інвестованого капіталу, тому управління ним до-
зволяє знизити витрати підприємства, пов’язані з 
їхнім надлишком чи недостачею.

Виробничі запаси – це основна складова обо-
ротних фондів підприємства, яка включає сирови-
ну, основні і допоміжні матеріали, паливо, покуп-
ні напівфабрикати та комплектуючі вироби, тару 
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і тарні матеріали, будівельні матеріали, запасні 
частини для ремонту основних фондів тощо.

Відповідно до п.4 П(С)БО 9 «Запаси» запаси – 
це активи, які:

- утримуються для подальшого продажу за 
умов звичайної господарської діяльності;

- перебувають у процесі виробництва з метою 
подальшого продажу продукту виробництва;

- утримуються для споживання при виробни-
цтві продукції, виконання робіт і наданні послуг, 
а також при керуванні підприємством [5].

Запаси визнаються активами, якщо:
- існує імовірність того, що підприємство отри-

має в майбутньому економічні вигоди, пов’язані з 
їх використанням;

- їх вартість може бути достовірно визначена [2].
До складу виробничих запасів включають за-

пасні частини, які складаються із окремих запас-
них частин для обладнання, транспортних засобів 
та призначені для проведення їх ремонту і не вхо-
дять до складу основних засобів [9, c. 150].

Оцінка запасів відіграє значну роль при форму-
ванні облікової політики підприємства. Важливу 
роль в оцінці запасів відіграє принцип обачності, 
який передбачає застосування в бухгалтерському 
обліку методів оцінки запасів, що повинні запо-
бігати завищенню оцінки активів.

Дуже важливе значення має оцінка запасів при 
їх вибутті, оскільки саме тут виникають проблеми 
обрання варіанту, з урахуванням впливу оцінки 
на вартість продукції, що виготовляється, ціну 
готової продукції, попит споживачів і розмір при-
бутку, одержаного від реалізації продукції.

При відпуску запасів у виробництво, продажу 
та іншому вибутті, згідно з п.16 П(С)БО 9, їх оцін-
ка здійснюється за одним з наступних методів:

- ідентифікованої собівартості відповідної оди-
ниці запасів;

- середньозваженої собівартості;
- собівартості перших за часом надходження 

запасів (ФІФО);
- нормативних затрат;
- ціни продажу [5].
Для всіх одиниць бухгалтерського обліку запа-

сів, що мають однакове призначення та однакові 
умови використання, застосовується тільки один 
з наведених методів. Для запасів різного призна-
чення можуть використовуватись одночасно різні 
методи оцінки.

Відповідна норма передбачена і п. 140.4 Подат-
кового кодексу України, в якому значиться, що 
платник податку проводить оцінку вибуття запа-
сів за методами, встановленими П(С)БО 9 [1].

Розглянемо детальніше кожний з перерахова-
них методів, зазначивши переваги та недоліки.

Зокрема, метод оцінки продаж рекомендуєть-
ся стандартом тільки на підприємстві роздрібної 
торгівлі, тоді як цей метод давно й широко вико-
ристовувався також в практиці промислових під-
приємств для розрахунку фактичної собівартості 
відвантаженої продукції, тільки він мав назву 
«метод використання облікових цін», причому 
в якості облікової можна було використовувати 
планову собівартість одиниці продукції чи від-
пускну ціну.

Метод ідентифікованої собівартості передбачає 
особливе маркування кожної одиниці виробничих 
запасів, що дає змогу в будь-який момент часу ви-
значити її собівартість, а також встановити дату 
використання кожної одиниці конкретного виду 
запасу, собівартість використаного запасу та вар-
тість запасів, що залишилися у підприємства.

Даний метод доцільно використовувати на під-
приємствах: при невеликій номенклатурі запасів; 
у випадку виконання спецзамовлень і проектів; у 
тих випадках, коли одиниця запасу має унікаль-
ну характеристику і використовується підприєм-
ством в особливому порядку (дорогоцінні метали, 
дорогоцінне каміння та ін.) або коли запаси не мо-
жуть звичайним чином заміщувати один одного 
[7, c. 22].

Позитивною характеристикою методу іденти-
фікованої собівартості є той факт, що це єдиний 
спосіб, при якому суміщаються фізичні і вартісні 
обороти виробничих запасів, тобто при викорис-
танні цього методу рух вартості запасів співпадає 
з їх фізичним рухом.

Метод ідентифікованої собівартості має ряд не-
доліків.

По-перше, можливість застосування цього ме-
тоду обмежена по причині різноманітної номен-
клатури і великої кількості однакових запасів. 
Іншою небажаною рисою цього методу є можли-
вість маніпулювання сумою прибутку, роблячи 
суб’єктивний вибір, який запас використати в 
певний період часу [7, c. 25].

Собівартість запасів, розрахована за методом 
середньозваженої собівартості, буде залежати від 
придбання запасів за вищою ціною наприкінці 
місяця. За рахунок питомої ваги дорогих запасів, 
придбаних наприкінці місяця, у загальній сумі за-
пасів середньозважена ціна одиниці запасів буде 
вище, а відповідно, собівартість запасів, що вибули, 
збільшиться, що буде сприяти зниженню податку 
на прибуток. Цей метод не вимагає детального об-
ліку руху за кожною одиницею запасів і найбільш 
часто використовується підприємствами [2].

Оцінка запасів за методом ФІФО базується на 
припущенні, що собівартість запасів, придбаних у 
першу чергу, повинна бути віднесена до запасів, 
що вибули у першу чергу.

Серед переваг методу ФІФО:
- метод може застосовуватися як при періодич-

ній, так і при постійній системі обліку;
-  метод ФІФО забезпечує майже повне співпа-

дання руху вартості з фізичним рухом запасів;
-  використання методу ФІФО максимально на-

ближує вартість запасів до поточної ринкової вар-
тості;

- метод послідовний та об’єктивний;
- метод запобігає можливостям маніпулювання 

сумою прибутку. 
Недоліком застосування методу ФІФО є те, що в 

період інфляції він забезпечує наявність невиправ-
дано завищеної суми прибутку. Це пояснюється 
тим, що при зростанні цін на запаси підприємство 
підвищує реалізаційну вартість продукції, не вра-
ховуючи, що вона була виготовлена з матеріалів, 
які були придбані до моменту росту цін [7, c. 27].

Метод оцінки за нормативними витратами ба-
зується на застосуванні норм витрат на виробни-
цтво одиниці продукції (робіт, послуг). Такі нор-
ми розраховуються з урахуванням нормальних 
рівнів використання запасів, праці, виробничих 
потужностей та діючих цін.

Оскільки на підприємстві облік запасів ве-
деться за фіксованими цінами, а відхилення від 
них – на окремому субрахунку, то оцінку запасів 
за нормативними затратами доцільно проводити 
шляхом обліку запасів за обліковими цінами з 
урахуванням відхилень від цих цін.

Підприємство має право одночасно застосову-
вати декілька методів оцінки, проте існує наступ-
не обмеження: для всіх одиниць бухгалтерського 
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обліку запасів, що мають однакове призначення 
та однакові умови використання, застосовуєть-
ся виключно один з наведених методів. Тому на 
підприємстві може мати місце ситуація, коли в 
обліку підприємства різні запаси оцінюються по-
різному, якщо є можливість підтвердити різницю 
в умовах їх використання.

Вибір методу оцінки є елементом облікової по-
літики підприємства та не підлягає змінам без ва-
гомих підстав.

Вважаємо, що розглянуті методи оцінки вироб-
ничих запасів представляють інтенсивні зусил-
ля підприємств, направлені на пошук найбільш 
оптимального методу визначення собівартості ви-
користаних матеріалів [8, c. 19].

Без сумніву, не існує найкращого методу, який 
можна було б застосовувати у всіх ситуаціях, 
адже кожен метод має свої недоліки та переваги. 
Ефективність використання конкретного методу 
оцінки запасів залежить від сформованих на під-
приємстві договірних зв’язків з постачальниками, 
своєчасності і ритмічності забезпечення виробни-
цтва необхідними матеріалами та інших факторів, 
які впливають на показники діяльності суб’єкта 
господарювання.

Отже, вибір оптимального методу оцінки запа-
сів в системі обліку сприяє збільшенню оборотних 
коштів, залученню інвестицій, що в підсумку дає 
можливість отримати більші прибутки та покра-
щити фінансовий стан підприємства [6].

На наш погляд, ефективне управління виробни-
чими запасами визначається зменшенням виробни-
чих втрат через дефіцит матеріалів, прискоренням 
оборотності цього елемента оборотних коштів, зве-
денням до мінімуму надлишків запасів матеріалів, 
що збільшують вартість операцій і «заморожують» 
дефіцитні грошові кошти, зниженням ризику ста-
ріння й псування матеріалів, зниженням витрат на 
збереження виробничих запасів. 

Виробничі запаси, як правило, містять у собі 
досить велику номенклатуру матеріалів. Правиль-
на класифікація виробничих запасів має велике 
теоретичне й практичне значення: вона створює 
передумови для правильного визначення еконо-
мічно обґрунтованого нормативу оборотних ко-
штів у виробничих запасах. Відомо, що точність 
нормування повинна відповідати важливості ма-
теріалу.

Аналізуючи в цілому діяльність деяких під-
приємств, можна виокремити наступні проблеми 
ведення обліку виробничих запасів: 

- правильність організації обліку виробничих 
запасів на складах;

- низький рівень оперативності інформаційного 
забезпечення;

- управління виробничими запасами підпри-
ємств;

- невідповідний рівень контролю та оператив-
ного регулювання процесів утворення запасів;

- обмеженість контролю використання вироб-
ничих запасів.

Вирішення цих проблем потребує оновлення 
системи отримання інформації про виробничі за-
паси, використання нетрадиційних для вітчизня-
ної облікової практики підходів щодо ефективного 
їх використання та оптимізації результатів діяль-
ності підприємства через застосування принципів 
і методів бухгалтерського обліку. 

Вважаємо, що для вирішення цих проблем по-
трібно правильно організувати облік виробничих 
запасів на складах, що у свою чергу допоможе ви-
рішити ряд інших проблем.

Для цього потрібно розвивати комп’ютерні тех-
нології в середовищі складського обліку, що зна-
чно покращить та удосконалить контроль за пер-
винними документами з руху виробничих запасів 
[4, c. 66].

В цьому випадку всі прибутково-видаткові до-
кументи оброблятимуться щоденно або в міру їх 
надходження зі складів.

Для забезпечення інформації для потреб управ-
ління на виробництві важливе значення має роз-
робка методики обліку наявності і руху запасів, 
яка б відповідала потребам підприємства і вимо-
гам Положення (стандарту) бухгалтерського облі-
ку 9 «Запаси».

Для забезпечення зберігання виробничих запа-
сів, правильного приймання, зберігання й відпу-
щення цінностей важливе значення має наявність 
на підприємстві в достатній кількості складських 
приміщень, оснащених ваговими і вимірювальни-
ми приладами, мірною тарою й іншими пристосу-
ваннями. Необхідно також впроваджувати ефек-
тивні форми попереднього й поточного контролю 
за дотриманням норм запасів і витрати матеріаль-
них ресурсів, приділяти більше уваги підвищен-
ню вірогідності оперативного обліку руху напів-
фабрикатів, комплектуючих виробів, деталей і 
вузлів у виробництві. Дані бухгалтерського обліку 
повинні містити інформацію для знаходження ре-
зервів зниження собівартості продукції в частині 
раціонального використання матеріалів, знижен-
ня норм витрат, забезпечення належного зберіган-
ня [8, c. 19].

Важливим напрямком удосконалення організа-
ції оперативного й складського обліку запасів є 
раціоналізація форм документів, документообігу 
й всієї системи оформлення, реєстрації й обробки 
документів.

Вирішення вищепоставлених проблем потре-
бує оновлення системи отримання інформації про 
виробничі запаси, використання нетрадиційних 
для вітчизняної облікової практики підходів щодо 
ефективного їх використання та оптимізації ре-
зультатів діяльності підприємства через застосу-
вання принципів і методів бухгалтерського обліку.

Вважаємо, що для вирішення даних проблем 
потрібно правильно організувати облік виробни-
чих запасів на складах, що у свою чергу допоможе 
вирішити ряд інших проблем.

Для цього потрібно розвивати комп’ютерні тех-
нології в середовищі складського обліку, що зна-
чно покращить та удосконалить контроль за пер-
винними документами з руху виробничих запасів 
[4, c. 66].

В цьому випадку всі прибутково-видаткові до-
кументи оброблятимуться щоденно або в міру їх 
надходження зі складів.

Розмаїтість форм облікових документів, у тому 
числі лімітно-забірних карток, істотно ускладнює 
роботу з обліку матеріальних ресурсів на завод-
ських складах виробничих підрозділів, у групах 
відділів матеріально-технічного постачання [3].

Вважаємо, що для раціонального управління 
запасами на українських підприємствах доцільно:

1. Впроваджувати нові прогресивні системи 
управління виробничими запасами.

2. Покращувати організацію постачання, в 
тому числі шляхом встановлення чітких договір-
них умов постачання, оптимального вибору поста-
чальників, налагодженої роботи транспорту.

3. Правильно організовувати інфраструктуру 
господарства, що передбачає раціональне вико-
ристання запасів та контроль за їх витрачанням.
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4. Вдосконалювати первинні документи з руху 
виробничих запасів.

5. Своєчасно списувати на витрати підприєм-
ства зіпсовані виробничі запаси, а якщо є винні 
особи то до них застосовувати штрафи, розмір 
яких має покривати завданий збиток.

Запаси є вагомою частиною активів підприєм-
ства, вони займають особливе місце у складі май-
на та домінуючі позиції у структурі витрат під-
приємств різних сфер діяльності при визначенні 
результатів господарської діяльності підприєм-
ства та при висвітленні інформації про його фі-
нансовий стан. Раціональне управління запасами 
передбачає створення такого їх рівня, який би за-
безпечував безперебійність виробничого процесу 
при мінімальних витратах на їх утримання.

Висновки і пропозиції. Важливе значення в 
системі внутрішньо-господарського обліку займає 
порядок оцінки запасів при їх вибутті, оскільки 
саме тут виникають проблеми обрання варіанту, 
з урахуванням впливу оцінки на вартість продук-
ції, що виготовляється, ціну готової продукції, по-
пит споживачів і розмір прибутку, одержаного від 
реалізації продукції. 

У роботі розкрито сутність існуючих методів 
оцінки запасів при їх вибутті, показано основні 
недоліки та переваги різних методів. Доведено, 

що ефективність використання конкретного ме-
тоду оцінки запасів залежить від сформованих 
на підприємстві договірних зв’язків з постачаль-
никами, своєчасності і ритмічності забезпечення 
виробництва необхідними матеріалами та інших 
факторів, які впливають на показники діяльності 
суб’єкта господарювання.

Вважаємо, що для раціонального управління 
запасами на українських підприємствах доцільно: 

1. Впроваджувати нові прогресивні системи 
управління виробничими запасами.

2. Покращувати організацію постачання, в 
тому числі шляхом встановлення чітких договір-
них умов постачання, оптимального вибору поста-
чальників, налагодженої роботи транспорту.

3. Правильно організовувати інфраструктуру 
господарства, що передбачає раціональне вико-
ристання запасів та контроль за їх витрачанням.

4. Вдосконалювати первинні документи з руху 
виробничих запасів.

5. Своєчасно списувати на витрати підприєм-
ства зіпсовані виробничі запаси, а якщо є винні 
особи, то до них застосовувати штрафи, розмір 
яких має покривати завданий збиток.

Перерахований комплекс заходів дозволить 
ефективніше управляти виробничими запасами, 
приділяючи належну увагу їх якісній складовій.
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Резюме
Исследованы теоретические вопросы учета производственных запасов. Раскрыта экономическая сущность 
понятия «производственные запасы». Рассмотрены принципы, на которых базируются методы учета про-
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КЛАСИФІКАЦІЯ ФІНАНСОВИХ ІНСТРУМЕНТІВ ХЕДЖУВАННЯ

Розглянуто визначення, функції та класифікацію фінансових інструментів. Запропоновано класифікацію 
фінансових інструментів хеджування за видами діяльності: оперaційні, інвестиційні та фінaнсові 
інструменти хеджувaння.
Ключові слова: фінансові інструменти, похідні фінансові інструменти, хеджування, класифікація 
фінансових інструментів, функції фінансових інструментів.
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Постановка проблеми. Нaведенa клaсифікaція 
в П(С)БО 13 «Фінaнсові інструменти» [1] є 
aнaлогічною клaсифікaції у МСБО 39 «Фінaнсові 
інструменти: визнaння тa оцінкa» [2]. Однaк, 
нa нaш погляд, визнaчення фінaнсових інстру-
ментів з метою обліку як «контрaктів», a тaкож 
клaсифікaція їх є недосконaлими.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Тер-
мін «фінaнсові інструменти» є досить поширеним 
особливо у фінaнсовій сфері. Теоретичні aспекти 
функціонувaння ринку фінaнсових інструментів 
досліджувaлися у прaцях бaгaтьох вітчизняних 
нaуковців, зокремa Блaнкa І.A, Примостки Л.О, 
Ходaківської В.П., В. Шелудько тa ін. Однaк 
зaлишaється дискусійним питaння тлумaчення 
економічної сутності фінaнсових інструмен-
тів. Блaнк І.A. [3] розглядaє фінaнсові інстру-
менти [financial instruments] як документи, що 
мaють грошову вaртість (aбо підтверджують рух 
грошових коштів), зa допомогою яких здійсню-
ються оперaції нa фінaнсовому ринку. Aвтор [4] 
зaзнaчaє, що нaйвaжливішою ознaкою фінaнсових 
інструментів є існувaння контрaктного прaвa aбо 
зобов’язaння нaдaти грошові кошти aбо обміняти 
нa інший фінaнсовий aктив. 

Економічний словник [5] визнaчaє фінaнсові 
інструменти як:

1) зaсоби, з допомогою яких дiє фiнaнсовa 
сферa;

2) фiнaнсовi зaсоби, признaченi для 
перерозподiлу фiнaнсових ресурсiв (депозити, по-
зики, цiннi пaпери, стрaховi полiси тощо);

3) грошовi документи;
4) об’єкти iнвестувaння, що є рiзними видaми 

фiнaнсових зобов’язaнь (депозитнi вклaди, ощaднi 
тa iнвестицiйнi сертифiкaти, aкцiї, облiѓaцiї 
тощо).

Сучaсний економічний словник [6] розглядaє 
фінaнсові інструменти як різні види ринкового 
продукту фінaнсової природи, цінні пaпери, грошо-
ві зобов’язaння, вaлютa, фючерси, опціони тa ін.

Фінaнсові інструменти, зa Ходaківською В.П. 

[7], – це різномaнітні фінaнсові документи, які 
обертaються нa ринку, мaють грошову вaртість 
і зa допомогою яких здійснюються оперaції нa 
фінaнсовому ринку.

Aвтори [8] ввaжaють, що фінaнсові інстру-
менти є специфічними не речовими aктивaми, 
які предстaвляють зaконні вимоги влaсників 
цих aктивів нa отримaння певного, як прaвило, 
грошового доходу в мaйбутньому. Зa допо-
могою фінaнсових інструментів здійснюється 
спрямувaння фінaнсових ресурсів від тих, хто мaє 
їх нaдлишок, тобто від інвесторів, до тих, хто по-
требує інвестицій.

Виділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Як зaзнaчaє aвтор [9], у вітчизня-
ній прaктиці оперaції з первинними фінaнсовими 
інструментaми здебільшого є трaдиційними 
видaми діяльності. Їм присвяченa знaчнa кіль-
кість спеціaльної літерaтури тa прaктичних 
рекомендaцій. Облік цих фінaнсових інструмен-
тів здійснюється зa зaгaльними прaвилaми. Для 
більшої чaстини їх розроблені відповідні П(С)БО 
(«Дебіторськa зaборговaність», «Зобов’язaння», 
«Фінaнсові інвестиції», «Звіт про влaсний 
кaпітaл» тa ін.).

Однaк щодо оперaцій з похідними фінaнсовими 
інструментaми, то тут знaчно проблемнішою є 
ситуaція з обліку, aнaлізу тa відобрaження їх в 
звітності. Це зумовлено нaсaмперед з новизною 
дaної кaтегорії, тобто відсутністю прaктичного 
досвіду оперaцій з похідними фінaнсовими 
інструментaми, недосконaлість нормaтивного 
регулювaння.

Метою статті є обґрунтування функцій фінан-
сових інструментів хеджування та їх класифікації 
з метою обліку та ефективного упрaвління еконо-
мічними ресурсами підприємствa.

Виклад основного матеріалу.  Як зазначалося 
раніше, визнaчення фінaнсових інструментів з ме-
тою обліку як «контрaктів» є недосконaлими. Тaк, 
не кожен фінaнсовий інструмент є контрaктом, 
нaприклaд, грошові кошти. Крім того, ввaжaємо 


