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JIbBiBChKA JepixkaBHA (hiHAHCOBA aKameMisd

IHCTUTYUIMHUIA MEXAHI3M KPEAMTHOI'O PUHKY TA MOIO EQEKTUBHICTD

VY craTTi mocaimiKeHo CYTHICTH iHCTUTYIITHOTO MeXaHidaMy KpequTHOTo puHKY. IIpocifKoBaHO B3a€MOMIil0 MidK
iHCTUTyTaMM BCEpeAWHI KPEIUTHOrO PUHKYyTa 3 iHmmMu iHcturyramu (inarmcoBoro puHKy. OKpeMo aBTopu
BU3HAUYUIU KPuTepii epeKTUBHOCTI QYHKIIIOHYBAaHHA IHCTUTYIIHHOTrO MeXaHi3My.
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e(eKTUBHICTh, KOMILJIIMEHTAPHICTD.

IToctaHoBka mpo6aemu. [HCTUTYIifiHA CTPYKTY-
pa Ta cepenoBuile, 1o ii Gopmye, He OYAYTH KUT-
Te3XATHUMU 0e3 BUKOPUCTAHHSA 1HCTUTYIITHOTO
MexaHi3My — mpomecy o0MiHy MiK iHCcTHTyTaMuU mo-
TokaMu iH@opwmarlii i pecypciB, 1m0 3abe3meuyioTh
3aKpilJIeHHsS HOPM i NMpaBUJ IMOBENIiHKM Ta Iisdjb-
HOCTI IIMX iHCTHUTYTIB, a TAKOXX 0e3II0CepemHIO pe-
ayisaItiro BBa€MOBITHOCHH i3 iHIIMMHU iHCTUTyTaMU
30BHIIITHBOTO CEepeOBUIIA.

Bceepenmui incTuTymniiHOI CTPYKTYPU KPEIUTHOTO
PUHKY TaKOX MalOTh MicIlle IeBHi MiKiHCTUTYyIifiHI
3B’A3KM, KOTPi CHPUAIOTh (PYHKIIIOHYBAHHIO Kpe-
OUTHOTO PUHKY 3arajoM. B3aemMooOMiHHI mOTOKHU iH-
dopmMmalrii Ta pecypciB MpuUBOAATH B PYyX IIPOIeC Kpe-
OIUTYBaHHA i (OPMYIOTH TUM CAMUM iHCTUTYIIiNHUI
MexXaHi3M KPeIUTHOTO PUHKY.

Takum ynHOM, iIHCTUTYTU (POPMYIOTH iHCTUTYILii-
HY CTPYKTYPY KPEAUTHOTO PUHKY, PYHKIIOHYyIOUH B
YyMOBaXxX CTBOPEHOTO Ta 3aKOHOJAABYO 3aKPilJIEHOTO iH-
CTUTYIIiITHOTO cepemoBUINA, Ha 6a3i B3aeMOOOMIHHUX
TOTOKiB im(opmailrii Ta pecypcis, 1110 JeKaTh B OCHO-
Bi iIHCTUTYIIHHOrO MeXaHi3My KPEIUTHOTO PUHKY.

Amnamiz ocraHHIX [ocHimikeHb Ta MyOJiKaIiil.
Teoperuuni mocmimxeHHs mIPoOJeM CTAHOBJIEHHS iH-
CTUTYIIITHOIO MeXaHi3My BHCBiT/IeHi y mpamax Gara-
ThOX BiTUMBHAHUX Ta 3apyoOiskHuxXx BueHux: K. Ilo-
naubi, II. Kommanca, K. Eppoy, . M. Briokenena,
IO. Hoproua, K. Menapa, O. I'opgeesa, f1. Kpoupo-
na, O. Immaxosa, B. Illesuenko, H. JlebeneBa Ta iH.
ITpoGiemMu epeKTUBHOCTI iHCTUTYIIINHOTO MeXaHiZMy
mocaimxeni y mpamnsx O. Beccomoma, C. Kipgiumoi,
B. Ynaumosa, C. ®@areeBa, B. [lementsena, A. I'puiien-
ka ta B. Jlinosa.

Bogmouac mpoBeneHi mocimikeHHA MalOTh 3araJib-
HUN XapaKTep Ta He aKIeHTYIOTb yBary Ha CIeIH-
GiuHUX 0COOJIMBOCTAX, B0KPEMA, KPEJUTHOTO PUHKY.
A rtomy mpobsema iHCTHUTYIiMfHOTO MexaHi3My Kpe-
IUTHOTO PUHKY Ta HOro BHYTPINIHIX 1 B0BHIIIHIiX
iH(dopMaIiiiHO-peCypPCHUX MHOTOKIiB € aKTyaJbHOI Ta
noTpebye BUBUEHHS.

Merta craTTi — IOCHiAUTH CYTHICTH MOHATTA «iH-
CTUTYIiIMHUN MexaHi3M» Ta «iHCTUTyIiiHA MeXa-
Hi3M KPeIUTHOTO PUHKY»; BU3HAUUTH BHYTPilIHI
Ta 30BHiNIHI iH(popMaIliiiHo-pecypcHi TOTOKM, IO
JIeKaTh B OCHOBI MeXaHisMy KpPEIUTHOTO PUHKY;
BU3HAUUTHU CYTHICTh e(PEeKTUBHOCTI iHCTUTYIiTHOTO
MexXaHi3My.

Buxkmaan ocHoBHOro Martepianay. Ilepiie mpezncras-
JIEHHS IOHATTSA <«iHCTUTYIIMHUN MexaHidM» 3pO0OUB
K. ITonansi [18], AKuii BUBHAYUB HOT0 IJIA PUHKOBOIL
€KOHOMIKM K «MeXaHidM oOMiHY (B3aeMHUII, HA Ha-
TypaibHili ocHOBi)». Tpoxu mismime, y 1931 porii,
. KomMaHC BHUCJIOBUTHL MipKyBaHHSA, IO caMe «iH-
CTUTYIiNHUU MeXaHi3M HaJae 3MOTY pealisoByBaTu
OUiKyBaHHSA MIJITXOM BU3HAUEHHS IiHHOCTEI, 3a BU-
HATKOM TpaHCaKI[iliHuX BUTpaT» [1].

190

K. Eppoy y mpami «MoskauBocTi Ta MeXi PUHKY
AK MexaHisMy posmnominry pecypciB» [2] akTuumo oTO-
TOKHUB iHCTUTYIIMHUH MeXaHi3M i3 MexaHi3sMoM poa3-
OAiTy pecypciB Ta 3alleBHUB, IO «I'PYHTYBATHCSA BiH
Mae Ha AocATHeHHAX ederTuBHOCTI 1o B. IlapeTo».

Taxa X OyMKa IPOCTIAKOBYETHCA 1 y IIpamax
Hx. M. Beroxkenen ta [I. Hoprou. Tak, [I»x. M. Brio-
KeHeH BBaiKae€, IO «iHCTUTYIiliHuiT MexaHisM 3abes-
meuye mepefavy IpaBUJ, IPUUHATUX B iHcTUTyTi [4],
a 1. HoproH, 3asHauae, 110 «He icHye iHIIIUX pimieHs,
Hi’K BacTocyBaHHA IHCTUTYI[IMHUX MexXaHisMiB, AJd
TOTO, abu BCTAaHOBUTU IIpaBUJIa I'PU, i BUKOPUCTAH-
Hs opraHisamiii — abu 3a0es3neuyuTyd IOTPUMAHHS
nux mpaBuii» [17]. BueHuii BUOKpeMJIOBaB iHCTUTY-
MiHUN MeXaHi3M SK «OCOOJUBUM BUA MeXaHisMy,
(yHKI[iOHYyBaHHA AKOTO HaJae 3MOTYy 3a0es3ledyyBaTu
AK CTBOPEHHA IIPaBWJI, TaK i BimciigkoByBaTu Ha-
caigKu ix 3acrocyBaHHs» [17].

VY 6inbIn 3By:KeHOMY Ta HaOJIMKEHOMY O cydac-
HOTO TJyMauyeHHd, (paHIy3bKuii exonHomict Ko
Menap mnpomonye posriAgaTH IHCTUTYI[IAHUN Me-
XaHisM «saK 00’emHAHHS IMapPTHEPIiB IJA CTBOPEHHS
opraHisallii, OCHOBY AKOTr0 CKJIQJAalTh KOHTPAaKTHI
BifHOCUHU, N0 BUHUKAIOTH Mi)K ITapTHEpaMu, 3TPy-
MOBaHUMU B iepapxXiuyHy KOOPAMHAIINHY CTPYKTYDPY 3
MeTOIO0 TOCATHEeHHS CIiJbHOI MeTu» [16].

fAx 6aummo, HayKOBIIi IO-Pi3HOMY TPAKTYIOTH IIO-
HATTA <«iHCTUTYIIAHOTO MeXaHidMy», OJHAK CIIiJb-
HUM MiX HUMU € Te, M0 BCi BU3HAYAIOThL HOT0 AK
mpoiliec oprauisarii BigzHOCHH, B3aemoaii, oOMiHy abo
pO3IOily IEBHUX PECypCiB.

IIpoBenenuit HaykoBUII aHaJNi3 JiTepaTypHUX
IJKepesl 3acBiguye, IO B EKOHOMIiuUHiil JiTeparty-
pi moci TpumBarTH AUCKYCil 3 IPWBOAY BU3HAUEHHS
CYTHOCTi «iHCcTHTyIifiHOrO MexaHismy». OmHakK HOBi
eTany PO3BUTKY Ta TpaHchopMallii eKOHOMIKU CIIPU-
AIOTH HOBITHBOMY TPAaKTYBaHHIO JaHOI KaTeropii.

Cepen cyuyacHUX eKOHOMIiCTiB Baromuii BHECOK
Y AOCJHiA)KeHHS CYTHOCTI iHCTUTYIIifiIHOTO MeXaHi3-
my spivicauan: O. T'opumees, . Kpoupon, C. Kip-
nima, O. Immaxos, B. IlleBuenxo, H. Jlebexmesa,
k. M. Brioxkenen, [I. Hopron Ta iH.

Tak, O. TopmeeB posymie mim iHCTHUTYIiAHHM
MeXaHi3MOM «CYKYIHICTh B3a€MO3B’A3KiB MiiK (op-
MaJbHUMU Ta HeGOpMaJbHUMU iHCTUTyTaMU, a Ta-
KOK opraHisaiisamu, AKi 3a6e3MeUyioTh Y3TOMKeHH
Ta KOOPAMHAIII0 CYMiCHOI AisIILHOCTI IO NOCATHEHHIO
3aJleKJIapOBaHUX IIEBHUX Ilijeil po3BUTKY» [5].

InmakoB O. 3amIpoNoOHyBaB BBaYKATU 1HCTUTYITili-
HUH MeXxXaHisM crenu@ivyHUM BHUJIOM 3araibHOT'OCIIO-
IapchbKOTro MexXaHisMy, SKull «IIOBUHEH BimoOpasKaTu
OCHOBHi CTPYKTYpPHi, (DyHKI[iOHaJbHI Ta TeHEe3UCHi
acmeKTH (PYHKITIOHYBAaHHS T'OCIIOAAPCHKOTO MexXaHis-
My uepe3 HopmaTuBHi mpaBuia» [9]. H. JleGemeBa
oig iHCTUTYIIHHUM MexXaHi3MOM pO3yMi€e «cucTeMy
TpaHchopMaIlii HeBHOPAAKOBAHUX B3a€EMO3B’ A3KiB
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TOCIOJapChKUX Cy0’€KTiB i areHTiB 3 METOIO COIiajb-
HOTO YIODPAAKYBAHHA Ta 3aKpimyieHHA iX QYHKIT,
BiIIOBiTHO MO BMMOT TPAAUIIiliHO icHyoumx i Jieri-
TUMHO BCTAHOBJIEHUX CYCHiJIbCTBOM iHCTUTYTiB, IO
peasisyioThbca B IIPOCTOPOBO-UYaCOBOMY, CTPYKTYPHO-
(GYyHKIIIOHAJILHOMY Ta iCTOPUKO-JIOTIYHMX AacleKTax
TeHEe3UCy 3arajJJbHOCUCTEMHOI'O T'OCIOAAPCHKOI0 Me-
xaHismy» [12].

Orosk, MaiisKke yci aBTOpM BUHUKHEHHA Ta (QYHK-
MiOHYBaHHA IHCTUTYI[ITHOTO MeXaHi3My HEPO3PUBHO
OB’ A3YIOTH i3 MOHATTAM «iHCTUTYT» . [HCTUTYIi THUHA
MeXaHi3M IIeBHUM UYWHOM BU3HAYAE Ta DPeayiBoBY€E
3MiCTOBHe HAIOBHEHHSA TOTO YU iHINIOTO iHCTUTYTY,
BCTAHOBJIIOE IIPaBUJA i OOMeKeHHSA B MOoro (pyHKILio-
HYBaHHi, MOKa3ye B3a€EMOJil0 i3 iHIIMMU iHCTHUTyTAa-
MU BCEPENNHI MeBHOI CTPYKTYPH.

HocmimKyoun iHCTUTYIilfiHI CTPYKTypu Ta iH-
cruryiiai mexanismu, C.I'. Kipmina BBesa moHSAT-
TS «MaTPUIl iHCTUTYIiAHOTO MeXaHidMy», TiJ AKUM
BOHA PO3YyMie «ycTajeHy cUCTeMY 0a30BUX iHCTHUTY-
TiB, siKa cKJasacs» [11]. IIi imcTUTyTH pPEryJiolTh
B3a€EMOIOB’si3aHe (DYHKIIIOHYyBaHHA OCHOBHUX CyC-
ninbHEHUX chep — eKOHOMIuHOi, IMOJITHUYHOI Ta cyc-
ninmbHOI. MoikHa BBaskaTu, IO caMe iHCTHUTYT Jep-
JKaBU, AKUH 00’€Hye HU3KY OPraHiB [ep:KaBHOI'O
YIpPaBIiHHA, € MAaTPUIEIo OyAb-AKOTO iHCTUTYIIiHHO-
To MeXaHi3My, 3 AKOl BiH moumHae (GyHKI[IOHYBaTHU.

OckisbKY Iep:kaBa AK IHCTUTYT BUKOHYE OCHOBHE
HaBaHTAKEHHS IIOJO BUPOOJEeHHS (opMaizoBaHUX
IpaBUJI Ta OOMEYKEHb y IOBEMiHIlI OyAb-AKMX IHIITHX
iHCTUTYTiB, TO caMe il HaJIEXKUTh IPOBiHA POJBH ¥
Oyab-IKOMY iHcTUTyIiliHOMY MexaHiswmi. Jlue mic-
JIs1 BCTQHOBJIEHHSA HU3KW HOPM Ta IPAaBUJ BUHUKAE
MeXaHi3M BIIPOBAJKEHHA [JAaHWUX BUMOI B IIOBCAK-
NeHHY OisJbHICTh. A TOMY MOYKEMO IIOTOLUTUCS, IO
camMe iHCTUTYT Aep:KaBU € BUBHAUYAJIbHUM B iHCTUTY-
nifitHOMy MexaHisMi.

Bigrak, 3 omHOoro OOKy, iHCTUTYIiMHUIA Mexa-
HiBM € OPraHiuHOI0 CKJIQJIOBOIO CUCTEMU JEePIKaBHOTO
YIIPaBJIiHHA, 3 iIHIIOI — OXOIIJIIOE B3a€EMOBiIJHOCUHMU,
110 3HAUYHO BUXOJATH 3a MeXKi CyTO Aep:KaBHO-YIpaB-
JiHChKOI misapHOCTI [5].

Bapro zagmauuTu, 1110 BUeHi He NPUAINAIOTHL Ha-
JI€KHOI yBaru BY3BKOMPOQMIIBHOMY [TOCTiAMKEHHIO
CYTHOCTi iHCTUTYIiHWUX yTBOPEHb, B TOMY YMCJHIi i
iHCTUTYIiHOMY MeXaHi3My KpPEIUTHOrO PHHKY.
A ToMy moci He BU3HAUYEHO HOT0 CYTHICTh.

Bepyun 3a ocHOBY TiayMaueHHS MOHATTS <«iHCTH-
TYHiHHUN MexaHi3M» 3raJyBaHUMH aBTOpaMH, 3a-
TIPOMOHYEMO BjacHe (POPMYJIIOBAHHSA I[HOTO HMOHATTH.

Orok, iHcmumyuyillHuil MmexaHism KpedumHozo
puHKy — Ie mpoliec Tpaucdopmariii, peamnizaiii Ta
BOOPAIKYBAHHS B3aEMOBITHOCUH MiK iHCTHUTyTaMu
KPeInTHOTrO PUHKY 3a iepapxieio ixX Micia Ha maHO-
My PUHKY Ta 3 iHCTUTyTaMHU iHIIIUX PUHKIB, 3 METOIO
e(eKTUBHOTO IIepeMilleHHA iH(pOpMAaIliiHO-pecypc-
HUX IOTOKIiB, IO JO3BOJIUTL 3aJ0BOJIBHUTHU iHTEpecHu
IUX iHCTUTYTIiB Ta HOCATTH IIOCTABJIEHUX 3aBIAHb.

IHCTUTYLiiHUTT MeXxaHi3M KpPeAUTHOTO PUHKY
BHUCTyIIae K (PYHKI[IOHAJbHA MifcucTeMa, OOWH i3
O0JI0KiB BaraJJbHOEKOHOMIUHOTO MeXaHi3My, SKUi
CTBOPIOE OpraHisaimiiiai ymoBu cTabijbHOI pobOTH
cy0’eKTiB KpeAUTHOTO PUHKY. PaszoM 3 TUM iHCTHUTY-
MiHWN MeXaHi3M BHUCTYIIa€ AK CAMOCTiHO OpraHiso-
BaHa CTPYKTypa, AKA I'PYHTYETHCSA Ha TOPUBOHTAJb-
Hill i BepTUKaJIBHIN B3aeMoii cy0’eKTiB-iHCTUTYTIB.

3 orIAAy Ha B3a€EMOMiI0 MiK iHCTHUTyTaMu Bcepe-
OUHI KPeAuTHOTO PUHKY Ta 3 iHIUMHU iHCTUTyTaMu
(iHaHCOBOTO PMHKY BBaYKAEMO 3a AOIliIbHE BUILINUTU
BHYTPIIIHIA iHCTHUTYIiHUNA MexaHi3M KpPeIUTHOTO
PUHKY Ta 30BHIIIHIN iHCTUTYIiHUII MeXaHi3M Kpe-
JUTHOTO PUHKY.

Y BHYTPiUIHBOMY iHCTUTYIiHHOMY MexaHi3Mmi me-
PeBakalTh BEPTUKAJIBHI 3B A3KN — IHCTUTYTU, HUK-
ui 3a iepapxiero, miATTOPASKOBYIOTHCA BUIIIECTOAIIIM
iHcTHTyTaM, i JMIlle He3HAYHA YAaCTMHA B3aEMOBiTHO-
CUH BIilICHIOETHCA TO-TOPU3OHTAJII — i3 piBHMMU 3a
cTaHOBUIEM iHcTUTyTaMu. BogHouac y 30BHIIITHBOMY
iHCTHUTYHiiTHOMY MexXaHi3sMi KpeIUTHOTO PUHKY IOMi-
HYIOTh TOPU3OHTAJbHI 3B’S3KM, i JHUIle He3HAUHA iX
KiJMBbKiCTh, BEPTUKAJNBHI, — HiATOPAIKOBYIOUi.

3BasKaYU HA B3a€MO3B’A3KU iHCTUTYTIB KPEAUT-
HOTO PHWHKY i3 iHCcTHTyTaMm iHIIUX PHUHKIB HaIio-
HaJIbHOI €eKOHOMIUHO1 CUCTEMH Ta 3 iHO3EMHHUMU Kpe-
OUTHUMU iHCTUTYyTaM¥u, PO3Pi3HAEMO IPUHAIEKHICTh
30BHINTHBOTO iHCTUTYIIITHOTO MeXaHi3My KPeauTHOTO
PUHKY a00 [0 HAIiOHAJHLHOI'O €KOHOMIUHOI'O cepej-
oBHIIa, ab0 10 MiKHAPOIHOTO.

30BHIIHIN iHCTUTYIIHHNI MeXaHi3M mepembaudae
TicHy cmiBmpamio iHCTUTYTiB KPeZUTHOIO DPUHKY i3
iHCTHTYyTAaMU DPUHKIB, AKi € cKJagoBumMm (iHaHCO-
BOTO PUWHKY: [OEIO3WUTHUM, BaJIOTHUM, CTPAXOBUM,
PUHKOM iHBECTUIIiH, I[iHHWX HOamepiB Ta MIOXimHUX
imcTpymenriB (puc.1).

Kpenuruuii puHOK 3HAUYHOIO MipO0 3aJI€KUTh Bif
PO3BUTKY JEMO3UTHOTO PUHKY: 00CATH 3aJIyUeHUX Je-
mo3uTiB (hOpMYIOTh KPEIUTHI pecypcu KOMepIliiiHuX
0aHKiB, BapTiCTh MEMO3WTIB BU3HAUAE BapPTiCTh Kpe-
IUTiB, 10 OYAyTHh HAJABATHUCHA, & TEPMIiHU 3aJTyUYeHHSI
IETIOBUTHUX KOIITiB BIJIMBAIOTH HAa CTPOKOBICTH Ha-
IaHUX KPEeINTiB eKOHOMIiuHUM cy6’eKTaM.

TncTuryramMu [nemos3smMTHOTO PHHKY, TaK cCaMoO AK
i KpeAUTHOTO PUHKY, € KOMEpI[iiiHi OaHKM Ta HmeBHi
BUAU HeOAHKiBCHKUX (PiHAHCOBO-KPEIUTHUX YCTAHOB
(HampuKJIag, KPeIUTHI CIiJIKM).

JENO3UTHUAN
JICO3UTH OaHKIB PUHOK
< IncruryTn:
* KOMepLiiHi GaHKH
* KPEAWTHI CITLIKH

BAJIFOTHU PUHOK
IncTutyTH:

* KOMepLiitHi 6aHKK

* BaJIFOTHA Oiprka

BAITFOTHI IIIHHOCT1

GaHKH, HeOaHKIBCHKI (piHAHCOBO-KPEIUTHI yCTAHOBU

6oprosi ninxi nanepu Kb PUHOK INIHHUX
aHjepaiiTHHr ITAIIEPIB
& < TnctutyTH:
=] L{iHHI TaNepH iHIMX * KOMepiliHi 6aHKK
E Y4YacHHKIB (hiHAHCOBMX PUHKIB  * (oHIOBa Oipka
’: : CTPAXOBHI1
s &
T 5 00’€KTH CTpaxyBaHHs . PUHOK
; = CTPaxoBi MOCIYTH IHcTHTYTH:
5 * CTpaxoBi KoMmaHii
[P~ * TeHciltHi poHan
-
=8 inBecTuuiitni pecypen PUHOK
g 3aCTaBHi iHCTPYMEHTH IHBECTHULIA
g « IncTuTyTH:
Eﬂ * iHBecTHLIHHI hoHIH
8 * iHBeCTHILIHHI
= KOMMaHii
E
a noxigHi iHaHCOBI PUHOK INOXIJTHUX
= “IHCTpyMEHTH (IepHBATHBH) IHCTPYMEHTIB
g Incruryru:

* onmosa Gipxa
* BaJOTHA Oipka

Puc. 1. 3oBHimmHi# iHCTHUTYLiiiHNI MeXaHi3M
KPEeIUTHOTO PUHKY
Horcepeno: eracna pospobka asmopa

Misx KpeAUTHUM Ta BAJIIOTHUM PUHKAMH CIIiBIpa-

151 TIOJISITAE€ Y B3a€MOOOMIHI BAJIIOTHUMMU IiHHOCTSIMU,
sAKa y MPaKTUYHIA IIoIMuHiI HaOyBae BUIVIAAY KOH-

191



Bichux OHY imeni I. I. Meunukosa. 2014. T. 19. Bun. 2/5

BepcifiHMX omepaliiii abo BaJIIOTHUX KPEIUTHO-IEI0-
3UTHUX omepartiii. K iHCTUTYTH KpPeguTHOTO PUHKY,
Tak i iHCTUTYTM BaJIOTHOTO PUHKY OCHOBHOIO METOIO
BaJIIOTHUX ONeEpaliii BOAUAIOTh OTPUMAHHA IIPUOYT-
Ky. Bzaemopmis MisK iHCTHTyTaMV KPEAUTHOTO PUHKY
Ta PUHKY IIHHUX IIalepiB € O0OIiJILHO B3a€MOBUTiI-
Hoo. Tak, KomepIiiiHi O0aHKW peai3oBYIOTH uYepes
iHCTHUTYTM PUHKY IiHHUX namepiB (dommoBi 6ipski)
BJIaCHI emiroBami Goprosi I[iHHI mamepu i B TO# iKe
yac MOXKYTh KyHOyBaTHU ITiHHI Ilamepu, emiToBaHi iH-
UMY yYacHUKaMu (PiHAHCOBMX PUHKIB (iHBecTHILiii-
HUMY (POHIAMU, IHBECTUIIINHUMY KOMIIAHISIMH TOIIIO).
ITepimi TpamcakIii JaroTh 3MOTyY 3a/Iy4aTH HOBi 06cATH
KPeIUTHUX pecypciB, a APyri — aMeHIIyBaTu (iHaH-
COBi PMBWKHU Ta OTPUMYBATU NOJATKOBUI HPUOYTOK.
Okpim TOro, KoMepIliiiHi 6aHKM MOXKYTh HaZaBaTH II0-
CIYTY aHJepPalTHUHTY 3 METOI0 OTPUMAaHHSA IPUOYTKY.

Ile oxummM HampAMoM B3aeMoAil y B0BHINIHBO-
My IHCTUTYIiHHOMY MexaHi3dMi KpeJUuTHOTO PUHKY €
CIIiBIIpalls KOMePI[ifiHuX OaHKIiB i cTpaxoBUX KOMIIa-
Hill, AKi BUCTyHailoTh iHCTUTyTaMu 3 OOKY CTPaxoBO-
ro punky. Komepirifini 6aHKM 3HAUYHO IIOYKBaBJIIOIOTH
CTPaxOBYy MifAJbHICTH, HaJal0OUMW CTPAXOBUM KOMIIAHi-
AM BeJUKY KiJIbKicTh HOBUX 00’€KTiB CTpaxyBaHHHA,
AKUMU BUCTYIAIOTh: 3aCTaBJieHE MaliHO 0AaHKY, TOBa-
P¥ [OBTOCTPOKOBOTO KOPUWCTYBaHHSA, IPOJaHI B Kpe-
IUT, TIOCJIYTY, IPOAAHI B KPEAUT, KPEAUTHI Ta po3pa-
XYHKOBI pusuKu Tomio. BopHouac cTpaxoBi KomMmaHil
CIIPOIIYIOTh HiAJBHICTh KOMEPIIHUX OaHKiB, Hamaio-
Uy iM MOCJYTH 31 CTpaxyBaHHSA 00’€KTiB KPeAuTyBaH-
Hs. TicHo cuiBmpalooun i3 KomMepIitHuMu 6aHKaMH,
CTPaxO0Bi KOMIIaHii MalOTh 3MOT'Y BIPOBAIYKyBaTH HOBL
CTPaxOBi MOCJHYTH i POSIIUPIOBATU KJIi€HTCHKY 0asy.

Bsaemna Buroza Bijg crmiBpoGiTHUIITBA € HACTiIBKYU
BEJINKOIO, IO UYMMpas OiJbIIIOro PO3BUTKY HaOyBae
HAIPSIMOK B3aeMomil 0aHKIiB i3 cTpaxoBUMHU KOMIIa-
HigMu — bancassurance — 6aHKiBCbKe CTpaxyBaHHA.

Barome 3sHaueHHa I HAIIOHAJHHOI E€KOHOMIKU
Ma€e MexaHi3M B3aeMOIil KpeguTHOTO Ta iHBECTHITiii-
HOTO PUHKIiB. IHCTHUTYTM KpEZWUTHOTO DUHKY 3a0esme-
YYIOTh HAAXOIKEHHSA JOBTOCTPOKOBUX Ta MAaCIITaOHUX
(inaHCOBUX IHBECTUIIi!1 B PEAJBLHUN CEKTOP ITLIAXOM
KpeIUTYBaHHA Cy0 €KTiB PUHKY iHBEeCTUIIiH, SKi, B
CBOIO Uepry, iHBECTYIOTH 00’ €KTH peaibHOI eKOHOMIKM.
3HauHy pPOJIb B JAHIii B3aeMofil BifgirpaioTh HeOaHKiB-
CBbKi (piHaHCOBI yCcTaHOBY, AKi CIPUAIOTH iHBECTYBaHHIO
yepe3 HAJAHHA KPEIUTIB IMiAIPUEMCTBAM II€BHUX Ha-
IPSAMKIB €KOHOMIUHOI iAabHOCTI (HAIPHUKJIAL, CLIb-
CBHKOTOCIIOIapChKUM). Uepes Bl3aeMOJif0 0aHKiBCBKUX
Ta iHCTUTYI[IHHUX iHBECTOPIiB JOCATAETHCA 30LTBIITEHHI
KariTamisarii iHBecTuItii B ycix cdepax eKOHOMiKH,
0aHKIiBCBbKi yCTAHOBM MOJKYTb HAPOIIyBaTH KaIliTasri-
3aIlil0 1HBECTUI[IHMX pecypciB i posmImpioBaTy CBOL
MOKJIMBOCTi 0AHKIBCHKOI'0 iHBECTYBAHHS.

Bsaemonia KpeAuTHOTo PUHKY Ta PUHKY IOXin-
HUX iHCTPYMEHTIiB IIPOABJIAETHCA B TOMY, III0 KOMEp-
mifiHi 0aHKM BUKOPUCTOBYIOTH MOXimHI (inaHCOBL
iHCTpYyMEHTH, 30KpeMa KpPeIWTHi JepuBaTUBU, IJIA
3MeHIIIeHHA KpeAuTHuX pusukiB. Ile mosBosse mepe-
POSIIOININTY PUBUKU Ta 3MEHIIUTHU iX.

Takum uYmHOM, B0BHINIHIA iHCTUTYIIHHUN Mexa-
Hi3M KPEeAUTHOTO PUHKY IIPOSABJIAETHCA Y TiCHill B3ae-
Momil iHCTUTYTiB KPeAUTHOTO PUHKY i3 iHIIIMMY iHCTH-
TyTamMmu (PiHAHCOBOTO PUHKY Ta HMOT0 CKJATOBUX, IO
I03BOJIsIE c(hOopMyBaTH OCHOBY PUHKY (hiHAHCOBUX IIO-
cayr Kpainu 3araisom. IIpoBigHy posb Bifgirparors Ko-
MepIliiiHi 6aHKU AK HAUOiJIBIN Oi€Bi iHCTHUTYTH, OTHAK
meBHIi Himmi s3aiiMaroTh i He0aHKIBCHKI (piHmaHCOBO-Kpe-
OIUTHI yCTAHOBHU, II[0 3arajioM pPoOUTH (PYHKI[IOHYBAH-
HS IHCTUTYIITHOrO MeXaHi3My OiJIbII JOCKOHAJIMIM.

ITpobemoro cyuacHOI HAYKOBOI AYMKH € BiACyT-
HICTh METOOUWKM OI[iHKM Ta KPUTEPiiB e(heKTMBHOCTL
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dyHKIIiOHyBaHHA iHCTUTYIifiHOTO MexaHismy. OmHaK
B HAYKOBUX JOCTIIKEHHAX 3yCTPIiUaOThCA CIIpoOu BU-
OiJIiTH MeBHI O3HAKM, AKi MOz O cTaTy BU3HAUYAJID-
HUMU KPUTEPIAMU AJA OIiHKU HoTro e(DeKTUBHOCTI.

Huska Buenmx (0. DBeccomoa, C. Kipgina,
B. Vinanos, C. @areeBa, B. [lemeuntses, A. I'puiieHKO
ta B. JIirtoB) BBesiu B 00ir Ta HOCIiAMIN MOHATTS iH-
CTUTYIIiliHOI KOMILIiMeHTapHOCTi.

Y wmaykoBuUX [ocruimkeHHAX mouaTkKy XXI cr.
O. Becconosa, C. Kipgina, B. Yiaanos Ta C. ®@aTeeBa
[3; 11; 19; 20] iHcTUTYIilIHY KOMILJIIMEHTapHICTh BU-
3HauaJgu IK e(eKT B3aeMOii iHCTUTYTiB; K sSBUIIE,
1o BimobOpaskae IisicHicTh iHCTHUTYIiITHOI B3aeMomii.
ABTOpU aKIeHTyBaJ U yBary Ha yMoBaX, sKi 3a0esme-
YYIOTh IHCTUTYIIHY KOMILIIMEHTapPHICTh, HA Xapak-
Tepi B3aeMoil iHCTUTYTIB.

B. IlemeHTHEeB iHCTHUTYIIIHY KOMILIiMEHTapHIiCTH
TPAKTYy€E SK «SABUIE OiaJeKTUYHE, KOTPEe ITO3BOJISIE
BUCBITJIUTH CYIIEPEUJIUBY CYTHiCTH IpobieMu (QyHK-
IMiOHYBaHHA I1HCTUTYTIB, IO IPUIYCKAIOTh PidHi
aJITOPUTMU IIOBeHiHKU. Pe3yiabTaToM Biaemomii iH-
cTUTyTiB GaKTUYHO € (OpMyBaHHSA HOBOT'O ABUIIA B
imcTuTyniiuin chepi» [7].

A. TpuieHkKo posriasmae B3acMOIil0 MiK iHCTHUTY-
TaMu, AKa nepenbdadae OJHOYACHO AK 30eperKeHHd IX
(GyHKIIiOHAJHFHOTO HNPU3HAUYEHHS, TaK i IX YaCTKOBY
3MiHy, OOMOBHEHHA (YHKI[INl, OCKiJIbKM iHCTUTYTU
B3aEMOJIIOTH JIUIIIE «OJHI€I0 CTOPOHOI CBOTO iCHY-
BaHHs». Pe3yabTaT Taxkoi B3aeMofii — BuMiproBamusa
eeKTUBHOCT] (DYHKIIiOHyBaHHA iHCTUTYTIB (AK B 1O-
BUTUBHY, TaK i y HeraTUBHY CTOPOHY) [6].

Haii6inbir riimboKo Ta CTPYKTYPOBAHO MOCJIiTUB
iHCTUTYNiiHYy KOMILIIMEHTapHICTh iHCTHUTYIiITHOTO
mexaHismy B. JlinoB. BueHuii BusHauMB CTPYKTYpPHI
eJIeMeHTHU, CKJIAA0Bi, OCHOBHI MPUHITUIN KOMILIiMeH-
TApPHOCTi, POSKPUB B3a€MO3B’SIBKU MiK 0a30BUMU Ta
KOMILTiMeHTapHUMHU iHcTuTyTamu [14].

Ha nymry B. Jlinmosa, imcTuTyIifina KOMILIiMeH-
TapHICTh XapakTepusdye (DyHKI[IOHAJBbHY i IIpoIlecy-
aJbHY IIJIiCHICTH CHCTEMHU Ta ONUPAETHCA HA HUBKY
iHCTUTYIIiOHAJIBbHUX MOPUHIIUINB, HAKi J03BOJAIOTH
OIITHMiByBAaTH iHCTUTYIiHHY CTPYKTypy Ta ii BmuB
Ha eKoHOMiuHy cuctemy [13].

TakuM YmHOM, iHCTUTYIIiliHA KOMILIiMEHTApPHICTH
AK oAWH i3 KpuTepiiB ederTmBHOCTI (DYyHKIIIOHYBaH-
HA IHCTUTYIIHHOTO MexXaHisMy BimoOpaskae 3B’ A3KU
Mi’K B3a€EMOJIIOUMMM iHCTUTyTaMHU AK B paMKax iH-
CTUTYIiliHOI cucTeMu, Tak i 3a ii MesKaMu; 3yMOBJIIOE
YTBOPEHHA AOCUTH CTINKUX iHCTUTYIIHHUX CTPYKTYP
i3 onmTMMAaJBHUM CKJIAJIOM €JIeMEHTiB.

IITe ogMM KpuTepiem Bu3HaAUeHHSA e(EKTHMBHOCTI
(GYHKIIOHYBaHHA iHCTUTYIITHOTO MeXaHi3My € BeJau-
YMHa TPAaHCAKI[IHHUX BUTPAT, AKi MaloTh Miclie mpu
B3aemMofii imcTuTyTiB.

AGcosnoTHa e(EeKTHBHICTh IiHCTUTYIIHHOTO Me-
XaHi3My HOpPOABIAETHCA Yy BHUKEHHI 3arajJbHUX Ta
YACTKOBUX TPaAHCAKIIMHUX BUTpPAT. BigHocHa epdex-
TUBHICTHb IHCTUTYI[IAHOTO MeXaHi3My IPOABIAETHCA
TOMi, KOJU 30iJIbIIeHHSA TPaHCAKIIIMHUX BUTpAT Oyne
IEPEeKPUTO 3POCTAHHAM NIPUOYTKY a00 SHUIKEHHIM
CYKYIIHUX, BUPOOHMUYUX i TpaHCAKIiHUX, BUTpAT.
EdexTuBHi incTurymniiini MexaHidaMu IIeBHUM UWHOM
POBIOAINIAIOTh TPAHCAKIIINIHI BUTPATU MilK eKOHOMIiU-
HUMU areHTaM#, B Pe3yJIbTaTi YOr0 OUTUMIi3yEThCH
3arajibHa CTPYKTypa BUTpPAT.

BucaoBku. Ha ocHOBI IIpoBemeHOTO IOCTim:KeHHS
CYTHOCTI iHCTUTYI[iIHOTO MeXaHi3My KPeIUTHOTO PUH-
Ky HaMH 3aIlIPOIIOHOBAHO HiJ iIHCTUTYI[IMHUM MeXaHi3-
MOM KDPEeZVWTHOTO PUHKY PO3yMiTu mporec Tpauchop-
malrii, peasrisamii Ta BIOpAJKYBaHHA B3a€EMOBiTHOCUH
MiK iHCTUTyTaMM KPeJUTHOTO PUHKY 3a iepapxi€ro ix
MicIlA Ha JaHOMY PUHKY Ta 3 iHCTUTyTaMM iHIITUX PUH-
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KiB, 3 MeTOI0 e()eKTUBHOTO IIepeMillleHHA iH(opMaIriii-
HO-PECYpPCHUX TOTOKiB, IO JO3BOJUTH 3aJ0BOJHLHUTU
iHTepecu IMUX IHCTUTYTIB Ta JOCATTU IIOCTABJIEHUX 3a-
BIAHb PO3BUTKY KPEJUTHOTO PUHKY 3arajoM.
Iacrurynilinuii mexaHism He MOKe OyTH KOHCTaH-
Toto. Vloro 3aBmaHHS HOJIATAE Y BCTAHOBJIEHHI IIEB-
HOT'O TOPAAKY CIiBIIpalii, 3abesmeueHHi e(eKTUBHOL
B3aeMoOJii MiK iHCTHUTyTaMu BCepeanHi KPeIUTHOTO
PUHKY Ta 3a #oro me)xamu. MexaHi3aM IOBUHEH CIIPU-

ATU amamnTallii iHCTUTYTIB A0 MiHJIMBOrO 30BHINTHBO-
TO CepeloBUINA, CIPUATU iX PO3BUTKY Ta PO3BUTKY
iHCTUTYIIHHOI CTPYKTYPU KPeAUTHOTO pUHKY. OKpiM
TOTO, IIOTPiOHO OITHMMi30BYyBaTH pecypco-iHdopma-
IMilfHi TOTOKM iHCTUTYI[ITHOTO MeXaHi3My KPeauTHOTO
PUHKY, 3 METOI HOCATHEHHSA BUCOKOI KOMILIiMeHTap-
HOCTi OJTHOUACHO i3 HM3BKUM pPiBHEM TpPaHCAKIIiMHUX
BUTpaAT s 3abes3medyeHHs BUCOKOI e(GeKTUBHOCTL
GYHKIIOHYBaHHA IIBOTO MeXaHiZMYy.
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JIbBOBCKaA rocyjapcTBeHHaa (DMHAHCOBAA aKaJeMUI

MHCTUTYLIMOHHBIA MEXAHMU3M KPEAMTHOI'O PHIHKA M ETO DOOEKTUBHOCTD

Pezrome

B crarne mcciemoBaHa CYITHOCTH MHCTUTYIIMOHAJIHLHOTO MeXaHW3Ma KPEIUTHOTO PBIHKA; KCCIENOBAHO B3aWMO-
IefiCTBUE MEKIYy MHCTUTYTaMU BHYTPU KPEJUTHOTO PHIHKA U C JPYTMMU WHCTUTYTaMHU (PUHAHCOBOTO phIHKA. OT-
IIeJIbHO aBTODPHL OIlpefeauan Kpurepuu 3h@GeKTUBHOCTH (QYHKIITMOHUPOBAHNA UHCTUTYIIVOHAJIBLHOTO MeXaHu3Ma.
KaroueBbie ClI0Ba: MHCTUTYT, MHCTUTYIMOHAJIBbHBIN MeXaHW3M, KPEIUTHBIN DPBIHOK, MH(OPMAI[MOHHO-PECypC-
HbIe IOTOKU, 9(P(PEeKTUBHOCTH, KOMILJIUMEHTAPHOCTb.
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DEFINITION AND EFFECTIVENESS OF CREDIT MARKET INSTITUTIONAL MECHANISMS

Summary

This article investigates the nature of the institutional mechanism of the credit market. Examined the
interaction between institutions in the credit market and other financial market institutions. Also, the
authors have identified performance criteria of institutional mechanism.

Key words: institute, institutional mechanism, the credit market, information and resource flows, efficiency,
complementarity.
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