
173

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2014. Ò. 19. Âèï. 2/5

УДÊ 336.64:336.246.027

Ëîìà÷èíñüêà ². À.
Îäåñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà

ÂПËÈÂ Ф²ÑÊÀËÜÍÎЇ ПÎË²ÒÈÊÈ ÄÅÐЖÀÂÈ 
ÍÀ Ф²ÍÀÍÑÎÂÓ ÑÒ²ЙÊ²ÑÒÜ ÓÊÐÀЇÍÑÜÊÈХ П²ÄПÐÈЄМÑÒÂ

Дîñë³äæåíî òåîðåòè÷í³ àñïåêòè âïëèâó ³íñòðóìåíò³â ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè íà ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü 
ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ. Îбґðóíòîâàíî зì³íè ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà â ðåзóëüòàò³ 
ï³äâèщåííÿ ïðÿìèх ³ íåïðÿìèх ïîäàòê³â, ïîäàòê³â íà ìàéíî. Âèзíà÷åíî âïëèâ íà ф³íàíñîâó íåзàëåæí³ñòü 
ï³äïðèєìñòâ òàêèх фîðì äåðæàâíîї ф³íàíñîâîї ï³äòðèìêè, ÿê ñóбñèä³ї ³ ñóбâåíö³ї, äåðæàâíå зàìîâëåííÿ, 
бюäæåòí³ ³íâåñòèö³ї, бюäæåòí³ ï³ëüãîâ³ êðåäèòè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü, ф³íàíñîâà íåзàëåæí³ñòü, ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà, ïîäàòêè, äîхîäè ³ âè-
äàòêè бюäæåòó.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ф³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü 
бóäü-ÿêîãî ï³äïðèєìñòâà íàïðàâëåíà íà зàбåзïå-
÷åííÿ ïëàíîì³ðíîãî íàäхîäæåííÿ ³ âèïëàò ãðîшî-
âèх êîшò³â, âèêîíàííÿ ïëàò³æíî-ðîзðàхóíêîâîї 
äèñöèïë³íè, äîñÿãíåííÿ îïòèìàëüíîãî ñï³ââ³äíî-
шåííÿ ì³æ âëàñíèì ³ зàïîзè÷åíèì êàï³òàëîì òà 
éîãî åфåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ. Пðè öüîìó îäí³єю 
з îñíîâíèх хàðàêòåðèñòèê åфåêòèâíîñò³ ö³єї ä³-
ÿëüíîñò³ є ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü, ÿêà äåìîíñòðóє 
ñïðîìîæí³ñòü ф³íàíñîâèх ïîòîê³â ïî фàзàх öèêëó 
їх êðóãîîб³ãó ïîâåðòàòèñÿ â ñòàí, ÿêèé зàбåзïå÷óє 
ïðàâèëüí³ ïðîïîðö³ї â ðóñ³ öèх ïîòîê³â, íåзâàæà-
ю÷è íà âïëèâ äåñòàб³ë³зóю÷èх ÷èííèê³â. Îòæå, 
óìîâîю ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà є äî-
òðèìàííÿ êîíêðåòíèх ñï³ââ³äíîшåíü ì³æ ф³íàíñî-
âèìè ïîòîêàìè, ÿê³ зàбåзïå÷óюòü ïîêðèòòÿ бîðã³â 
³ зîбîâ’ÿзàíü ï³äïðèєìñòâ ÿê ó òåïåð³шíüîìó, òàê 
³ â ìàéбóòíüîìó. 

Дîñë³äæåííÿ Б. Бðàí÷à [1] äåìîíñòðóюòü, щî 
ñóìàðí³ âòðàòè â³ä âèíèêíåííÿ ф³íàíñîâîї íåä³-
єзäàòíîñò³ ñóб’єêòó ãîñïîäàðюâàííÿ ñòàíîâëÿòü 
9,45-16,35% â³ä ïî÷àòêîâîї âàðòîñò³ ï³äïðèєìñòâà. 
Îêð³ì òîãî, âëàñíèêè äîäàòêîâî âòðà÷àюòü 9,245-
4,15%. Òàêèì ÷èíîì, зàãàëüí³ âòðàòè ñòàíîâëÿòü 
18,7-20,5% â³ä âàðòîñò³ ï³äïðèєìñòâ. À. Àëüòìàí 
[2] ââàæàє, щî äî âèíèêíåííÿ бàíêðóòñòâà â³ä 
â³äñóòíîñò³ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ïðîìèñëîâ³ ï³ä-
ïðèєìñòâà âòðà÷àюòü 15% âàðòîñò³, ï³äïðèєìñòâà 
òîðã³âë³ – 7%. Д. Íåфüîäîâ [3, ñ. 62-67], óзàãàëü-
íèâшè äîñë³äæåííÿ åêîíîì³ñò³â зà 25 ðîê³â, âè-
ÿâèâ, щî âòðàòè â³ä ф³íàíñîâîї íåñò³éêîñò³ ñòàíîâ-
ëÿòü 11-15% â³ä зàãàëüíîї âàðòîñò³ ï³äïðèєìñòâà 
äî âèíèêíåííÿ ф³íàíñîâèх òðóäíîщ³â, з ÿêèх 
ïðÿì³ âèòðàòè ñòàíîâëÿòü – 3,0-4,5%, íåïðÿì³ –  
8-10%. Îêð³ì òîãî, Ò. Îïëåð òà С. Ò³òìàí [4] 
ñòâåðäæóюòü, щî ï³äïðèєìñòâà, ÿê³ ìàюòü б³ëüшó 
зàбîðãîâàí³ñòü â óìîâàх êðèзè âòðà÷àюòü б³ëüшó 
÷àñòêó ðèíêó, í³æ êîíñåðâàòèâí³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òåî-
ðåòè÷í³ îñíîâè òà ïðèíöèïè óïðàâë³ííÿ ф³íàíñî-
âîю ñò³éê³ñòю ï³äïðèєìñòâ ïðåäñòàâëåí³ â ïðàöÿх 
зàðóб³æíèх íàóêîâö³â: Ì. Àбðюò³íîї, ². Бàëàбàíî-
âà, П. Бàðîëå, Ð. Бðåéë³, Є. Бð³ãхåì, Î. Âàñ³íîї, 
À. Гðà÷îâà, Ì. Êðåéí³íîї, À. Êîâàëüîâà, Б. Êî-
ëàñà, С. Ìàéєðñà, Å. Ìàðêàð’ÿíà, Дæ. Ìåéíñîíà,  
Ð. Сàéфóë³íà, Î. Сòîÿíîâîї, Å. Íàãàшåâà,  
Ж. Фðàíшîíà, Дæ. âàí Хîðíà, À. Шåðåìåòà òà ³í. 
Îêðåì³ àñïåêòè ïðîбëåìè ïðåäñòàâëåí³ ó ïðàöÿх 
â³ò÷èзíÿíèх â÷åíèх Â. Àíäðóщåíêà, Ì. Б³ëèê,  
². Бëàíêà, Â. Çàбðîäñüêîãî, Ì. Êèзèìà, À. Пîääє-
ðüîã³íà, Â. Сóòîðì³íîї, Î. Òåðåщåíêî, Ò. Уíêîâ-
ñüêîї, Л. Шàбëèñòîї é ³í. 

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Ðàзîì з òèì óïðàâë³ííÿ ф³íàíñî-
âîю ñò³éê³ñòю ï³äïðèєìñòâ щå íå ìàє äîñòàòíüî 

ïðèéíÿòíîãî ð³âíÿ äîñêîíàëîñò³. Îãëÿä íàóêîâîãî 
äîðîбêó â÷åíèх äîзâîëèâ зðîбèòè âèñíîâîê, щî 
íåäîñòàòíüî âèñâ³òëåíèì зàëèшàєòüñÿ ïèòàííÿ 
äåñòàб³ë³зóю÷èх ÷èííèê³â ф³íàíñîâî-ãîñïîäàð-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³, зîêðåìà зîâí³шíüîãî âïëèâó, 
ñåðåä ÿêèх âàæëèâîãî зíà÷åííÿ ó зàбåзïå÷åíí³ ф³-
íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà â ñó÷àñíèх óìî-
âàх ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè íàбóâàє äåð-
æàâíà åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà.

Ôîðìóëþâàííÿ ö³ëåé ñòàòò³. Îòæå, âðàхîâóю-
÷è, щî íàéб³ëüш âàæëèâå зíà÷åííÿ äëÿ ф³íàíñî-
âîї ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ ó ñèñòå-
ì³ äåðæàâíèх ф³íàíñ³â â³ä³ãðàє бюäæåò, ïîäàòêè, 
ìåòîю ñòàòò³ є àíàë³з âïëèâó ф³ñêàëüíîї ïîë³òè-
êè äåðæàâè íà ф³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü â³ò÷èзíÿíèх 
ï³äïðèєìñòâ òà òåîðåòè÷íå ³ ïðàêòè÷íå îбґðóíòó-
âàííÿ åфåêòèâíîї бюäæåòíî-ïîäàòêîâîї ïîë³òè-
êè äåðæàâè ÿê ÷èííèêó зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ â³ò÷èзíÿíèх ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. 
Àíàë³з âïëèâó äåðæàâíèх ф³íàíñ³â íà ф³íàíñè 
ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ äîзâîëÿє âèзíà÷èòè [5-
6], ïî-ïåðшå, äåðæàâí³ ф³íàíñè – öå зîâí³шí³é 
÷èííèê, ÿêèé âïëèâàє íà ф³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü 
ï³äïðèєìñòâ; ïî-äðóãå, ñóб’єêòîì âïëèâó äåðæàâ-
íèх ф³íàíñ³â є äåðæàâà; ïî-òðåòє, ìåòîю âïëèâó 
äåðæàâíèх ф³íàíñ³â íà ïðèâàòí³ є бàëàíñ ì³æ 
³íòåðåñàìè ñóñï³ëüñòâà ó ö³ëîìó é ñóб’єêò³â ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ; ïî-÷åòâåðòå, âïëèâ äåðæàâíèх ф³-
íàíñ³â â³äбóâàєòüñÿ ÷åðåз â³äïîâ³äí³ îðãàí³зàö³éí³ 
фîðìè, ÿê³ ðåãëàìåíòîâàí³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèì 
зàбåзïå÷åííÿì; ïî-ï’ÿòå, âïëèâ ф³íàíñîâîãî ðåãó-
ëюâàííÿ хàðàêòåðèзóєòüñÿ äîâãîñòðîêîâ³ñòю ³ ïî-
òðåбóє ïðîãíîзóâàííÿ íàñë³äê³â; ïî-шîñòå, âïëèâ 
äåðæàâíèх ф³íàíñ³â íà ä³ÿëüí³ñòü ñóб’єêò³â ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ ìîæíà îö³íèòè ê³ëüê³ñíî íà îñíîâ³ 
âèêîðèñòàííÿ îñíîâíèх ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї ä³-
ÿëüíîñò³, зîêðåìà ë³êâ³äíîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñ-
ò³, ä³ëîâîї àêòèâíîñò³, ðåíòàбåëüíîñò³; ïî-ñüîìå, 
âзàєìîä³ю äåðæàâíèх ³ ïðèâàòíèх ф³íàíñ³â ñë³ä 
îö³íюâàòè é ïðîãíîзóâàòè ÿê íà ð³âí³ ï³äïðèєì-
ñòâà, òàê ³ äåðæàâè.

Сïðîìîæí³ñòü äåðæàâè íàäàâàòè ïðÿìó ф³íàí-
ñîâó äîïîìîãó ñóб’єêòàì ãîñïîäàðюâàííÿ â óìî-
âàх íåñòàб³ëüíîñò³, íåâèзíà÷åíîñò³ зìåíшóєòüñÿ. 
Îêð³ì òîãî, âèíèêàє ïðîбëåìà îïòèìàëüíîãî â³ä-
бîðó ï³äïðèєìñòâ äëÿ ïðÿìîї ф³íàíñîâîї ï³äòðèì-
êè, äå ãîëîâíèì ïðèíöèïîì ïîâèííî бóòè ñòâî-
ðåííÿ óìîâ äëÿ зðîñòàííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî 
äîбðîбóòó êðàїíè. Ðàзîì з öèì åêîíîì³÷íà òà ф³-
íàíñîâà êðèзà ïîâèíí³ âèêîíóâàòè фóíêö³ю ñàíà-
ö³ї íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè òà îзäîðîâëюâàòè її зà 
ðàхóíîê зàêðèòòÿ íååфåêòèâíèх ï³äïðèєìñòâ, àê-
òèâ³зàö³ї ï³äïðèєìíèöüêîї зäàòíîñò³. Òîìó âàæëè-
âèì, ïåðш зà âñå, є íå ïðÿìå ф³íàíñóâàííÿ ãîñïî-
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äàðñüêèх îïåðàö³é íåä³єзäàòíèх ï³äïðèєìñòâ, щî, 
ÿê ïðàâèëî, є ìàëîåфåêòèâíèì òà зíèæóє ð³âåíü 
ìîòèâàö³ї äî âèêîíàííÿ ф³íàíñîâèх зîбîâ’ÿзàíü, 
åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ îбìåæåíèх ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â, à ³íñòèòóö³éíå зàбåзïå÷åííÿ äîñêîíàëîãî 
ìåхàí³зìó бàíêðóòñòâà, ñàíàö³ї, â³äíîâëåííÿ ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³, ðåîðãàí³зàö³ї òà âïðîâàäæåííÿ 
íåïðÿìèх ìåòîä³â äåðæàâíîї ï³äòðèìêè ф³íàíñî-
âî-ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ íàö³îíàëüíèх ï³äïðè-
єìñòâ ³ зðîñòàííÿ її ðåзóëüòàòèâíîñò³. Сàìå ó öüî-
ìó âèïàäêó àêòóàëüíèì є âèêîðèñòàííÿ íåïðÿìèх 
ïîäàòêîâèх ³ бюäæåòíèх ìåхàí³зì³â.

Òåîðåòè÷í³ äîñë³äæåííÿ âïëèâó äåðæàâíèх 
ф³íàíñ³â íà ïðèâàòí³ äîзâîëÿюòü âèÿâèòè ðÿä зà-
êîíîì³ðíîñòåé. Â ñèñòåì³ äåðæàâíèх äîхîä³â ф³-
íàíñîâèé ñòàí ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ âèзíà÷à-
єòüñÿ òàêèìè åëåìåíòàìè ÿê ïîðÿäîê ðîзðàхóíêó 
ïîäàòêîâîї бàзè, ñòàâêà, ïåð³îäè÷í³ñòü ³ ïðîöåäó-
ðà, äæåðåëî ñïëàòè ïîäàòêó, ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè òà 
ñàíêö³ї òîщî.

Íåñêëàäí³ ðîзðàхóíêè îñíîâíèх ïîêàзíèê³â 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó ïðè óìîâ³ зб³ëüшåííÿ ïîäàòêî-
âîãî íàâàíòàæåííÿ äîзâîëÿюòü âèÿâèòè íàñòóïíå 
(òàбë. 1). У âèïàäêó зðîñòàííÿ ñòàâêè ïîäàòê³â 
ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ (ф³íàíñîâîї íå-
зàëåæíîñò³, ф³íàíñîâîї зàëåæíîñò³, ф³íàíñîâîї 
ñòàб³ëüíîñò³, ф³íàíñîâîãî ðèзèêó, зàхèщåíîñò³ 
êðåäèòîð³â, ìàíåâðåíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó, ìî-
б³ëüíîñò³ òîщî) ïîã³ðшóюòüñÿ. Пðè öüîìó íåãà-
òèâíèé âïëèâ ïðÿìèх ïîäàòê³â бóäå ñèëüí³шèì 
ó âèïàäêó зìåíшåííÿ ÷àñòêè âëàñíîãî êàï³òàëó. 
Âïëèâ æå íåïðÿìèх бóäå зàëåæàòü â³ä ñïðîìîæ-
íîñò³ âèðîбíèêà/ïðîäàâöÿ ïåðåêëàñòè ïîäàòêîâèé 
òÿãàð íà ñïîæèâà÷à/ïîêóïöÿ. Îòæå, зðîñòàííÿ 
íåïðÿìèх ïîäàòê³â êîìïåíñóюòü ñïîæèâà÷³, òîìó 
ïîã³ðшåííÿ ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бóäå 
âèзíà÷àòèñÿ åëàñòè÷í³ñòю ïîïèòó íà äàíèé òîâàð, 
ïîñëóãó.

Ìåхàí³зìè ф³íàíñóâàííÿ äåðæàâíèх âèòðàò 
ó ö³ëîìó ìàюòü ìåíшèé âïëèâ íà ãîñïîäàðñüêó 
ä³ÿëüí³ñòü íåäåðæàâíèх ï³äïðèєìñòâ, í³æ ìå-
хàí³зìè äåðæàâíèх äîхîä³â. Пðè öüîìó ÷èííèê 

äåðæàâíèх âèòðàò íå є êëю÷îâèì ó зàбåзïå÷åíí³ 
зàäîâ³ëüíîãî ñòàíó ф³íàíñ³â ï³äïðèєìñòâ. 

Àíàë³з òàêèх ìåхàí³зì³â äåðæàâíîãî ф³íàí-
ñóâàííÿ êîìåðö³éíèх ï³äïðèєìñòâ ÿê ñóбñèä³ї òà 
ñóбâåíö³ї, бюäæåòí³ êðåäèòè, äåðæàâíå зàìîâ-
ëåííÿ òà бюäæåòí³ ³íâåñòèö³ї äåìîíñòðóє íàñòóï-
íå (òàбë. 2). Яêщî хàðàêòåðèзóâàòè ф³íàíñîâó 
ñò³éê³ñòü ï³äïðèєìñòâà, ïåðш зà âñå, êîåф³ö³-
єíòîì âëàñíîãî êàï³òàëó (àâòîíîì³ї), à òàêîæ 
êîåф³ö³єíòîì зàхèщåíîñò³ êðåäèòîð³â ((÷èñòèé 
ïðèбóòîê + ïîäàòîê íà ïðèбóòîê + ïðîöåíòí³ 
âèòðàòè) / ïðîöåíòí³ âèòðàòè), òî ó êîíòåêñò³ 
öüîãî бюäæåòí³ ñóбñèä³ї ³ ñóбâåíö³ї âèêîðèñòî-
âóюòüñÿ àбî íà ðîзшèðåííÿ, щî ïðèзâîäèòü äî 
зðîñòàííÿ êàï³òàëó ³ ïðèбóòêó â ìàéбóòíüîìó, 
àбî íà зàì³щåííÿ êðåäèòîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³. 
Òàê³ зì³íè, ÿê ïðàâèëî, îбóìîâëююòü ïîêðà-
щåííÿ âñ³х ïîêàзíèê³â ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³.

Âèêîðèñòàííÿ ï³ëüãîâîãî бюäæåòíîãî êðåäèòó 
зб³ëüшóє ïîзèêîâ³ êîшòè ï³äïðèєìñòâà, щî ïîã³ð-
шóє ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³. Àëå з ÷àñîì 
зðîñòàє êàï³òàë ³ ïðèбóòîê íà âåëè÷èíó åêîíîì³ї 
ïðîöåíòíèх âèòðàò ï³äïðèєìñòâà, ³, ÿê íàñë³äîê, 
êîåф³ö³єíò зàхèщåíîñò³ êðåäèòîð³â бóäå ïîêðàщó-
âàòèñÿ.

Пîêàзíèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ó ðåзóëüòàò³ 
âèêîíàííÿ ï³äïðèєìñòâîì äåðæàâíèх зàìîâëåíü 
ïîêðàщóюòüñÿ, щî ïîâ’ÿзàíî з òèì, щî ïðèбóòîê, 
à, â³äïîâ³äíî, é âëàñíèé êàï³òàë зðîñòàє.

Â ðåзóëüòàò³ îòðèìàííÿ бюäæåòíèх ³íâåñòèö³é 
зðîñòàє âåëè÷èíà êàï³òàëó, ÿêó ìîæíà â³äíåñòè äî 
âëàñíîãî àбî äîâãîñòðîêîâîãî. Êð³ì òîãî, з ÷àñîì 
ÿê ðåзóëüòàò ³íâåñòèö³é зðîñòàє ïðèбóòîê. Îòæå, 
âèÿâëåí³ òåíäåíö³ї ï³äâèщóюòü ð³âåíü ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³. Пîêàзíèê зàхèщåíîñò³ êðåäèòîð³â íå 
зì³íюєòüñÿ.

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà óзàãàëüíèòè, щî ó ö³ëîìó 
зб³ëüшåííÿ äåðæàâíèх âèòðàò ó фîðì³ äåðæàâíîãî 
зàêàзó, ñóбñèä³é ³ ñóбâåíö³é ïîêðàщóюòü ïîêàз-
íèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà, ó фîðì³ 
ï³ëüãîâèх бюäæåòíèх êðåäèò³â ïîã³ðшóє ñòðóê-

Òàбëèöÿ 1
Âïëèâ äåðæàâíèõ äîõîä³â íà ïîêàçíèêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ

Ïîêàçíèê
Ïîäàòêîâå äæåðåëî äîõîä³â áþäæåòó

Ïîäàòîê íà ïðèáóòîê Ïîäàòêè íà ìàéíî Íåïðÿì³ ïîäàòêè

Ðåíòàáåëüí³ñòü Îñíîâí³ ïîêàзíèêè ïîã³ðшó-
юòüñÿ

Îñíîâí³ ïîêàзíèêè ïîã³ðшó-
юòüñÿ

Íå âïëèâàє àбî ïîêàзíèêè ïî-
ã³ðшóюòüñÿ

Ïëàòîñïðîìîæí³ñòü 
³ ë³êâ³äí³ñòü

Îñíîâí³ ïîêàзíèêè ïîã³ðшó-
юòüñÿ

Îñíîâí³ ïîêàзíèêè ïîã³ðшó-
юòüñÿ

Íå âïëèâàє àбî ïîêàзíèêè ïî-
ã³ðшóюòüñÿ 

Ä³ëîâà àêòèâí³ñòü Âïëèâ íåîäíîзíà÷íèé, бëèæ÷å 
äî íåéòðàëüíîãî

Âïëèâ íåîäíîзíà÷íèé, бëèæ÷å 
äî íåéòðàëüíîãî Íå âïëèâàє

Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü Îñíîâí³ ïîêàзíèêè ïîã³ðшó-
юòüñÿ

Îñíîâí³ ïîêàзíèêè ïîã³ðшó-
юòüñÿ

Íå âïëèâàє àбî ïîêàзíèêè ïî-
ã³ðшóюòüñÿ

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм

Òàбëèöÿ 2
Âïëèâ äåðæàâíèõ âèòðàò íà ïîêàçíèêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ

Ïîêàçíèê
Íàïðÿì âèòðàò áþäæåòó

Ñóáñèä³ї, ñóáâåíö³ї Ï³ëüãîâ³ áþäæåòí³ 
êðåäèòè Áþäæåòí³ ³íâåñòèö³ї Äåðæàíèé çàìîâëåííÿ

Ðåíòàáåëüí³ñòü 
Àбî ïîêàзíèêè ïîêðà-
щóюòüñÿ, àбî зì³íè 
íåñóòòєâ³

Пîêðàщóюòüñÿ îñíî-
âí³ ïîêàзíèêè

Пîêðàщóюòüñÿ îñíî-
âí³ ïîêàзíèêè

Àбî ïîêàзíèêè ïîêðà-
щóюòüñÿ, àбî зì³íè 
íåñóòòєâ³

Ïëàòîñïðîìîæí³ñòü
³ ë³êâ³äí³ñòü

Пîêðàщóюòüñÿ îñíî-
âí³ ïîêàзíèêè

Пîêðàщóюòüñÿ îñíî-
âí³ ïîêàзíèêè Âïëèâ íåîäíîзíà÷íèé Íå âïëèâàє

Ä³ëîâà àêòèâí³ñòü Âïëèâ íåîäíîзíà÷íèé Âïëèâ íåîäíîзíà÷íèé Пîêðàщóюòüñÿ îñíî-
âí³ ïîêàзíèêè

Àбî íå зì³íююòüñÿ, 
àбî ïîã³ðшóюòüñÿ

Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü Пîêðàщóюòüñÿ îñíî-
âí³ ïîêàзíèêè Âïëèâ íåîäíîзíà÷íèé Пîêðàщóюòüñÿ îñíî-

âí³ ïîêàзíèêè
Пîêðàщóюòüñÿ îñíî-
âí³ ïîêàзíèêè

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм
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òóðó êàï³òàëó, àëå ï³äâèщóє ð³âåíü зàхèщåíîñò³ 
êðåäèòîð³â, ó фîðì³ бюäæåòíèх ³íâåñòèö³é – ïî-
êðàщóє ñòðóêòóðó êàï³òàëó ³ íå âïëèâàє íà зì³íó 
ð³âíÿ зàхèщåíîñò³ êðåäèòîð³â.

Àíàë³з îñíîâíèх êîåф³ö³єíò³â ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ â ïåð³îä 2004-
2012 ðð. (òàбë. 3) äîзâîëÿє âèÿâèòè íàñòóïíå. 
Пðàêòè÷íî óñ³ îñíîâí³ ïîêàзíèêè íå â³äïîâ³äàюòü 
íîðìàòèâàì, щî ðåêîìåíäîâàí³. Лèшå зíà÷åííÿ ³ 
äèíàì³êó êîåф³ö³єíòó ìîб³ëüíîñò³ (îбîðîòíèé êà-
ï³òàë/ïîзàîбîðîòíèé êàï³òàë) ìîæíà ââàæàòè зà-
äîâ³ëüíèì.

Сòàòèñòèêà ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ 
â Уêðàїí³ äåìîíñòðóє, щî, ÿêщî â 2011 ð. ó ïî-
ð³âíÿíí³ з ï³ñëÿêðèзîâèì 2010 ð. îбñÿã äåðæàâíîї 
ï³äòðèìêè зà ðàхóíîê âèäàòê³â зâåäåíîãî бюäæåòó 
зб³ëüшèâñÿ, òî ó 2012 ð. â³äбóëîñÿ ñóòòєâå зìåí-
шåííÿ (äèâ. òàбë. 4).

Àíàë³з äèíàì³êè âèäàòê³â зâåäåíîãî бюäæåòó 
íà åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü äåìîíñòðóє â ö³ëîìó 
зðîñòàííÿ äåðæàâíîãî ф³íàíñóâàííÿ ïðèâàòíèх 
ï³äïðèєìñòâ, àëå ó â³äíîñíîìó зíà÷åíí³ ïîêàзíèê 
íåñòàб³ëüíèé (äèâ. òàбë. 5). 

Дèíàì³êà íàäàííÿ ñóбñèä³é (òðàíñфåðòè íà 
ïîòî÷í³ âèòðàòè ³ êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ íà бåз-
îïëàòí³é ³ íà бåзïîâîðîòí³é ö³ëüîâ³é îñíîâ³) ï³ä-
ïðèєìñòâàì з Дåðæàâíîãî бюäæåòó ó ïåð³îä 
2007-2012 ðð. (äèâ. ðèñ. 1) ñâ³ä÷èòü, щî îбñÿã ф³-
íàíñóâàííÿ äàíîї фîðìè ï³äòðèìêè ñóб’єêò³â ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ ïðÿìî зàëåæèòü â³ä ñîö³àëüíî-åêî-
íîì³÷íîãî ñòàíó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. 

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà íàäàííÿ ñóáñèä³é ï³äïðèºìñòâàì
Джåðåëî: Бюäжåòíèé мîí³òîðèíã: àíàë³ç âèêîíàííя бюä-
жåòó çà 2012 ð³ê [7]

Сóêóïíèé îбñÿã äåðæàâíèх ãàðàíò³é ñóб’єêòàì 
ãîñïîäàðюâàííÿ, ÿê³ íå âêëю÷åíî äî âàëîâèх ïî-
êàзíèê³â äåðæàâíîї ï³äòðèìêè ï³äïðèєìñòâ, îñê³ëü-
êè âîíè бåзïîñåðåäíüî íå âïëèâàюòü íà â³äïîâ³äí³ 
âòðàòè àбî âèäàòêè бюäæåòó, зà äàíèìè Ì³í³ñòåð-
ñòâà ф³íàíñ³â, ñòàíîâèëè: ó 2007 ð. – 3,5 ìëðä ãðí.  
(0,49 % äî ÂÂП), ó 2008 – 5,8 ìëðä ãðí. (0,62 % 
äî ÂÂП), ó 2009 – 32,9 ìëðä ãðí. (3,6 % äî 
ÂÂП), ó 2010 – 10,1 ìëðä ãðí. (0,93 % äî ÂÂП),  
ó 2011 – 12,9 ìëðä ãðí. (0,99 % äî ÂÂП), ó 2012 – 
75,3 ìëðä ãðí (àбî 5,4% äî ÂÂП) [8, ñ. 6; 9].

Îñíîâíèì äæåðåëîì ï³ëüã äëÿ â³ò÷èзíÿíèх 
ï³äïðèєìñòâ â ïåð³îä 2007-2012 ðð. бóâ ïîäà-
òîê íà äîäàíó âàðò³ñòü (ïîíàä 90 % ó ïåð³îä äî 
2011 ð., ìàéæå 70 % ó 2011 ðîö³, 62 % ó 2012 ð.)  

Òàбëèöÿ 3
Îñíîâí³ êîåф³ö³ºíòè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ â Óêðàїí³

êîåф³ö³єíò Ф³íàíñîâîї 
íåзàëåæíîñò³

Ф³íàíñîâîї 
зàëåæíîñò³

Ф³íàíñîâîї 
ñòàб³ëüíîñò³

Ф³íàíñîâîãî 
ðèзèêó Ìîб³ëüíîñò³ Ìàíåâðåíîñò³ 

âëàñíîãî êàï³òàëó

íîðìàòèâ > 0,5 < 0,5 > 1 < 1 > 0,5 0,4-0,6

2004 0,50 0,50 0,98 1,02 0,86 0,06

2005 0,48 0,52 0,94 1,07 0,91 0,10

2006 0,46 0,54 0,86 1,16 0,96 0,15

2007 0,45 0,55 0,82 1,22 0,94 0,17

2008 0,38 0,62 0,60 1,67 1,06 0,18

2009 0,38 0,62 0,63 1,60 1,00 0,14

2010 0,37 0,63 0,60 1,68 1,22 0,22

2011 0,38 0,62 0,63 1,60 1,19 0,23

2012 0,38 0,62 0,61 1,64 1,19 0,22
Джåðåëî: ðîçðàхîâàíî íà îñíîâ³ äàíèх Дåðжàâíîї ñëóжбè ñòàòèñòèêè Уêðàїíè: www.ukrstat.gov.ua

Òàбëèöÿ 5
Âèäàòêè çâåäåíîãî áþäæåòó íà åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü, ìëí ãðí

2007 2008 2009 2010 2011 2012

ÂСЬÎГÎ 40523 51322 39753 43832 57124 62377

Çðîñòàííÿ äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó, % - 27 -23 10 30 9

Âèäàòêè ó % äî äîхîä³â зâåäåíîãî 
бюäæåòó 18,4 17,2 14,6 13,9 17,1 14,0

Âèäàòêè % äî ÂÂП 5,6 5,4 4,4 4,0 4,4 4,4
Джåðåëî: ðîçðàхîâàíî íà îñíîâ³ äàíèх Дåðжàâíîї êàçíàчåéñüêîї ñëóжбè: www.treasury.gov.ua, НБУ: www.bank.gov.ua

Òàбëèöÿ 4
Óçàãàëüíåí³ ïîêàçíèêè âèäàòê³â çâåäåíîãî áþäæåòó, ïîäàòêîâèõ òà ìèòíèõ ï³ëüã, 

ÿê³ ìîæóòü ââàæàòèñÿ äåðæàâíîþ ï³äòðèìêîþ, ìëí ãðí
ïîêàçíèê 2010 2011 2012

Пîäàòêîâ³ ï³ëüãè 37127 58764 48659

Ìèòí³ ï³ëüãè 21950 43900 42943

Âèäàòêè ³ êðåäèòóâàííÿ зâåäåíîãî бюäæåòó íà åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü 42832 57124 62337

ÂСЬÎГÎ 102910 159788 153979

П³äòðèìêà ó % äî äîхîä³â зâåäåíîãî бюäæåòó 32,7 47,7 34,6

П³äòðèìêà ó % äî ÂÂП 9,5 12,3 10,9
Джåðåëî: ðîçðàхîâàíî àâòîðîм íà îñíîâ³ äàíèх Дåðжàâíîї êàçíàчåéñüêîї ñëóжбè: www.treasury.gov.ua, М³í³ñòåðñòâà 
ф³íàíñ³â Уêðàїíè: www.minfin.gov.ua
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(òàбë. 6). Щî ñòîñóєòüñÿ ï³ëüã з³ ñïëàòè ïîäàò-
êó íà ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâ, їх ïèòîìà ÷àñòêà ó 
зàãàëüíîìó îбñÿз³ äî 2011 ð. зàëèшàëàñÿ íåзíà-
÷íîю. Îäíàê ó ðåзóëüòàò³ íîâàö³é Пîäàòêîâîãî 
êîäåêñó ìîæëèâîñò³ âêëю÷åííÿ äî ñêëàäó âèòðàò 
â³ä’єìíîãî зíà÷åííÿ ðîзðàхóíêó îб’єêòà îïîäàò-
êóâàííÿ (ïåðåíåñåííÿ збèòê³â ïîïåðåäí³х ðîê³â) 
зðîñëà ïèòîìà âàãà ï³ëüã зà öèì ïîäàòêîì. Цÿ 
ï³ëüãà є îñíîâíîю ó зàãàëüí³é ñóì³ âòðàò зà ïî-
äàòêîì íà ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâ, ³ ó 2011 ð. ñêëà-
ëà ïîíàä 9,4 ìëðä ãðí. àбî 61% ñóìè ï³ëüã зà 
öèì ïîäàòêîì, ó 2012 ð. – ïîíàä 4,5 ìëðä ãðí., 
àбî 30%. Ðàзîì з òèì öå íå âïëèíóëî ñóòòєâî íà 
÷àñòêó збèòêîâèх ï³äïðèєìñòâ (41,0% ó 2010 ð., 
34,0% ó 2011 ð., 35,5% ó 2012 ð. [7]). Îäíî÷àñíî 
зàñòîñóâàííÿ ö³єї íîðìè ïîзíà÷èëîñÿ ³ íà бåзïðå-
öåäåíòíîìó зðîñòàíí³ âàëîâîãî îбñÿãó ïîäàòêîâèх 
ï³ëüã ó 2011 ð.

Òàêîæ ìîæíà â³äзíà÷èòè, щî ì³æ òàêèìè фîð-
ìàìè äåðæàâíîї ï³äòðèìêè ÿê ãàðàíò³ї äåðæàâè 
ï³äïðèєìñòâàì ³ âèäàòêàìè зâåäåíîãî бюäæåòó 
íà åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü ³ ïîäàòêîâèìè ï³ëüãàìè 
îбåðíåíà зàëåæí³ñòü (ðèñ. 2).
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втрати бюджету від податкових пільг 

Ðèñ. 2. Äèíàì³êà îñíîâíèõ фîðì äåðæàâíîї 
ï³äòðèìêè ï³äïðèºìñòâ

Джåðåëî: ðîçðàхîâàíî íà îñíîâ³ äàíèх Дåðжàâíîї êàçíà-
чåéñüêîї ñëóжбè, Бюäжåòíîãî мîí³òîðèíãó: àíàë³ç âèêî-
íàííя бюäжåòó çà 2012 ð³ê [7]

Çà ðåзóëüòàòàìè ðåãðåñ³éíîãî àíàë³зó зâ’ÿзêó ïî-
êàзíèêà ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³ òà îñíîâíèх äæå-
ðåë фîðìóâàííÿ êàï³òàëó â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ 
â îñòàíí³ ðîêè âèÿâëåíà ïðÿìà зàëåæí³ñòü ì³æ àâòî-
íîì³єю ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ ³ ïðèðîñòîì âëàñ-
íîãî êàï³òàëó (X1), äîâãîñòðîêîâèх зàïîзè÷åíü (X3) òà 
îбåðíåíà з ïðèðîñòîì êîðîòêîñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü 
(X2): Y = 0,378 + 0,185 X1 – 0,218 X2 + 0,133 X3  
(R2

 = 0,9553, Fðîзð.> Fêð.). Îòæå, äëÿ ï³äâèщåííÿ 
ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³ óêðàїíñüêèх ï³äïðè-
єìñòâ äîö³ëüíî ïðèшâèäшèòè ïðèð³ñò âëàñíîãî êà-
ï³òàëó ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ òà ñòðèìàòè ïðè-
ð³ñò êîðîòêîñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü.

Àíàë³з âïëèâó äåðæàâíîї ï³äòðèìêè íà фîðìó-
âàííÿ êàï³òàëó â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ äåìîí-
ñòðóє:

ïîзèòèâíî íà зàãàëüíèé îбñÿã âëàñíîãî êàï³òà-
ëó (Y1) âïëèâàюòü äåðæàâí³ ãàðàíò³ї (X2), âèòðàòè 
зâåäåíîãî бюäæåòó íà åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü (X3), 
ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè (X4): Y1 = 129415,8 + 1,009 X2 + 
3,702

 
X3 + 29,505 X4 (R

2
 = 0,916, Fðîзð.> Fêð.); 

âèÿâëåíî ïîзèòèâíèé зâ’ÿзîê ì³æ êîðîòêîñòðî-
êîâèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè (Y2) ³ äåðæàâíèìè ãàðàí-
ò³ÿìè (X2), ïîäàòêîâèìè ï³ëüãàìè (X4), îбåðíåíèé 
з âèòðàòàìè зâåäåíîãî бюäæåòó íà åêîíîì³÷íó ä³-
ÿëüí³ñòü (X3): Y2 = -278887,0 + 0,949 X2  – 3,669

 X3 + 61,705 X4 (R
2 = 0,968, Fðîзð.> Fêð.);

îбñÿã äîâãîñòðîêîâèх зàïîзè÷åíü (Y3) зíàхî-
äèòüñÿ ó ïðÿì³ зàëåæíîñò³ з ïîäàòêîâèìè ï³ëü-
ãàìè, îбåðíåí³é з äåðæàâíèìè ãàðàíò³ÿìè, âè-
òðàòàìè бюäæåòó íà åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü: Y3 = 
-91873,7 – 0,334 X2 – 0,874

 
X3 + 21,775 X4 (R

2 = 
0,989, Fðîзð.> Fêð.);

зâ’ÿзêó ì³æ ñóбñèä³ÿìè (X1) ³ äæåðåëàìè 
фîðìóâàííÿ êàï³òàëó íå âèÿâëåíî.Îòðèìàí³ ðå-
зóëüòàòè äîзâîëÿюòü óзàãàëüíèòè, щî íàéб³ëüш 
ïðèâàбëèâîю фîðìîю äåðæàâíîї ï³äòðèìêè ³з 
зàïðîïîíîâàíèх є âèòðàòè зâåäåíîãî бюäæåòó 
íà åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü, щî äîзâîëèòü зб³ëü-
шèòè îбñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó òà зìåíшèòè 
зîбîâ’ÿзàííÿ. Êð³ì òîãî, â³äïîâ³äíî òåîðåòè÷-
íèì âèñíîâêàì, зðîñòàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó äî-
зâîëèòü ïîì’ÿêшèòè âïëèâ ïðÿìèх ïîäàòê³â íà 
ï³äïðèєìñòâà, òà, ÿê ðåзóëüòàò, зàбåзïå÷èòü ï³ä-
âèщåííÿ ä³єâîñò³ ðåãóëюю÷îї фóíêö³ї ïîäàòê³â. 
Çб³ëüшåííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüã îбóìîâëює ñóòòєâå 
зðîñòàííÿ óñ³х äæåðåë фîðìóâàííÿ êàï³òàëó. Îä-
íàê íàéб³ëüш ñóòòєâèé âïëèâ âèÿâëåíî äëÿ êî-
ðîòêîñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü, щî є íåãàòèâíèì äëÿ 
ð³âíÿ ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³. Ðàзîì з òèì òàêèé 
åфåêò òà íåîäíîзíà÷íèé âïëèâ äåðæàâíèх ãàðàí-
ò³é, â³äñóòí³ñòü зâ’ÿзêó ì³æ ñóбñèä³ÿìè, ñóбâåí-
ö³ÿìè ³ äæåðåëàìè фîðìóâàííÿ êàï³òàëó, ìîæíà 
ïîÿñíèòè íååфåêòèâíîю ïîë³òèêîю äåðæàâíîї 
ï³äòðèìêè ï³äïðèєìñòâ. Òàê, îñíîâíó ÷àñòèíó 
âèòðàò íà ñóбñèä³ї, ïîòî÷í³ òà êàï³òàëüí³ òðàíñ-
фåðòè зà îñòàíí³ ÷îòèðè ðîêè ñêëàëî ф³íàíñóâàí-
íÿ ïîòî÷íîї ä³ÿëüíîñò³ (60-70%). Пîíàä 50% â³ä-
ïîâ³äíèх âèäàòê³â äåðæàâíîãî бюäæåòó â ðîзð³з³ 
ö³єї êëàñèф³êàö³ї зîñåðåäæåíî ó òðüîх ðåã³îíàх –  
ì. Êèїâ, Дîíåöüêà òà Лóãàíñüêà îбëàñò³. Сèòó-
àö³ÿ ïðè âèêîðèñòàíí³ ï³ëüã з³ ñïëàòè ïîäàòêó 
íà ïðèбóòîê ó ð³зíèх ãàëóзÿх ïðîìèñëîâîñò³ 
ñâ³ä÷èòü ïðî â³äñóòí³ñòü ñòàб³ëüíîãî äîñòóïó äî 
öüîãî ³íâåñòèö³éíîãî ðåñóðñó. Â îêðåìèх ãàëó-
зÿх, зîêðåìà â ÀПÊ, ïðÿìà бюäæåòíà ï³äòðèì-
êà â 2012 ð. íàäàâàëàñÿ ó âèãëÿä³ зäåшåâëåííÿ 
êðåäèò³â ³ бóëà ñïðÿìîâàíà íà ïîãàшåííÿ бîðã³â 
ìèíóëèх ïåð³îä³â. Òåíäåíö³єю ó 2009-2012 ðð. 
äëÿ âñ³х âèä³â ï³äòðèìêè є íèзüêà ïèòîìà âàãà 
ïðîìèñëîâèх ãàëóзåé з ïîòåíö³àëîì ³ìïîðòîзàì³-
щåííÿ ïðè âèñîêèх îбñÿãàх ï³äòðèìêè ñ³ëüñüêî-
ãî ãîñïîäàðñòâà, ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íîãî êîìïëåê-
ñó, ñфåðè ïîñëóã, ðîзâèòêó ³íфðàñòðóêòóðè. Пðè 

Òàбëèöÿ 6
Ðîçïîä³ë âòðàò â³ä ïîäàòêîâèõ ï³ëüã çà âèäàìè ïîäàòê³â, ìëí ãðí

Âèä ïîäàòêó 2009 2010 2011 2012

Пîäàòîê íà ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâ 2023,9 2130,7 15366,8 15108,8

ó % äî âàëîâîãî îбñÿãó ï³ëüã 7,2 5,7 26,1 31,1

Пëàòà зà зåìëю - - 252,8 359,2

Пîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü 25830,6 34449,7 41018,2 30271,4

ó % äî âàëîâîãî îбñÿãó ï³ëüã 91,7 92,3 69,8 62,2

Àêöèзíèé ïîäàòîê 329,0 761,0 2125,3 2919,7

ÐÀÇÎÌ 28183,5 37341,4 58763,0 48659,1
Джåðåëî: [8]
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öüîìó ÷àñòêà ï³äïðèєìñòâ îбðîбíîї ïðîìèñëîâîñ-
ò³ ó ñóì³ бюäæåòíèх âèäàòê³â íå ïåðåâèщóє 1%. 
Щîäî ïîäàòêîâèх ï³ëüã, òî ÷àñòêà òàêèх ãàëóзåé 
ÿê òåêñòèëüíà ïðîìèñëîâ³ñòü, âèðîбíèöòâî ãóìî-
âèх òà ïëàñòìàñîâèх âèðîб³â, âèðîбíèöòâî ìàшèí 
òà óñòàòêóâàííÿ òàêîæ íå ïåðåâèщóє 1% ó âàëî-
âîìó îбñÿз³ ïîäàòêîâèх ï³ëüã. Êð³ì òîãî, ïèòîìà 
÷àñòêà ï³ëüã ó ñфåð³ äîñë³äæåíü ³ ðîзðîбîê зíè-
зèëàñÿ з 1,6% ó 2006 ð. äî 0,4% ó 2011 ð., ïðè 
òîìó, щî â³äïîâ³äí³ âèäàòêè зâåäåíîãî бюäæåòó 
ñòàíîâèëè 2,5%-2,1%, à бюäæåòíå êðåäèòóâàííÿ 
зà öèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ âзàãàë³ íå íàäàâàëîñÿ.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Îòæå, àíàë³з âïëèâó 
äåðæàâíèх ф³íàíñ³â íà ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü â³-
ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ ó ñó÷àñíèх óìîâàх äîзâî-
ëÿє óзàãàëüíèòè: ïîäàòêîâ³ зì³íè ³ âèб³ð фîðìè 
ф³íàíñîâîї äåðæàâíîї ï³äòðèìêè ñóб’єêò³â ãîñïî-
äàðюâàííÿ ïîâèíí³ зàбåзïå÷óâàòè ïðèð³ñò, ïåðш 
зà âñå, âëàñíîãî êàï³òàëó. Â êîíòåêñò³ öüîãî åфåê-
òèâíà бюäæåòíî-ïîäàòêîâà ïîë³òèêà, íåзâàæàю-
÷è íà зðîñòàííÿ ðîë³ ф³ñêàëüíîї ñêëàäîâîї, ïîâè-
ííà âêëю÷àòè íàñòóïíå. Пî-ïåðшå, äîö³ëüíèì є 
зàбåзïå÷åííÿ ïðîïîðö³éíîãî зíèæåííÿ åфåêòèâ-
íîї ïîäàòêîâîї ñòàâêè. Òîбòî ñóìà ïîäàòê³â, ÿê³ 
ñïëà÷óє ï³äïðèєìñòâî, ïîâèííî зì³íюâàòèñÿ ïðî-
ïîðö³éíî зíèæåííю îбñÿãó êîшò³â, ÿê³ зàëèшà-
юòüñÿ ó ðîзïîðÿäæåíí³ ï³äïðèєìñòâ. Пî-äðóãå, 
îïòèì³зàö³ÿ óìîâ â³äшêîäóâàííÿ ïîäàòê³â ³з бю-
äæåòó, щî âêëю÷àє ë³бåðàë³зàö³ю òà îïåðàòèâ-
í³ñòü äàíîãî ïðîöåñó. Пåðш зà âñå, öå ñòîñóєòü-

ñÿ â³äшêîäóâàííÿ ïåðåâèщåííÿ «ñïëà÷åíîãî» òà 
«îòðèìàíîãî» ПДÂ. Âàæëèâèì àñïåêòîì òàêîæ 
є ïðàâèëà зàë³êó збèòê³â. Пî-òðåòє, îïòèì³зàö³ÿ 
фîðì äåðæàâíîї ï³äòðèìêè (ãàðàíò³ї, ñóбñèä³ї, 
âèòðàòè бюäæåòó íà åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü, ïî-
äàòêîâ³ ï³ëüãè òîщî), щî ìàє âèзíà÷àòèñÿ ñòàíîì 
ðîзâèòêó ðåã³îí³â, ãàëóзåé, íàö³îíàëüíîї åêîíî-
ì³êè, ф³íàíñîâîї ñèñòåìè. Пî-÷åòâåðòå, îïòèì³-
зàö³ÿ ìåхàí³зì³â ф³íàíñóâàííÿ âèòðàò бюäæåòó. 
Òàê, ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè é ì³í³ì³зàö³ÿ ïîäàòêîâèх 
âèòðàò є ìåхàí³зìàìè åêîíîì³êè зðîñòàííÿ, à íå 
ñïàäó. Òàêîæ âîíè ïîòðåбóюòü åêîíîì³÷íîãî îб-
ґðóíòóâàííÿ щîäî ïðèíöèï³â зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³, åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî äîбðîбóòó. Êð³ì òîãî, 
зðîñòàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðè-
єìñòâ äëÿ ï³äâèщåííÿ ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³, 
âèхîäÿ÷è з ðåзóëüòàò³â ðåãðåñ³éíîãî àíàë³зó, äî-
ö³ëüíî ï³äòðèìóâàòè бюäæåòíèìè äîâãîñòðîêî-
âèìè ³íâåñòèö³ÿìè, äåðæàâíèìè зàìîâëåííÿìè, 
ÿê³, îêð³ì òîãî, íå ëèшå зб³ëüшàòü ïëàòîñïðî-
ìîæí³é ïîïèò, à é бóäóòü ñïðèÿòè зíèæåííю âè-
òðàò âèðîбíèöòâà. Пî-ï’ÿòå, îïòèì³зàö³ÿ ïîäàò-
êîâèх ï³ëüã â³äïîâ³äíî ïðèíöèïó êîìïåíñàö³ї зà 
âèêîíàííÿ ñóб’єêòàìè ãîñïîäàðюâàííÿ ïåâíèх 
ñóñï³ëüíî âàæëèâèх фóíêö³é â³äïîâ³äíî äî зà-
âäàíü äåðæàâíîї åêîíîì³÷íîї ñòðàòåã³ї ³ ф³íàíñî-
âîї бåзïåêè äåðæàâè з óðàхóâàííÿì âèð³шåííÿ 
ïîòî÷íèх ³ ñòðàòåã³÷íèх ñîö³àëüíèх ³ åêîíîì³÷-
íèх ïðîбëåì.
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Ðåçþìå
Иññëåäîâàíы òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòы âëèÿíèÿ èíñòðóìåíòîâ фèñêàëüíîé ïîëèòèêè íà фèíàíñîâóю 
óñòîé÷èâîñòü ñóбъåêòîâ хîзÿéñòâîâàíèÿ. Îбîñíîâàíы èзìåíåíèÿ ïîêàзàòåëåé фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ â ðåзóëüòàòå ïîâышåíèÿ ïðÿìых è êîñâåííых íàëîãîâ, íàëîãîâ íà èìóщåñòâî. Îïðåäå-
ëåíî âëèÿíèå íà фèíàíñîâóю íåзàâèñèìîñòü ïðåäïðèÿòèé òàêèх фîðì ãîñóäàðñòâåííîé фèíàíñîâîé 
ïîääåðæêè, êàê ñóбñèäèè è ñóбâåíöèè, ãîñóäàðñòâåííыé зàêàз, бюäæåòíыå èíâåñòèöèè, бюäæåòíыå 
ëüãîòíыå êðåäèòы.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: фèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, фèíàíñîâàÿ íåзàâèñèìîñòü, фèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà, äîхîäы 
è ðàñхîäы бюäæåòà.
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INFLUENCE OF FISCAL POLICY ON FINANCIAL STABILITY OF UKRAINIAN COMPANIES

Summary
Theoretical aspects of influence of a fiscal policy apparatus on economic players’ financial stability are 
researched. Changes of financial stability activities are viewed as a result of increase in direct and indirect 
taxes as well as in property taxes. The influence of such state support forms as subsidies and subventions, 
a state demand, budget investments and budget preferential credits on companies’ financial independence is 
defined.
Key words: financial stability, financial independence, fiscal policy, budget revenues and expenditures.
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Ðîзãëÿíóòî íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ îñíîâè зä³éñíåííÿ ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîб³òíèöòâà Уêðàїíè â ñфåð³ 
îïîäàòêóâàííÿ. Âèä³ëåíî ïðîбëåìàòèêó бîðîòüбè з ïîäâ³éíèì îïîäàòêóâàííÿì ïðàâîâèìè ìåòîäàìè 
ÿê ïð³îðèòåòíèé íàïðÿì ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîб³òíèöòâà. Пðîàíàë³зîâàíî ä³ÿëüí³ñòü â³ää³ëó âèâ÷åííÿ 
ì³æíàðîäíîãî äîñâ³äó ó ñфåð³ îïîäàòêóâàííÿ ïðè Ì³í³ñòåðñòâ³ äîхîä³â òà збîð³â. Ðîзãëÿíóòî òåíäåíö³ї 
зàëó÷åííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ì³æíàðîäíîї òåхí³÷íîї äîïîìîãè îðãàíàìè ïîäàòêîâîї ïîë³òèêè ó 2013 ð.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïîäàòêîâà ïîë³òèêà, ïîäâ³éíå îïîäàòêóâàííÿ, ì³æíàðîäíå ñï³âðîб³òíèöòâî, óãîäè, 
êîíâåíö³ї, ì³æíàðîäíà òåхí³÷íà äîïîìîãà.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Пîäàòêè є ãîëîâíèì 
äæåðåëîì íàïîâíåííÿ äåðæàâíîãî бюäæåòó, à з ³í-
шîãî бîêó, – âàæëèâèì ³íñòðóìåíòîì äåðæàâíîãî 
ðåãóëюâàííÿ åêîíîì³êè. Îñê³ëüêè ãëîбàë³зàö³éí³ 
ïðîöåñè зíà÷íî âïëèâàюòü íà â³äêðèò³ åêîíîì³êè, 
ïîñòàє íåîбх³äí³ñòü àäàïòàö³ї óñ³х ñфåð ãîñïîäà-
ðюâàííÿ äåðæàâè äî ñó÷àñíèх óìîâ. Íåàбèÿêó 
ðîëü ó ïðîöåñàх ðåфîðìóâàííÿ â³ä³ãðàє ì³æíà-
ðîäíå ñï³âðîб³òíèöòâî, ÿêå äîзâîëÿє íå ò³ëüêè äî-
ñÿãòè б³ëüш âèñîêèх ðåзóëüòàò³â â ò³é ÷è ³íш³é 
ãàëóз³, àëå é зíàéòè ñï³ëüí³ шëÿхè âèð³шåííÿ 
ïðîбëåì. Âèщåíàâåäåí³ òâåðäæåííÿ ñòîñóюòüñÿ ³ 
ñфåðè îïîäàòêóâàííÿ. À àêòóàëüí³ñòü äîñë³äæåí-
íÿ ï³äòâåðäæóєòüñÿ щå é òèì, щî Уêðàїíà ïðàãíå 
³ ðîбèòü êðîêè íàзóñòð³÷ єâðîïåéñüê³é ñï³ëüíîò³, 
òîìó ³íòåíñèф³êàö³ÿ ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîб³òíè-
öòâà, зîêðåìà â ñфåð³ îïîäàòêóâàííÿ, âïëèíå íà 
ïðèшâèäшåííÿ ïðîöåñó ³íòåãðàö³ї.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пðî-
бëåìàòèêà ðåфîðìóâàííÿ ïîäàòêîâîї ïîë³òèêè 
Уêðàїíè є àêòóàëüíîю, зâàæàю÷è íà ê³ëüê³ñòü 
ïðèñâÿ÷åíèх їé íàóêîâèх äîñë³äæåíü â³ò÷èзíÿíèх 
â÷åíèх. Çîêðåìà, äîñòàòíüî óâàãè â÷åí³ ïðèä³ëÿ-
юòü âèêîðèñòàííю ì³æíàðîäíîãî äîñâ³äó ïðè ðîз-
ðîбö³ òà óäîñêîíàëåíí³ ïîäàòêîâèх ìåхàí³зì³â òà 
³íñòðóìåíòàð³ю. Íå ìåíш âàãîìîю є ïðîбëåìàòè-
êà ³íòåíñèф³êàö³ї ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîб³òíèöòâà â 
ñфåð³ îïîäàòêóâàííÿ, ÿêà зíàéшëà â³äîбðàæåííÿ â 
ïðàöÿх òàêèх â³äîìèх â÷åíèх, ÿê Ç.С. Âàðíàë³é, 
Ю.Г. Дåì’ÿí÷óê, ².Ю. Дóìàíñüêà, À.Â. Ìàêñè-
ìåíêî, П.Î. Сåëåзåíü òà бàãàòî ³íшèх. Çîêðåìà,  
Ç.С. Âàðíàë³é íàãîëîшóє íà ðîë³ ì³æíàðîäíèх 
îðãàí³зàö³é ó ï³äâèщåíí³ åфåêòèâíîñò³ ñï³âïðàö³ 
äåðæàâ ó ñфåð³ îïîäàòêóâàííÿ, ïîäàє ґðóíòîâíèé 
àíàë³з ïîäàòêîâîãî ïðàâà ЄС òà îêðåñëює ìîæëè-
â³ шëÿхè àäàïòàö³ї â³ò÷èзíÿíîãî зàêîíîäàâñòâà äî 
âèìîã єâðîïåéñüêîãî ñï³âòîâàðèñòâà [9, ñ. 532-564]. 
À.Â. Ìàêñèìåíêî ðîзãëÿäàє ì³æíàðîäíèé äîñâ³ä 
ïîäàòêîâîãî àäì³í³ñòðóâàííÿ [5]. Ю.Г. Дåì’ÿí÷óê 

ó ñâîїé ïðàö³ àíàë³зóє ïîíÿòòÿ òà îñíîâí³ îзíàêè 
ïîäâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ â ïðàâîâîìó ïîë³, à òà-
êîæ íàãîëîшóє íà âèзíà÷àëüí³é ðîë³ ì³æíàðîäíîãî 
ñï³âðîб³òíèöòâà â àñïåêò³ óñóíåííÿ ïðîбëåìè ïî-
äâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ [1]. Íàòîì³ñòü ².Ю. Дóìàí-
ñüêà îñíîâíó ðîëü â âèð³шåíí³ ïðîбëåìè ïîäâ³éíîãî 
îïîäàòêóâàííÿ â³ääàє Пîäàòêîâîìó êîäåêñó Уêðà-
їíè ³ íàãîëîшóє íà âàæëèâîñò³ äîòðèìàííÿ íîðì 
òà ïðàâèë ñàìå íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³, îñê³ëüêè 
öå ñïðèÿòèìå б³ëüш åфåêòèâíîìó ì³æíàðîäíîìó 
ñï³âðîб³òíèöòâó [2]. Î.П. Сåëåзåíü ó ñâîїé äèñåð-
òàö³éí³é ðîбîò³ âèÿâèâ зàêîíîì³ðíîñò³ òà òåíäåíö³ї 
ðîзâèòêó ì³æíàðîäíî-ïðàâîâîãî ñï³âðîб³òíèöòâà 
äåðæàâ ó ñфåð³ îïîäàòêóâàííÿ, à òàêîæ зíà÷íó 
óâàãó ïðèä³ëèâ ïîð³âíÿëüíî-ïðàâîâîìó àíàë³зó äî-
ãîâîð³â Уêðàїíè ïðî óíèêíåííÿ ïîäâ³éíîãî îïîäàò-
êóâàííÿ äîхîä³â ³ ìàéíà ÿê íàéб³ëüш ïîшèðåíîãî 
âèäó ì³æíàðîäíèх ïîäàòêîâèх äîãîâîð³â [6].

Âèð³øåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Íåзâàæàю÷è íà зíà÷íó ê³ëüê³ñòü íà-
óêîâèх ïðàöü, ïðèñâÿ÷åíèх ïèòàííÿì ì³æíàðîäíî-
ãî ñï³âðîб³òíèöòâà, íà íàш ïîãëÿä, ö³ äîñë³äæåííÿ 
ðîзãëÿäàюòü ëèшå îêðåì³ àñïåêòè äàíîї ïðîбëåìà-
òèêè. Òîбòî íåîбх³äíî б³ëüш êîìïëåêñíî ï³ä³éòè 
äî îö³íêè ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîб³òíèöòâà Уêðàїíè â 
ñфåð³ îïîäàòêóâàííÿ, à зîêðåìà її íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâèх òà ³íñòèòóö³îíàëüíèх àñïåêò³â.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є âè-
ñâ³òëåííÿ ñó÷àñíèх òåíäåíö³é ì³æíàðîäíîãî ñï³â-
ðîб³òíèöòâà îðãàí³â ïîäàòêîâîї ïîë³òèêè Уêðàїíè, 
îö³íêà ³íòåíñèф³êàö³ї їх â³äíîñèí, à òàêîæ îêðåñ-
ëåííÿ ïåðñïåêòèâíèх шëÿх³â ðîзâèòêó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà æàëü, ïî-
äàòêîâà ïîë³òèêà Уêðàїíè íå äîñÿãëà íàéâèщîãî 
ð³âíÿ óзãîäæåíîñò³, òîбòî ì³ñòèòü щå бàãàòî äèñ-
êóñ³éíèх ïîëîæåíü, ÿê³, òàê ÷è ³íàêшå, âïëèâà-
юòü íà ïîзèö³ю íàшîї äåðæàâè íà ì³æíàðîäíîìó 
ð³âí³. Дëÿ ïðèêëàäó, À.Â. Ìàêñèìåíêî, àíàë³зó-
ю÷è ïîзèö³ю Уêðàїíè ó ì³æíàðîäíèх ðåéòèíãàх, 


