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У ñòàòò³ îбґðóíòîâàíî âïëèâ зàîщàäæåíü íàñåëåííÿ íà ðîзâèòîê ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â. 
Пðîàíàë³зîâàíî äèíàì³êó òà ñòðóêòóðó ïðèâàòíèх зàîщàäæåíü äî ³ ï³ñëÿ ф³íàíñîâîї êðèзè, òà їх âïëèâ íà фîð-
ìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. Âèзíà÷åíî ñòðàòåã³÷í³ íàïðÿìè ïîë³ïшåííÿ ïðîöåñó 
òðàíñфîðìàö³ї зàîщàäæåíü â ³íâåñòèö³ї.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: зàîщàäæåííÿ, äîìîãîñïîäàðñòâî, ³íâåñòèö³ї, ãðàíè÷íà ñхèëüí³ñòü äî зàîщàäæåííÿ, ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. У ñó÷àñí³é óêðàїíñüê³é 
åêîíîì³ö³, â³äïîâ³äíî äî äîâãîñòðîêîâîї êîíöåï-
ö³ї ðîзâèòêó, íà îäíå з ïåðшèх ì³ñöü âèñóâàєòü-
ñÿ ïðîбëåìà зàбåзïå÷åííÿ ñò³éêîãî åêîíîì³÷íî-
ãî зðîñòàííÿ. Яê ïîêàзóє ñâ³òîâèé äîñâ³ä, äëÿ її 
ðîзâ’ÿзàííÿ íåîбх³äíå зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèх 
ðåñóðñ³â, íåзàëåæíèх â³ä êîëèâàíü ñâ³òîâèх ф³-
íàíñîâèх ðèíê³â. Дàíèì âèìîãàì зàäîâîëüíÿюòü 
âíóòð³шí³ ³íâåñòèö³ї, îäíèì з îñíîâíèх äæåðåë 
ÿêèх âèñòóïàюòü зàîщàäæåííÿ ñåêòîðà äîìàшí³х 
ãîñïîäàðñòâ. Òîìó ñüîãîäí³, êîëè ³ñòîòíî зìåí-
шèâñÿ ïðèò³ê ³íâåñòèö³é ³з-зà êîðäîíó, ïðàêòè÷íî 
ïðèïèíèëèñÿ ïðîãðàìè êðåäèòóâàííÿ íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè ÌÂФ, à â³ò÷èзíÿíèé óðÿä бåзóñï³ш-
íî шóêàє êîшòè äëÿ ïîäàëüшîãî ф³íàíñóâàííÿ 
åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó, зä³éñíåí³ äîìîãîñïîäàð-
ñòâàìè зàîщàäæåííÿ ìîæóòü ñòàòè âàãîìîю àëü-
òåðíàòèâîю ³íîзåìíèì ³íâåñòèö³ÿì ó êîíòåêñò³ 
фîðìóâàííÿ ñòàб³ëüíîї ф³íàíñîâîї îñíîâè ñîö³àëü-
íî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó äåðæàâè.

Íà æàëü, ïðîöåñ фîðìóâàííÿ íàö³îíàëüíèх зà-
îщàäæåíü âæå äîñèòü òðèâàëèé ÷àñ ñóïðîâîäæó-
єòüñÿ ö³ëîю íèзêîю ïðîбëåì ³ ïåðåшêîä. Îñòàíí³ 
ìàюòü íå ëèшå ñóòî ìàêðîåêîíîì³÷íó ïðèðîäó, 
à ïîâ’ÿзàí³ ³з äåÿêèìè îñîбëèâîñòÿìè ïîâåä³íêè 
ñåêòîðà äîìîãîñïîäàðñòâ, щî зóìîâëåí³ ñòàãíàö³-
єю íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè òà íåãàòèâíèìè î÷³-
êóâàííÿìè щîäî äèíàì³êè ð³âíÿ ö³í, äîхîä³â, âà-
ëюòíîãî êóðñó òîщî. 

Â³äïîâ³äíî îбґðóíòóâàííÿ шëÿх³â зб³ëüшåííÿ 
äîхîä³â òà зàîщàäæåíü íàñåëåííÿ, à òàêîæ ðîз-
ðîбêà åфåêòèâíèх ìåхàí³зì³â òðàíñфîðìàö³ї їх ó 
³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè є äîñèòü àêòóàëüíèì зàâäàí-
íÿì ìàêðîåêîíîì³÷íîї íàóêè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пðî-
бëåìè фîðìóâàííÿ зàîщàäæåíü íàñåëåííÿ òà їх зà-
ëó÷åííÿ äî ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â äîñèòü шèðîêî 
ðîзãëÿäàюòüñÿ зàðóб³æíèìè òà â³ò÷èзíÿíèìè íà-
óêîâöÿìè. Фóíäàìåíò öèх äîñë³äæåíü ñêëàäàюòü 
ïðàö³ êëàñèê³â ñâ³òîâîї åêîíîì³÷íîї íàóêè: Дæ. 
Êåéíñà, À. Ìàðшàëëà, Ф. Ìîä³ëüÿí³, П. Сàìóåëü-
ñîíà, À. Сì³òà, Ð. Сîëîó, ². Ф³шåðà, Ì. Фð³äìàíà. 
Çíà÷íèé âíåñîê ó ðîзðîбêó òåîðåòè÷íèх ³ ïðàê-
òè÷íèх зàñàä зàîщàäæåíü äîìîãîñïîäàðñòâ зðîбè-
ëè é óêðàїíñüê³ â÷åí³, зîêðåìà: Ì. Àëåêñåєíêî, 
Î. Âàòàìàíюê, Î. Âàñюðåíêî, Í. Дîðîфåєâà, Â. 
Ì³щåíêî, À. Ìîðîз, Â. Îã³єíêî, С. Пàí÷èшèí, Ì. 
Сàâëóê. Ò. Сìîâæåíêî òà ³í. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Бàãàòîãðàíí³ñòü ïðè÷èííî-íàñë³ä-
êîâèх âзàєìîзâ’ÿзê³â ì³æ ÷èííèêàìè зàîщàäæåíü 
òà ðåзóëüòàòàìè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó 
êðàїíè, ïîñèëåííÿ âïëèâó ãëîбàë³зàö³éíèх ïðîöå-
ñ³â, ñïåöèф³êà â³ò÷èзíÿíîãî ³íñòèòóö³éíîãî ñåðåä-
îâèщà òà âèñîêà äèíàì³÷í³ñòü ф³íàíñîâèх ðèíê³â 
â³äêðèâàюòü шèðîêèé ïðîñò³ð äëÿ ïîäàëüшèх 

äîñë³äæåíü ïðîбëåì, ïîâ’ÿзàíèх ³з àêóìóëÿö³єю 
зàîщàäæåíü ñåêòîðà äîìîãîñïîäàðñòâ òà їх òðàíñ-
фîðìàö³єю ó ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè. Çîêðåìà, ïîòðåбóюòü ãëèбшîãî àíàë³-
зó ïîêàзíèêè ãðàíè÷íîї ñхèëüíîñò³ äî зàîщàäæåí-
íÿ, ìàñшòàбè ³íâåñòóâàííÿ зàîщàäæåíü äîìàшí³х 
ãîñïîäàðñòâ, з’ÿñóâàííÿ ìîòèâ³â âèбîðó íàñåëåí-
íÿì фîðìè зàîщàäæåíü, òà ðîзðîбêà ïðîïîзèö³é 
щîäî ïîë³ïшåííÿ ðåàë³зàö³ї ф³íàíñîâîãî ïîòåíö³-
àëó â³ò÷èзíÿíèх äîìîãîñïîäàðñòâ.

Ìåòîþ äàíîї ñòàòò³ є âèзíà÷åííÿ ðîë³ зàîщà-
äæåíü íàñåëåííÿ ó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó ðîзâè-
òêó êðàїíè, зä³éñíåííÿ àíàë³зó їх äèíàì³êè, ñòðóê-
òóðè, âïëèâó íà îбñÿãè âíóòð³шí³х ³íâåñòèö³é, à 
òàêîæ îбґðóíòóâàííÿ зàхîä³â щîäî ïîë³ïшåííÿ 
óìîâ ïåðåòâîðåííÿ зàîщàäæåíü â ³íâåñòèö³ї.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â åêîíîì³÷í³é 
ë³òåðàòóð³ зàîщàäæåííÿ íàñåëåííÿ ïåðåâàæíî 
ðîзãëÿäàюòüñÿ ÿê äæåðåëî ³íâåñòèö³é, бåз ÿêèх 
â ñâîю ÷åðãó, íå ìîæå зä³éñíюâàòèñü ³ííîâàö³é-
íèé ðîзâèòîê íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. Àëå ðîëü 
зàîщàäæåíü íå îбìåæóєòüñÿ ëèшå їх ³íâåñòèö³é-
íèì ïîòåíö³àëîì, îñê³ëüêè âîíè бåзïîñåðåäíüî 
ïîâ’ÿзàí³ ³з ³íшèì âàãîìèì ÷èííèêîì åêîíîì³÷-
íîãî òà ñîö³àëüíîãî ðîзâèòêó ñóñï³ëüñòâà – ïðî-
öåñîì ñïîæèâàííÿ. Òîìó ö³ëêîì îбґðóíòîâàíèì є 
бàãàòîàñïåêòíèé ï³äх³ä äî òðàêòóâàííÿ зíà÷åííÿ 
зàîщàäæåíü ó ðîзâ’ÿзàíí³ ñó÷àñíèх åêîíîì³÷íèх 
ïðîбëåì. Çîêðåìà, Ì. Сàâëóê ðîëü зàîщàäæåíü 
äîìîãîñïîäàðñòâ ðîзãëÿäàє ó åêîíîì³÷í³é, ф³íàí-
ñîâ³é, ñîö³àëüí³é òà ïîë³òè÷í³é ïëîщèí³ [1]. 

Íà íàш ïîãëÿä, åêîíîì³÷íå зíà÷åííÿ зàîщà-
äæåíü ìàє ÿê ì³êðî-, òàê ³ ìàêðîåêîíîì³÷íèé 
àñïåêò. У êîíòåêñò³ ðîзâèòêó ì³êðîåêîíîì³÷íèх 
ïðîöåñ³â â³äзíà÷èìî, щî ìîæëèâ³ñòü фîðìóâàòè 
зàîщàäæåííÿ ñïðèÿє êðàщîìó зàäîâîëåííю òà 
óð³зíîìàí³òíåííю ïîòðåб äîìîãîñïîäàðñòâ. À öå 
є äîäàòêîâèì ìîòèâîì íàñåëåííÿ äî îòðèìàííÿ 
б³ëüшèх äîхîä³â ÷åðåз ï³äâèщåííÿ ïðîäóêòèâíîñ-
ò³ ïðàö³ òà ïðîфåñ³éíå зðîñòàííÿ. У ðåзóëüòàò³ 
ïîë³ïшóєòüñÿ êàäðîâèé ïîòåíö³àë ï³äïðèєìñòâ òà 
åфåêòèâí³ñòü їх ä³ÿëüíîñò³. 

У ìàêðîåêîíîì³÷íîìó àñïåêò³, зàîщàäæåííÿ 
бåзïîñåðåäíüî âïëèâàюòü íà фîðìóâàííÿ îбñÿãó 
ÂÂП òà íàö³îíàëüíîãî äîхîäó. Сàìå ïðèð³ñò зà-
îщàäæåíü фîðìóє ëàíöюã âòîðèííèх âèòðàò, ÷èì 
ñïðèÿє зðîñòàííю ñïîæèâ÷îãî òà ³íâåñòèö³éíîãî 
ïîïèòó åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â ³ ïîæâàâëåííю ä³-
ëîâîї àêòèâíîñò³ ïðàêòè÷íî ó âñ³х ñåêòîðàх íàö³-
îíàëüíîї åêîíîì³êè. У ñâîю ÷åðãó, зàâäÿêè öüîìó 
зàбåзïå÷óєòüñÿ ìóëüòèïë³êàòèâíèé âïëèâ íà îбñÿã 
íàö³îíàëüíîãî âèðîбíèöòâà òà фîðìóюòüñÿ óìîâè 
äëÿ äîâãîñòðîêîâèх òåíäåíö³é åêîíîì³÷íîãî зðîñ-
òàííÿ.

Ф³íàíñîâå зíà÷åííÿ зàîщàäæåíü äîìîãîñïî-
äàðñòâ ïîëÿãàє ó їхíüîìó бåзïîñåðåäíüîìó âïëèâ³ 
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íà ñòàí ф³íàíñîâîãî ðèíêó, зîêðåìà, éîãî зàбåзïå-
÷åí³ñòü íåîбх³äíèìè ãðîшîâèìè ðåñóðñàìè. 

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ó ðîзâèíåíèх êðàїíàх ñàìå 
äîìîãîñïîäàðñòâà є îñíîâíèì ïîñòà÷àëüíèêîì ãðî-
шîâèх ðåñóðñ³â íà ф³íàíñîâ³ ðèíêè. Â³äïîâ³äíî, 
зàîщàäæåííÿ íàñåëåííÿ â³ä³ãðàюòü âèð³шàëüíó 
ðîëü â ³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³. Òàê, ó СШÀ íà-
ñåëåííÿ âîëîä³є ïðèбëèзíî 70% ф³íàíñîâèх àêòè-
â³â, їхíÿ ÷àñòêà ìàéæå â 5 ðàз³â ïåðåâèщóє ÷àñòêó 
äåðæàâè. Â 90-х ðîêàх ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ ïîíàä 
50 ìëí. ³íäèâ³äóàëüíèх ³íâåñòîð³â бåзïîñåðåäíüî 
âîëîä³ëè àêö³ÿìè, òîбòî ïðèбëèзíî ÷âåðòü äîðîñ-
ëîãî íàñåëåííÿ бóëè àêö³îíåðàìè [2]. 

Âîäíî÷àñ зðîñòàííÿ зàîщàäæåíü, êð³ì åêîíî-
ì³÷íîãî, ìàє òàêîæ âàãîìå ñîö³àëüíå ³ ïîë³òè÷íå 
зíà÷åííÿ.

Сîö³àëüíå зíà÷åííÿ îñîбèñòèх зàîщàäæåíü 
ïîâ’ÿзàíå з òèì, щî âîíè є äæåðåëîì äîäàòêîâîãî 
äîхîäó äîìîãîñïîäàðñòâ (ó âèãëÿä³ бàíê³âñüêîãî 
â³äñîòêà), зàбåзïå÷óюòü збåðåæåííÿ ðåàëüíîї êó-
ï³âåëüíîї ñïðîìîæíîñò³ äîхîä³â â óìîâàх ïîì³ðíîї 
³íфëÿö³ї, ñïðèÿюòü ï³äâèщåííю æèòòєâîãî ð³âíÿ 
íàñåëåííÿ ³ éîãî ñîö³àëüíîї зàхèщåíîñò³ íà âè-
ïàäîê íàñòàííÿ ð³зíîãî ðîäó ñîö³àëüíèх ðèзèê³â, 
ï³äâèщóюòü ÿê³ñòü зàäîâîëåííÿ ïîòðåб íàñåëåííÿ.

Пîë³òè÷íå зíà÷åííÿ зàîщàäæåíü äîìîãîñïî-
äàðñòâ зâîäèòüñÿ äî ñïðèÿííÿ фîðìóâàííю ñåðåä-
íüîãî êëàñó ñóñï³ëüñòâà, зì³öíåííю éîãî ф³íàíñîâîї 
íåзàëåæíîñò³, ïðîâåäåíí³ ñòàб³ëüíîї ³ ïðîãíîзîâà-
íîї ф³ñêàëüíîї ³ ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè [1].

Узàãàëüíюю÷è îö³íêó ðîë³ зàîщàäæåíü â³äзíà-
÷èìî, щî їх ñóêóïíèé åфåêò âèзíà÷àє òåìïè åêî-
íîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, îбñÿãè âèïóñêó ïðîäóêö³ї òà 
ïîñëóã, ð³âåíü íàóêîâî-òåхí³÷íîãî ïðîãðåñó ³ åêî-
íîì³÷íó ìîãóòí³ñòü êðàїíè òà äîбðîбóò її íàñåëåí-
íÿ. Êð³ì öüîãî, зàîщàäæåííÿ є îäíèì ³з êëю÷îâèх 
фàêòîð³â фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè äåðæàâè 
³ зàбåзïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè 
â óìîâàх ðîзâèòêó ãëîбàëüíèх ф³íàíñîâèх êðèз.

Àëå, ïðîâîäÿ÷è ïîë³òèêó, ñïðÿìîâàíó íà ïðè-
ð³ñò зàîщàäæåíü, ñë³ä âðàхîâóâàòè íåîäíîзíà÷íèé 
âïëèâ öüîãî ÿâèщà íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ ïðî-
öåñè â åêîíîì³ö³. Àäæå ïðîöåñ фîðìóâàííÿ зà-
îщàäæåíü òà òðàíñфîðìàö³ї їх â ³íâåñòèö³ї ÷àñòî 
ï³äïîðÿäêîâóєòüñÿ îñîбèñò³ñíèì ìîòèâàì åêîíî-
ì³÷íèх ñóб’єêò³â, щî íå зàâæäè â³äïîâ³äàюòü ³í-
òåðåñàì ñóñï³ëüñòâà.

Çâè÷àéíî, äåÿêà ÷àñòêà зàîщàäæåíü äîìîãîñ-
ïîäàðñòâ ä³éñíî â³äðàзó ïîòðàïëÿє â êàíàëè ïðÿ-
ìîãî (êóï³âëÿ ö³ííèх ïàïåð³â) ÷è îïîñåðåäêîâàíî-
ãî (÷åðåз зàîщàäæóâàëüí³ äåïîзèòè) ф³íàíñóâàííÿ 
³ ñòàє ³íâåñòèö³ÿìè. Îбèäâ³ ö³ фîðìè ф³íàíñóâàí-
íÿ àêòèâí³, îñê³ëüêè бåðóòü ó÷àñòü â îбîðîò³ ф³-
íàíñîâîãî ðèíêó ³ òèì ñàìèì ñïðèÿюòü ðîзâèòêó 
ÿê ï³äïðèєìñòâ, òàê ³ åêîíîì³êè â ö³ëîìó. Êð³ì 
òîãî, зàîщàäæåííÿ â àêòèâí³é фîðì³ є äæåðåëîì 

äîäàòêîâîãî äîхîäó äëÿ äîìàшíüîãî ãîñïîäàðñòâà, 
ÿêèé зíîâó ìîæå âèòðà÷àòèñü íà ñïîæèâàííÿ òà 
зàîщàäæåííÿ [3, ñ. 18].

Àëå ïîðÿä ³з àêòèâíîю, зàîщàäæåííÿ ìîæóòü 
ìàòè é ïàñèâíó фîðìó, зà ÿêîї â³ëüí³ ãðîшîâ³ êî-
шòè íàêîïè÷óюòüñÿ òà збåð³ãàюòüñÿ ïîзà бàíê³â-
ñüêîю ñèñòåìîю (ÿê ïðàâèëî ó фîðì³ ³íîзåìíîї âà-
ëюòè). Цÿ фîðìà зàîщàäæåííÿ íàбóâàє ïîшèðåííÿ 
â ïåð³îäè ф³íàíñîâèх êðèз, зðîñòàííÿ íåäîâ³ðè äî 
óðÿäó òà ³íñòèòóò³â бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, íåñòà-
б³ëüíîñò³ ö³í, âàëюòíèх êóðñ³â òà â³äñîòêîâèх ñòà-
âîê, íåãàòèâíèх î÷³êóâàíü äîìîãîñïîäàðñòâ òîщî. 
Çà äåÿêèìè îö³íêàìè зàïàñè ãîò³âêîâîї òâåðäîї âà-
ëюòè â íàñåëåííÿ зà ðîзì³ðàìè íàбëèæàюòüñÿ äî 
ðåзåðâ³â öåíòðàëüíîãî бàíêó êðàїíè. 

Îäíàê, ïàñèâíà фîðìà зàîщàäæåíü ìàє ïåðå-
âàæíî íåãàòèâí³ íàñë³äêè, îñê³ëüêè, зíàхîäÿ÷èñü 
ïîзà бàíêàìè, êîшòè ïðàêòè÷íî íå ìîæóòü ïåðå-
òâîðюâàòèñü â ³íâåñòèö³ї, à îòæå íå «ïðàöююòü» 
íà åêîíîì³êó. Дî òîãî æ ïàñèâíà фîðìà зàîщà-
äæåíü ñòàє ÷èííèêîì ñêîðî÷åííÿ ñïîæèâ÷îãî ïî-
ïèòó, îñê³ëüêè ïðèзâîäèòü äî зìåíшåííÿ ðåàëü-
íîї âàðòîñò³ íàêîïè÷åíèх àêòèâ³â òà íå äàє зìîãè 
îòðèìóâàòè äîäàòêîâ³ äîхîäè. Òîìó â óìîâàх ðåöå-
ñ³ї òàê³ зàîщàäæåííÿ ìîæóòü ñòàòè êàòàë³зàòîðîì 
êðèзîâèх òåíäåíö³é.

Ìîòèâè, ÿêèìè êåðóюòüñÿ äîìîãîñïîäàðñòâà 
ïðè зä³éñíåíí³ зàîщàäæåíü òà âèбîð³ їх фîðìè є 
äîñèòü ð³зíîìàí³òíèìè. Òà â îñíîâíîìó, ëюäåé 
ñïîíóêàє зàîщàäæóâàòè íåîбх³äí³ñòü ñòâîðåííÿ 
ãðîшîâîãî ðåзåðâó äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ìàéбóòí³х âè-
òðàò, ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³ òà зàбåзïå÷åííÿ ìàé-
бóòíüîãî ä³òåé (âèòðàòè íà íàâ÷àííÿ, ñïàäîê òîщî). 
Îñíîâíèìè ÷èííèêàìè, ÿê³ âïëèâàюòü íà ³íòåíñèâ-
í³ñòü íàãðîìàäæåííÿ зàîщàäæåíü ó ðèíêîâ³é åêî-
íîì³ö³ є: ñòàí åêîíîì³êè, ð³âåíü äîхîä³â íàñåëåííÿ, 
ñòàб³ëüí³ñòü ãðîшîâî-êðåäèòíîї ñèñòåìè, íàÿâí³ñòü 
ïåíñ³éíèх ãàðàíò³é, ïîзèòèâí³ î÷³êóâàííÿ äîìî-
ãîñïîäàðñòâ щîäî ìàéбóòíüîї åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї 
òîщî. Дèíàì³êà ñàìå öèх ïîêàзíèê³â âèзíà÷àє îб-
ñÿã òà хàðàêòåð зàîщàäæåíü [4, ñ. 275].

Дîñë³äæåííÿ ð³âíÿ äîхîä³â òà зàîщàäæåíü äî-
ìîãîñïîäàðñòâ â Уêðàїí³ ïðîòÿãîì 2003–2011 ðð. 
(òàбë. 1) зàñâ³ä÷èëî äîñèòü íåîäíîзíà÷í³ òåíäåí-
ö³ї. Òàê íîì³íàëüí³ äîхîäè äåìîíñòðóâàëè ïîзè-
òèâíó äèíàì³êó âïðîäîâæ âñüîãî  ïåð³îäó. Щî 
æ äî зàîщàäæåíü, òî âïðîäîâæ 2003–2005 ð. їх 
÷àñòêà зðîñòàëà ó äîхîäàх, щî бóëî зóìîâëåíî ÿê 
âèñîêèìè òåìïàìè зðîñòàííÿ ñàìèх äîхîä³â, òàê 
³ ïðèâàбëèâèìè óìîâàìè ïî äåïîзèòíèх âêëàäàх. 
Àëå âæå з 2006 ð. òåíäåíö³ÿ зì³íèëàñÿ íà ïðîòè-
ëåæíó ³ ó 2008 ð. ïèòîìà âàãà зàîщàäæåíü íàñå-
ëåííÿ зìåíшèëàñÿ ìàéæå íàïîëîâèíó ïîð³âíÿíî з 
2005 ð. é ñòàíîâèëà 6,9%. 

Ф³íàíñîâà êðèзà зíîâó зìóñèëà óêðàїíö³â ñêî-
ðîòèòè ñïîæèâàííÿ ³ ïîäóìàòè ïðî «зàâòðàшí³é 

Òàбëèöÿ 1
Äèíàì³êà äîõîä³â òà çàîщàäæåíü íàñåëåííÿ Óêðàїíè âïðîäîâæ 2003-2011 ðð., ìëí. ãðí.*

Пîêàзíèê
Ðîêè

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Дîхîäè íàñåëåííÿ 197485 253897 352983 430350 558030 749045 791209 1002876 1157122

Çàîщàäæåííÿ 16277 31077 45651 44203 47779 52011 80377 161867 123123

Пèòîìà âàãà зàîщàäæåíü ó 
äîхîäàх, % 8,2 12,2 12,9 10,3 8,6 6,9 10,2 16,1 10,6

Пðèð³ñò äîхîäó – 56412 99086 77367 127680 191015 42164 211667 154246

Пðèð³ñò зàîщàäæåíü – 14800 14574 –1448 3576 4232 28366 81490 –38744

Гðàíè÷íà ñхèëüí³ñòü äî зà-
îщàäæåíü, % – 26,2 14,7 –1,9 2,8 2,2 67,3 38,5 –25,1

*Рîçðàхîâàíî çà äàíèмè äжåðåëà [5]
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äåíü». Яê íàñë³äîê, ó 2010 ð. ÷àñòêà зàîщàäæåíü 
ó äîхîäàх äîñÿãëà ìàêñèìàëüíîãî зíà÷åííÿ зà âåñü 
äîñë³äæóâàíèé ïåð³îä – 16,1%. Пðîòå, зà äàíèìè 
ÌÂФ, ó öåé ÷àñ àíàëîã³÷íà òåíäåíö³ÿ ìàëà ì³ñöå â 
êðàїíàх Çàх³äíîї Єâðîïè, äå äàíèé ïîêàзíèê ñòà-
íîâèâ â ñåðåäíüîìó 24%.

Àëå âæå ó 2011 ð. ïèòîìà âàãà зàîщàäæåíü íà-
ñåëåííÿ зíîâó ð³зêî зìåíшèëàñÿ ³ ñêëàëà 10,6%. 
Яê бà÷èìî, öåé ð³âåíü ïðèòàìàííèé «ïåðåëîì-
íèì» 2006 òà 2009 ðîêàì.

Íàìè òàêîæ бóëî ïðîàíàë³зîâàíî, ÿêó ÷àñòêó 
ñâîїх äîäàòêîâèх äîхîä³â äîìîãîñïîäàðñòâà ñïðÿìî-
âóâàëè íà зàîщàäæåííÿ. Дàíèé ïîêàзíèê, ÿê â³äî-
ìî, ìàє íàзâó ãðàíè÷íà ñхèëüí³ñòü äî зàîщàäæåí-
íÿ. Ç òàбë. 1 âèäíî, щî âïðîäîâæ äîñë³äæóâàíîãî 
ïåð³îäó â³í òåæ є äîñèòü ì³íëèâèì. Íèзüêèì â³í 
бóâ ó ïåð³îä 2006–2008 ðð., êîëè ïîзèòèâí³ òåíäåí-
ö³ї â åêîíîì³ö³ ñïðèÿëè зðîñòàííю ñïîæèâ÷îãî ïî-
ïèòó. Âîäíî÷àñ, íèзüêå зíà÷åííÿ äàíîãî ïîêàзíèêà 
ñâ³ä÷èòü, щî зðîñòàю÷³ äîхîäè, зîêðåìà зàðîб³òíà 
ïëàòà, щå íå íàбðàëè ò³єї êðèòè÷íîї ìàñè, ÿêà б 
зàбåзïå÷èëà бàæàíèé ÿê³ñíèé ñòðèбîê, òîбòî ä³ю 
îñíîâíîãî ïñèхîëîã³÷íîãî зàêîíó Êåéíñà, зà ÿêèì 
з³ зб³ëüшåííÿì äîхîäó зàîщàäæåííÿ зðîñòàє шâèä-
шèìè òåìïàìè, í³æ ñïîæèâàííÿ. 

У 2009–2011 ð., ÷åðåз êðèзîâ³ ÿâèщà ³ íåãàòèâ-
í³ î÷³êóâàííÿ íàñåëåííÿ, зàëåæí³ñòü ì³æ ïðèðîñ-
òîì äîхîäó ³ äèíàì³êîю ãðàíè÷íèх ñхèëüíîñòåé 
äî ñïîæèâàííÿ ³ зàîщàäæåííÿì âзàãàë³ бóëà ïî-
ðóшåíà.

Çîêðåìà ó 2009 òà 2010 ðîêàх ãðàíè÷íà ñхèëü-
í³ñòü äî зàîщàäæåííÿ ³ñòîòíî зðîñëà, îñê³ëüêè 
ëюäè, ÿê óæå зàзíà÷àëîñÿ, â³äêëàäàëè íà «÷îð-
íèé» äåíü. Âîäíî÷àñ ñóòòєâèх зì³í зàзíàëà ñòðóê-
òóðà зàîщàäæåíü.

Ç ïî÷àòêîì êðèзè ð³зêî âòðàòèëè ñâîю ïðè-
âàбëèâ³ñòü ãðîшîâ³ âêëàäè ó ö³íí³ ïàïåðè òà íà-
ãðîìàäæåííÿ íåф³íàíñîâèх àêòèâ³â, à íàòîì³ñòü 
³ñòîòíî зðîñëè зàîщàäæåííÿ â ³íîзåìí³é âàëюò³. 
Цå бóëà ïðèðîäíà ðåàêö³ÿ íàñåëåííÿ íà ñòð³ìêå 
зíåö³íåííÿ ãðèâí³, ÿêà з ïî÷àòêó 2009 ð. äåâàëü-
âóâàëà íà 40%.

Çâ³òíèé 2011 ð. îзíàìåíóâàâñÿ âèêîðèñòàííÿì 
зíà÷íîї ñóìè зàîщàäæåíü íà ñïîæèâ÷³ ö³ë³, щî 
ñòàëî íàñë³äêîì фîðìóâàííÿ òåíäåíö³ї ïàä³ííÿ 
ðåàëüíèх äîхîä³â íåãàòèâíèх ³íфëÿö³éíèх î÷³êó-
âàíü, зìåíшåííÿ äîх³äíîñò³ òà зðîñòàííÿ ðèзèêî-
âîñò³ бàíê³âñüêèх âêëàä³â. Ç îãëÿäó íà ñó÷àñíó 
ñèòóàö³ю â êðàїí³, зîêðåìà зàãðîзè îбâàëó êóðñó 
ãðèâí³, зàòðèìêè з âèïëàòàìè зàðïëàò ³ ïåíñ³é, à 
òàêîæ íåâèзíà÷åí³ñòü â åêîíîì³ö³, ïðèïóñêàєìî, 
щî òåíäåíö³ÿ äî зìåíшåííÿ ÷àñòêè зàîщàäæåíü 
äîìîãîñïîäàðñòâ íå зì³íèòüñÿ.

Çàãàëîì ³ñíóє ö³ëà íèзêà ïðîбëåì щîäî фîðìó-
âàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ òà їх 
ïîäàëüшîãî зàëó÷åííÿ äî ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â. 
Îñíîâíèìè з íèх є:

1) â³äñóòí³ñòü äîñòàòí³х äîхîä³â äëÿ зàîщà-
äæåíü; 

2) âèñîêå ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ íà äîìîãîñ-
ïîäàðñòâà;

3) íåäîâ³ðà äî ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â òà äî äåð-
æàâè ÿê ðåãóëÿòîðà âêëàäåííÿ ãðîшåé ó ³íâåñòè-
ö³éí³ àêòèâè.

Àëå âàãîìîю ïðîбëåìîю є é òå, щî äîìîãîñ-
ïîäàðñòâàìè Уêðàїíè äîñ³ íå âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
â ïîâíîìó îбñÿз³ âåñü ïåðåë³ê ³íñòðóìåíò³â, щî 
äàюòü ìîæëèâ³ñòü íå ëèшå збåðåãòè, à é ïðèìíî-
æèòè ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè. Îñòàíí³ äîñë³äæåííÿ, 
зä³éñíåí³ êîìïàí³єю GFK Ukraine зàñâ³ä÷èëè, 
щî â³äêëàäàюòü ãðîш³ íà «÷îðíèé äåíü» бëèзüêî 
40% óêðàїíö³â. Пðè÷îìó ìàéæå êîæåí äðóãèé 
â³ëüíó ãîò³âêó зàзâè÷àé збåð³ãàє âäîìà, à êîæåí 
÷åòâåðòèé îäðàзó âèòðà÷àє êîшòè íà ñïîæèâ÷³ 
òîâàðè. À äî бàíêó ãîòîâ³ â³äíåñòè ñâîї зàîщà-
äæåííÿ íå б³ëüшå 4% îïèòàíèх. Пðè öüîìó, íà 
ðóêàх íàñåëåííÿ зíàхîäèòü бëèзüêî 40-60 ìëðä. 
äîë., щî ïðàêòè÷íî äîð³âíює ñóì³ бàíê³âñüêèх 
äåïîзèò³â (402 ìëðä. ãðí. ñòàíîì íà 01.06.2013 
ð.) Íà бàíê³âñüêèх êàðòêàх ³ ïîòî÷íèх ðàхóí-
êàх ó бàíêàх òðèìàюòü ñâîї êîшòè ìàéæå 12% 
îïèòàíèх. Щå бëèзüêî 3% óêðàїíö³â âêëàäàюòü 
ãðîш³ â êóï³âëю зåìë³, 2% – ³íâåñòóюòü ó íåðó-
хîì³ñòü [2; 4, ñ. 275].

Òàêà ñòðóêòóðà зàîщàäæåíü є âêðàé íåãàòèâ-
íîю, îñê³ëüêè êîшòè ïîзà бàíêàìè ïðàêòè÷íî íå 
бåðóòü ó÷àñò³ â ³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³.

Дëÿ òîãî, щîб âèÿâèòè, ÿêîю ì³ðîю зàîщà-
äæåííÿ зàбåзïå÷óюòü ïðèð³ñò ³íâåñòèö³é, ïðîàíà-
ë³зóєìî íàö³îíàëüí³ ðàхóíêè ³íñòèòóö³éíèх ñåê-
òîð³â (òàбë. 2).

Òàêèì ÷èíîì, íà îñíîâ³ àíàë³зó äàíèх òàбë. 2 
ðîбèìî âèñíîâêè, щî зðîñòàííÿ зàîщàäæåíü â íà-
ö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ Уêðàїíè íåзíà÷íîю ì³ðîю 
òðàíñфîðìóєòüñÿ ó ³íâåñòèö³ї. Çîêðåìà, âïðîäîâæ 
2003–2005 ðð. ÷àñòêà âàëîâîãî íàãðîìàäæåííÿ 
îñíîâíîãî êàï³òàëó бóëà íåзíà÷íîю é ìàëà òåíäåí-
ö³ю äî зìåíшåííÿ. Ìàêñèìàëüíå зíà÷åííÿ öüîãî 
ïîêàзíèêà бóëî ó 2008 ð. 59,4%, êîëè äîñÿãíóâ 
ï³êó ðèíîê íåðóхîìîñò³. Â öüîìó æ ðîö³ âåëè÷èíà 
зàîщàäæåíü ³íâåñòîâàíèх â ãîò³âêó бóëà íàéìåí-
шîю.

Пðîòå âæå ó 2009 ð. ³íâåñòèö³ї â îñíîâíèé êàï³-
òàë ð³зêî âïàëè. Òàêîæ ìàâ ì³ñöå зíà÷íèé â³äò³ê 
êîшò³â з äåïîзèòíèх ðàхóíê³â. ²íâåñòèö³ї ó ö³íí³ 
ïàïåðè òåæ бóëè íàéâèщèìè âïðîäîâæ 2005-2008 

Òàбëèöÿ 2 
²íâåñòóâàííÿ çàîщàäæåíü ó ñåêòîð³ äîìîãîñïîäàðñòâ

Пîêàзíèê
Ðîêè

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Чèñòå зàîщàäæåííÿ 16277 31634 45651 44203 47779 52011 80377 161867 123123

Íàãðîìàäæåííÿ îñíîâíîãî êàï³-
òàëó 2410 3993 5772 9937 13980 30883 14549 23818 23462

Чàñòêà âàëîâîãî íàãðîìàäæåííÿ ó 
÷èñòîìó зàîщàäæåíí³, % 14,8 12,6 12,5 22,5 29,6 59,4 18,1 14,7 18,9

Ìîíåòàðíå зîëîòî – – – – – – – – –

Гîò³âêîâ³ ãðîш³ òà äåïîзèòè … … 54278 64136 108146 118262 74155 121152 118297

Ц³íí³ ïàïåðè (êð³ì àêö³é) … … 237 29 353 199 -528 -149 376

Àêö³ї òà ³íш³ âèäè ó÷àñò³ â êàï³-
òàë³ … … 5982 8676 5935 5312 4207 1678 2483

Сòðàхîâ³ òåхí³÷í³ ðåзåðâè … … 294 286 490 815 510 872 1411

… – äàíèх íåмàє
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ðð., à ó ï³ñëÿêðèзîâèé ïåð³îä ìàëè âêðàé íåãàòèâ-
íó òåíäåíö³ю.

Îïèñàí³ òåíäåíö³ї ñâ³ä÷àòü, щî ñüîãîäí³, ÿêщî 
ó ïåðåñ³÷íîãî óêðàїíöÿ з’ÿâëÿюòüñÿ òèì÷àñîâî 
â³ëüí³ êîшòè, ñåðåä âåëèêîї ê³ëüêîñò³ ìîæëèâîñ-
òåé їх зàñòîñóâàííÿ â³í îбèðàє íå ïðèäбàííÿ ö³í-
íèх ïàïåð³â, à, шâèäшå зà âñå, ñòàб³ëüíó ³íîзåìíó 
âàëюòó àбî бàíê³âñüêèé äåïîзèò, íåзâàæàю÷è íà 
òå, щî â³äñîòêè ïî âêëàäàх ó бàíê ñüîãîäí³ є äî-
ñèòü íèзüêèìè.

²íâåñòèö³ї ó ö³íí³ ïàïåðè, íåзâàæàю÷è íà зíà-
÷íî âèщó їхíю äîх³äí³ñòü íå êîðèñòóюòüñÿ ïîïè-
òîì ÷åðåз âèñîêèé ñòóï³íü ðèзèêîâàíîñò³, íèзüêó 
ф³íàíñîâó ãðàìîòí³ñòü íàñåëåííÿ, íåðîзâèíåí³ñòü 
òà íåïðîзîð³ñòü фîíäîâîãî ðèíêó, à òàêîæ íåзà-
хèщåí³ñòü ïðàâ äð³бíèх ³íâåñòîð³â.

Îòæå, ïîòåíö³éíî íàñåëåííÿ ìàє â ñâîєìó ðîз-
ïîðÿäæåíí³ äîñèòü зíà÷íèé îбñÿã ф³íàíñîâèх ðå-
ñóðñ³â. Àëå, щî ö³ êîшòè бóëè зàëó÷åí³ â ³íâåñòè-
ö³éíèé ïðîöåñ ³ ïðàöюâàëè íà бëàãî â³ò÷èзíÿíîї 
åêîíîì³êè, íåîбх³äíî äîêëàñòè ÷èìàëî зóñèëü. 
Îñíîâí³ ñòðàòåã³÷í³ íàïðÿìè ñïðÿìîâàí³ íà ïî-
ë³ïшåííÿ ïðîöåñó òðàíñфîðìàö³ї зàîщàäæåíü â 
³íâåñòèö³ї íàñòóïí³:

- ф³íàíñîâèé (зä³éñíåííÿ ïîë³òèêè, ñïðÿìîâà-
íîї íà зðîñòàííÿ äîхîä³â, зìåíшåííÿ ïîäàòêîâîãî 
íàâàíòàæåííÿ íà äîìîãîñïîäàðñòâà òà óðÿäîâèх 
зàïîзè÷åíü ó ïðèâàòíîãî ñåêòîðà);

- ³íñòèòóö³îíàëüíèé (ïîäàëüшèé ðîзâèòîê òà 
зì³öíåííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ïðèñêîðåííÿ ñòà-
íîâëåííÿ ð³зíîìàí³òíèх íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâî-
êðåäèòíèх ³íñòèòóö³é: êðåäèòíèх ñï³ëîê, íåäåð-
æàâíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â, ³íâåñòèö³éíèх фîíä³â 
òîщî);

- ³íñòðóìåíòàëüíèé (ðîзшèðåííÿ ïåðåë³êó ф³-
íàíñîâèх ïîñëóã ³ ïðîäóêò³â, щî íàäàюòüñÿ ïðè-
âàòíîìó ³íâåñòîðó, à òàêîæ ïðîäóêóâàííÿ íîâèх 
³íâåñòèö³éíèх ³íñòðóìåíò³â, ñòâîðåííÿ íàëåæíèх 

óìîâ äëÿ äèâåðñèф³êàö³ї âêëàäåíü äîìîãîñïî-
äàðñòâ);

- ãàðàíò³éíèé (óäîñêîíàëåííÿ ÷èííîãî зàêîíî-
äàâñòâà щîäî ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ф³зè÷íèх îñ³б з 
óðàхóâàííÿì зàðóб³æíîãî äîñâ³äó, à òàêîæ зàхèñò 
³ ï³äòðèìêà êîíêóðåíòíèх ïîзèö³é â³ò÷èзíÿíèх ф³-
íàíñîâèх óñòàíîâ ñòîñîâíî àíàëîã³÷íèх óñòàíîâ-íå-
ðåзèäåíò³â íà óêðàїíñüêîìó ðèíêó) [6, ñ. 26 ];

- ³íфîðìàö³éíèé (íàëàãîäæåííÿ ñï³âïðàö³ з 
ï³äïðèєìñòâàìè îðãàí³зàö³ÿìè òà îðãàíàìè ì³ñöå-
âîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ щîäî îðãàí³зîâàíîãî ф³íàí-
ñîâîãî êîíñóëüòóâàííÿ ãðîìàäÿí òà ³íфîðìóâàííÿ 
ïðî íîâ³ бàíê³âñüê³ ïðîäóêòè, íàäàííÿ ãðîìàäÿ-
íàì òà ïîòåíö³éíèì ³íâåñòîðàì íåóïåðåäæåíîї 
³íфîðìàö³ї ïðî îñíîâí³ òåíäåíö³ї òà îñîбëèâîñò³ 
фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâîãî ðèíêó òîщî). 

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Òàêèì ÷èíîì, ф³íàí-
ñîâèé ïîòåíö³àë äîìîãîñïîäàðñòâ â Уêðàїí³ є äî-
ñèòü зíà÷íèì ³ зà óìîâè ñïðÿìóâàííÿ â³äïîâ³äíèх 
ãðîшîâèх ðåñóðñ³â ó бàíê³âñüêó ñèñòåìó ìîæíà ³ñ-
òîòíî àêòèâ³зóâàòè ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè òà îзäî-
ðîâèòè åêîíîì³êó äåðæàâè. Âîäíî÷àñ, ïîâåä³íêà 
äîìîãîñïîäàðñòâ, зâàæàю÷è íà ñó÷àñí³ åêîíîì³÷-
í³ ðåàë³ї є äîñèòü ðàö³îíàëüíà ³ ó ïåðшó ÷åðãó 
îð³єíòîâàíà íà ì³í³ì³зàö³ю ðèзèê³â âòðàòè ñâîїх 
зàîщàäæåíü, à íå íà ìîæëèâ³ñòü îòðèìàííÿ äî-
äàòêîâîãî äîхîäó. Â³äïîâ³äíî, íèí³шíÿ ñòðóêòóðà 
зàîщàäæåíü íå â³äïîâ³äàє ö³ëÿì ïðîãðåñèâíîãî ñî-
ö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó ñóñï³ëüñòâà. Щîб 
зì³íèòè öю ñèòóàö³ю, óðÿäó ³ Íàö³îíàëüíîìó 
бàíêó íåîбх³äíî äîêëàñòè ÷èìàëèх зóñèëü щîäî 
ñòàб³ë³зàö³ї åêîíîì³÷íîї ³ ïîë³òè÷íîї ñèòóàö³ї â 
êðàїí³, ï³äâèщåííÿ ðåàëüíèх äîхîä³â íàñåëåííÿ, 
зàбåзïå÷åííÿ íàä³éíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, âäî-
ñêîíàëåííÿ ïîäàòêîâîãî зàêîíîäàâñòâà òîщî. Âè-
ð³шåííÿ öèх ïèòàíü є êëю÷îâèì äëÿ ïîæâàâëåííÿ 
äèíàì³êè зàîщàäæåíü ³ ñïðÿìóâàííÿ їх ó öèâ³ë³-
зîâàíå ðóñëî. 
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ФÎÐМÈÐÎÂÀÍÈÅ ÑБÅÐÅЖÅÍÈЙ ÄÎМÎХÎЗЯЙÑÒÂ
È ÈХ ÂËÈЯÍÈÅ ÍÀ ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎÅ ÐÀЗÂÈÒÈÅ ÑÒÐÀÍЫ

Ðåçþìå
Â ñòàòüå îбîñíîâàíî âëèÿíèå ñбåðåæåíèé íàñåëåíèÿ íà ðàзâèòèå ñîöèàëüíî-эêîíîìè÷åñêèх ïðîöåññîâ. Пðîàíà-
ëèзèðîâàíà äèíàìèêà è ñòðóêòóðà ïðèâàòíых ñбåðåæåíèé äî è ïîñëå фèíàíñîâîãî êðèзèñà, à òàêæå èх âëèÿíèå 
íà фîðìèðîâàíèå èíâåñòèöèîííых ðåñóðñîâ íàöèîíàëüíîé эêîíîìèêè. Îïðåäåëåíы ñòðàòåãè÷åñêèå íàïðàâëå-
íèÿ óëó÷шåíèÿ ïðîöåññà òðàíñфîðìàöèè ñбåðåæåíèé â èíâåñòèöèè.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ñбåðåæåíèå, äîìîхîзÿéñòâî, èíâåñòèöèè, ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ñбåðåæåíèю, фèíàí-
ñîâыå ðåñóðñы.



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2013. Ò. 18. Âèï. 1/1

182

Krupa V. R.
Lviv National Agrarian University

THE HOUSEHOLD SAVINGS FORMATION AND THEIR INFLUENCE ON THE STATE SOCIAL AND 
ECONOMIC DEVELOPMENT

Summary
The influence of people's savings on the development of social and economic processes is grounded in the article. The 
dynamic and structure of private savings and their influence on the formation of investment resources of national 
economy in the period before and after the financial crisis are analyzed. The strategic directions of improving of 
saving transformation process into investments are determined.
Key words: savings, household, investment, marginal propensity to save, financial recourses.


